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4920Z
Tax Identfication Number (NIP): 9581650513

KRS number (National Court Register). Mandatory field for entities entered in the National Court Register (KRS).: 0000387523

Indication of the period covered by the financial statements:

Date from: 2025-01-01

Date To: 2025-12-31

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki

organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe: 1 - sprawozdanie finansowe zawiera dane
tacznie; 2 - sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych: 2

Continuity assumption:

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci: 1 - tak, 2 - nie: 1

Wskazanie, czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci: 1 - Brak okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; 2 - Wystapity okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci: 1

Accounting principles (policy). Adopted accounting (policy) principles, where the choice is allowed by statutory

provisions, including:

valuation methods of assets and liabilities (as well as of amortisation)),:

Poszczegodlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obicktywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala si¢ szacowana, mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartosciag mozliwa do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartos$ci jest uymowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku,
gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza
wysokos$¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskow i strat. Wartos$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Umorzen wartosci
niematerialnych i prawnych o niskiej jednostkowej wartos$ci poczatkowej (nie przekraczajacej 3 500 zt) dokonuje si¢ w sposob
uproszczony, to jest jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania. Na sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych co do
ktoérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosié¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sig
odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci. Poprawno$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i
prawnych jest przez jednostke okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpisow amortyzacyjnych. Rzeczowe aktywa trwate Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie wycenia sic wedtug cen nabycia
lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Cena nabycia i koszt wytworzenia
srodkow trwatych oraz srodkow trwalych w budowie obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym roéwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych w
celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowsa srodka
trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukc;ji,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
warto$é uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastgpnym miesiacu po
przyjeciu srodka trwatego do uzywania. Umorzen $rodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (warto$¢
powyzej 1.000 zt, ale nie przekraczajacej 3.500 zt) dokonuje si¢ w sposdb uproszczony, to jest jednorazowo w miesigcu przyjecia
do uzytkowania. Pozostate sktadniki aktywdw o niskiej wartosci (ponizej 1.000 zt) spotka zalicza bezposrednio w koszty okresu,
w ktorym sktadnik zostal nabyty. Na sktadniki §rodkow trwatych co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci nie beda przynosié korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Przyktadowe stawki
amortyzacji sg nastepujace: Urzadzenia techniczne i maszyny: 4,5-30 % Srodki transportu: 6,5-20 % Poprawno$¢ stosowanych
okresow i stawek amortyzacji Srodk

ow trwatych jest przez jednostke okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpiséw amortyzacyjnych. Zapasy Zapasy wycenia si¢ wedtug cen nabycia (zakupu) lub kosztoéw wytworzenia nie wyzszych od
cen ich sprzedazy netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Leasingi Gdy Spolka jest strong umow leasingowych, na
podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne, na mocy ktorych nastepuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uymowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest poczatkowo ujmowany wedhug nizszej z dwoch wartosci:
warto$ci godziwej lub wartoéci biezacej minimalnych optat leasingowych. Srodki pieni¢zne Krajowe $rodki pienigzne na
rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej
niz na dzien bilansowy po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Naleznosci i zobowigzania



Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje
si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy. Zobowigzania wycenia si¢ w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci i zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania wedhug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ogltoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien. Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w
walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogltoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Roznice kursowe Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach
obcych, przyjeto nastepujace kursy (w zt): 31.12.2024 EUR: 4,2730 USD: 4,1012 31.12.2025 EUR: 4,2267 USD: 3,6016 Kapitaty
Kapital zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow KRS. Kapitat
zapasowy tworzony jest zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spotki, w szczegolnosci z odpisow z zysku
netto. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego.
Rezerwy na zobowigzania Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rozliczenia
mie¢dzyokresowe kosztow Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysoko$ci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, np. niezafakturowane koszty, premie. Do kosztéw rozliczanych w
czasie zalicza si¢ przede wszystkim: sktadki na ubezpieczenia majatkowe, komunikacyjne, ubezpieczenie OC przewoznika.
Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego W zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w
ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz

stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwickszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokosé
rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od 0s6b prawnych w
przysztych latach obowigzywaé bedzie nastepujaca stawka opodatkowania: 19%. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Instrumenty finansowe Instrumenty
finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie
uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych nie dotycza wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych,
praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitalowe. Aktywa finansowe dzieli
sie na: ¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, * pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ¢ aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, * aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Podzial zobowigzan finansowych Zobowigzania finansowe
dzieli si¢ na: * zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, * pozostale zobowigzania finansowe. Zasady ujmowania i
wyceny instrumentéw finansowych Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych,
za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji. Transakcje kupna i
sprzedazy instrumentow finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich
zawarcia. Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych zalicza si¢, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieni¢zne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu). Do
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez S

potke celem nabycia instrumentoéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtornym. Pozyczki udzielone i nalezno$ci
wlasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowiazania finansowe Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktdre nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez
zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku
zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej. Pozostale zobowiazania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,
wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rachunkowo$¢ zabezpieczen Spotka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

determining the financial result:

Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalnosci
finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Przychody i koszty Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada
memoriatuy, tj. w roku obrotowym, ktoérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania platno$ci. Przychodem ze
sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W
przypadku Spotki do przychodéw ze sprzedazy produktow zalicza si¢ przede wszystkim ustugi transportowe. Koszty sprzedanych
ustug sa to koszty wytworzenia tych ustug, ktore sa wspotmierne do przychoddéw ze sprzedazy. Pozostate przychody i koszty



operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalng dziatalno$cia, wplywajace na wynik finansowy.
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty
operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace inwestycji rozpoczetych zwigkszaja warto$¢ nabycia
tych sktadnikéw majatku. Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji
do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych. Roznice kursowe Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien
bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych, oraz powstate w
zwiazku z zaplata nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartos$ci
niematerialnych i prawnych. Podatek dochodowy Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes$é
biezaca 1 czg$¢ odroczona.

determining the financial statements preparation method:

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 i zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz przy zalozeniu, ze Spotka nie zamierza, ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnoS$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. b. Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony
metoda posrednig. c. Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w wariancie pordéwnawczym. Podstawa sporzadzania
sprawozdania finansowego Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U.: 2026 1. poz.
522) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w
sposob ciagly 1 s3 zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR: 166.0

Sprawozdanie podlega wynikajagcemu z przepisOw prawa obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta: 1 - tak, 2 -
nie: 1

Balance sheet:

Kwota na dzien konczacy Kwota na dzien konczacy
biezacy rok obrotowy albo za poprzedni rok obrotowy albo

okres biezacy za okres poprzedni
Total assets 138,401,051.91 133,361,730.40
A. Fixed assets 100,215,297.82 93,451,274.17
L. Intangible assets 11,954,839.30 9,218,402.47
1. Completed R&D work expenses 7,922,394.82 0.00
2. Goodwill 0.00 0.00
3. Other intangible assets 51,279.53 6,094,517.47
4. Advances for intangible assets 3,981,164.95 3,123,885.00
II. Tangible fixed assets 85,223,656.24 81,727,053.29

1. Fixed assets

a) lands (including right to perpetual use
of land)

b) buildings, premises, ownership rights,
civil and water engineering structures

79,557,146.14
4,733,003.34

58,858,190.93

77,093,891.19
4,796,652.83

61,601,203.59

¢) technical equipment and machinery 2,054,277.88 1,980,649.13

d) means of transport 13,838,438.30 8,690,183.33

e) other fixed assets 73,235.69 25,202.31

2. Capital work in progress 5,589,035.10 4,595,287.10

3. Advances for capital work in progress 77,475.00 37,875.00

III. Long-term receivables 1,942,013.54 1,926,138.41
1. From related entities 0.00 0.00
patcipation in the captal 0.00 0.00

3. From other entities 1,942,013.54 1,926,138.41

IV. Long-term investments 522,659.74 0.00
1. Land and buildings 0.00 0.00

2. Intangible assets 0.00 0.00

3. Long-term financial assets 522,659.74 0.00



a) in related entities
— shares or stocks
— other securities
— loans granted

— other long-term financial assets

b) in other entities, in which the entity has

equity participation

— shares or stocks

— other securities

— loans granted

— other long-term financial assets
¢) in other entities

— shares or stocks

— other securities

— loans granted

— other long-term financial assets

4. Other long-term investments

V. Long-term accruals

1. Assets from deferred income tax
2. Other prepayments and accruals

B. Current assets
I. Inventory

1. Materials

2. Semi-finished goods and work-in-progress

goods

3. Finished goods

4. Goods

5. Advances for deliveries and services

II. Short-term receivables

1. Receivables from related entities

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months
— over 12 months
b) other

2. Receivables from other entities, where entity

holds involvment in equity

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months
—over 12 months
b) other
3. Receivables from other entities

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months

—over 12 months

b) arising from taxes, subsidies, customs,

social and health insurances, and other
public law liabilities

c) other
d) claimed at court

III. Short-term investments

1. Short-term financial assets
a) in related entities
— shares or stocks
— other securities

522,659.74
0.00
0.00
522,659.74
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
572,129.00
572,129.00
0.00
38,185,754.09
810,600.47
407,682.99

383,034.34

0.00

0.00
19,883.14
33,902,840.94
1,823,046.32

907,086.32

907,086.32
0.00
915,960.00

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
32,079,794.62

27,361,930.81

27,361,930.81
0.00

4,488,380.90

229,482.91
0.00
2,915,241.76
2,915,241.76
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
579,680.00
579,680.00
0.00
39,910,456.23
1,817,306.54
170,499.42

1,612,847.09

0.00

0.00
33,960.03
35,998,421.12
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
35,998,421.12

28,216,065.40

28,216,065.40
0.00

7,656,699.14

80,679.08
44,977.50
1,165,228.08
1,165,228.08
0.00

0.00

0.00



— loans granted
— other short-term financial assets
b) in other entities
— shares or stocks
— other securities
— loans granted
— other short-term financial assets
c¢) Cash and other financial assets
— cash in hand and in bank
— other cash
— other monetary assets
2. Other short-term investments
IV. Short-term accruals
C. Called-up core capital (fund)
D. Own shares (stocks)
Total liabilities
A. Equity
I. Share capital (fund) / Suscribed capital

II. Supplementary/reserve capital (fund), including
7

— surplus value of sales (issue value) over
nominal value of share (stocks)

III. Balance of revaluation reserve, including :
— arising from fair value adjustment

IV. Other reserve capital (fund), including:

— created in accordance with the company deed
(statutes)

— for own shares (stock)
V. Profit (loss) from previous years
VI. Net profit (loss)
VII. Write-offs from net profit during the financial
year (negative)
B. Liabilities and provisions for liabilities
I. Liabilities provisions
1. Provision for deferred income tax
2. Pension and related benefits provisions
— long-term
— short-term
3. Other provisions
— long-term
— short-term
II. Long-term liabilities
1. To related entities
2. To other entities in which the entity has
equity participation
3. To other entities
a) credits and loans
b) arising from issuance of debt securities
c) other financial liabilities
d) bill-of-exchange liabilities
e) other
III. Short-term liabilities
1. Liabilities to related parties

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
2,915,241.76
2,915,241.76
0.00

0.00

0.00
557,070.92
0.00

0.00

138,401,051.91

40,505,761.66
52,071,526.90

1,946,089.33

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
-14,422,571.02
910,716.45

0.00

97,895,290.25
1,560,562.81
880,488.00
267,000.00
0.00
267,000.00
413,074.81
0.00
413,074.81
49,989,766.93
5,439,119.36

0.00

44,550,647.57
37,430,823.90
0.00
7,119,823.67
0.00

0.00
46,344,528.01
325,484.15

325,484.15
325,484.15

0.00

0.00
111,924.15
17,500.00
0.00
94,424.15
0.00
1,053,303.93
1,053,303.93
0.00

0.00

0.00
929,500.49
0.00

0.00

133,361,730.40

39,612,545.21
52,089,026.90

1,776,574.93

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
-16,371,986.62
2,118,930.00

0.00

93,749,185.19
2,896,187.69
727,097.00
0.00

0.00

0.00
2,169,090.69
0.00
2,169,090.69
36,100,550.54
0.00

0.00

36,100,550.54
33,181,683.25
0.00
2,918,867.29
0.00

0.00
54,752,014.46
5,158,661.16

0.00
0.00



—over 12 months
b) other

2. Liabilities to other parties in which the
entity has equity participation
a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months
—over 12 months
b) other
3. Liabilities to other parties
a) credits and loans

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00
46,019,043.86
6,176,621.04

b) arising from issuance of debt securities 0.00

c) other financial liabilities

d) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months
— over 12 months

e) advances for deliveries and services

f) bill-of-exchange liabilities

7,909,823.39
27,536,338.44

27,536,338.44
0.00
0.00
0.00

g) arising from taxes, customs, social and

health insurances, and other public law

liabilities
h) arising from remunerations
1) other

4. Special funds

IV. Accruals and deferred income

1. Negative goodwill

2. Other prepayments and accruals
— long-term

— short-term

Profit and loss account:

Profit and loss account (single-step variant):

A. Net sales, including:

— from related entities
I. Net revenue from sale of goods

IT. Change in the balance of products (increase -
positive value, decrease - negative value))

II1. Manufacturing cost of products for entity’s
own purpose

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw

B. Operating activity costs

1. Amortisation
II. Consumption of materials and energy
II1. Outsourced services
IV. Taxes and fees, including:
— excise tax
V. Remunerations
VI. Social insurances and other benefits,
including:
— pension
VII. Other costs by nature
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towarow

2,288,416.94

1,447,137.05
660,707.00
0.00

432.50

0.00

432.50

0.00

432.50

0.00
5,158,661.16

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
49,593,353.30
5,734,359.68
0.00
7,774,624.89

24,023,302.54

24,023,302.54
0.00
0.00
0.00

1,857,101.31

1,154,254.95
9,049,709.93
0.00

432.50

0.00

432.50

0.00

432.50

Kwota na dzien konczacy biezacy Kwota na dzien konczacy poprzedni

rok obrotowy albo za okres biezacy
281,847,046.82
2,779,380.20
281,847,046.82

0.00

0.00

0.00
276,605,389.06
6,681,717.33
3,747,872.46
230,534,543.66
1,791,564.70
0.00
25,703,591.55

6,196,633.90

1,954,980.20
1,949,465.46
0.00

rok obrotowy albo za okres poprzedni

263,992,642.02
0.00
263,992,642.02

0.00

0.00

0.00
258,307,206.89
4,745,567.56
4,046,228.18
221,243,883.00
794,387.84
0.00
20,803,074.97

4,962,201.92

1,630,416.67
1,711,863.42
0.00



C. Profit (loss) from sales) (A-B

D. Other operating income

5,241,657.76
1,653,549.85

I. Profit from disbursement of non-financial fixed

asstes
II. Subsidies
III. Revaluation of non-financial assets
IV. Other operating revenue
E. Other operating expenses

I. Loss from disposal of non-financial tangible
assets

II. Revaluation of non-financial assets
III. Other operating costs
F. Operating profit (loss)) (C+D-E
G. Financial income
I. Dividend and profit sharing, including:
a) From related entities, including:
— in which the entity has equity
participation
b) From other entities, including:
— in which the entity has equity
participation
IL. Interest, including:
— from related entities
III. Profit from disbursement of financial assets,
including:
— in related entities
IV. Revaluation of financial assets
V. Other
H. Financial costs
I. Interest, including:
— for related entities
II. Loss from disposal of financial assets,
including:
— in related entities
III. Revaluation of financial assets
IV. Other
1. Gross profit (loss)) (F+G—-H
J. Income tax

K. Other mandatory profit reductions (increase of
losses)

L. Net profit (loss)) (I-J-K

Statement of changes in equity (fund):

I. Opening balance of equity
— changes in the adopted accounting principles
(policy)
— error adjustments
Ia. Opening balance of equity after
adjustments

1. Opening balance of share capital (fund) /
subscribed capital

1. Changes in share capital (fund)

35,812.92

0.00
0.00
1,617,736.93
1,565,037.81

0.00

0.00
1,565,037.81
5,330,169.80

85,932.45

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

36,055.27
32,801.17

0.00

0.00
0.00
49.877.18
4,252,983.80
3,494,908.92
329,403.17

0.00

0.00

0.00
758,074.88
1,163,118.45
252,402.00

0.00
910,716.45

Kwota na dzien konczacy
biezacy rok obrotowy albo za
okres biezacy

39,612,545.21
0.00
0.00

39,612,545.21

52,089,026.90
-17,500.00

5,685,435.13
621,411.16

172,318.05

0.00
0.00
449,093.11
689,342.82

0.00

0.00
689,342.82
5,617,503.47
251,043.54
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

21,840.39
0.00

0.00

0.00

0.00
229,203.15
1,763,460.01
971,859.17
31,057.94

0.00

0.00

0.00
791,600.84
4,105,087.00
1,986,157.00

0.00
2,118,930.00

Kwota na dzien konczacy
poprzedni rok obrotowy albo za
okres poprzedni

37,593,408.21
0.00
0.00

37,593,408.21

52,089,026.90
0.00



a) increase (due to)

— release of shares (issue of shares)
b) decrease (due to)

— redemption of shares (stocks)

2. Closing balance of share capital (fund) /
subscribed capital

2. Opening balance of supplementary/reserve
capital (fund)
1. Changes in supplementary capital (fund)
a) increase (due to)

— issuance of shares above nominal
value

— distibution of profit (statutory)

— distribution of profit (above the
minimum statutory value)

b) decrease (due to)
— coverage of loss

2. Supplementary capital (fund) at the end of
the period

3. Opening balance of revaluation capital (fund) —
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Changes in revaluation capital (fund)
a) increase (due to)
b) decrease (due to)
— sale of fixed assets

2. Closing balance of revaluation capital
(fund)

4. Opening balance of other reserve capital (fund)

1. Changes in remaining reserve capitals
(funds)

a) increase (due to)
b) decrease (due to)

2. Closing balance of other reserve capital
(fund)

5. Opening balance of profit (loss) from previous
years

1. Opening balance of previous years' profit

— changes in the adopted accounting
principles (policy)
— error adjustments

2. Opening balance of previous years' profit,
after adjustments

a) increase (due to)
— previous years distibution of profit
b) decrease (due to)
pokrycie straty z lat ubiegtych
przeniesienie na kapitat zapasowy
3. Closing balance of previous years' profit

4. Loss from previous years at the beginning
of the period

— changes in the adopted accounting
principles (policy)
— error adjustments

5. Loss from previous years at the beginning
of the period, after adjustments

a) increase (due to)

— retained loss brought forward for
covering

0.00
0.00
17,500.00
17,500.00

52,071,526.90

1,776,574.93

169,514.40
169,514.40

0.00
169,514.40
0.00

0.00
0.00

1,946,089.33

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

-14,253,056.62
2,118,930.00
0.00

0.00
2,118,930.00

0.00

0.00
2,118,930.00
1,949,415.60
169,514.40
0.00

-16,371,986.62

0.00
0.00
-16,371,986.62
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

52,089,026.90

1,723,590.50

52,984.43
52,984.43

0.00
52,984.43
0.00

0.00
0.00

1,776,574.93

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

-16,219,209.19
662,305.32
0.00

0.00
662,305.32

0.00

0.00
662,305.32
609,320.89
52,984.43
0.00

-16,881,514.51

0.00
-99,793.00
-16,981,307.51
0.00

0.00



b) decrease (due to)
pokrycie straty z lat ubiegtych

6. Loss from previous years at the end of the
period

7. Closing balance of profit (loss) from
previous years

6. Net result
a) net profit
b) net loss
c) profit write-offs
I1. Closin balance of equity

II1. Equity including proposed profit
distibution (loss coverage)

Cash flow statement:

Cash flow statement (direct method):

A. Cash flow from operating activities

I. Net profit (loss)

II. Total adjustments

1. Amortisation

. Profits (losses) due to exchange rate differences
. Interest and profit participation)
. Profit (loss) from investment activities
. Change in provisions
. Change in inventory
. Change in receivables

0 3 N Lk~ W

. Change in short-term liabilities, excluding loans
and credits

9. Change in prepayments and accruals
10. Other adjustments
III. Net cash from operating expenses) (I£I1
B. Cash flow from financial activities
I. Proceeds
1. Sale of intangible assets and tangible assets

2. Sale of real property investments and intangible
assets

3. From financial assets, including:
a) in related entities
b) in other entities
— sale of financial assets
— dividend and profit sharing
— repayment of granted long-term loans
— interest
— other proceeds for financial assets
4. Other investment proceeds
II. Expenses

1. Purchase of intangible assets and tangible fixed
assets

2. Investments in real property and intangible assets
3. On financial assets, including:

a) in related entities

-1,949,415.60
-1,949,415.60

-14,422,571.02

-14,422,571.02

910,716.45
910,716.45
0.00
0.00

40,505,761.66
40,505,761.66

Kwota na dzien konczacy Kwota

-609,320.89
-609,320.89

-16,371,986.62

-16,371,986.62

2,118,930.00
2,118,930.00
0.00
0.00

39,612,545.21
39,612,545.21

dzien  konczacy

biezacy rok obrotowy albo za poprzedni rok obrotowy albo za

okres biezacy

910,716.45
15,787,195.76
6,681,717.33
-23,587.27
4,131,244.74
-35,812.92
-1,335,624.88
1,006,706.07
2,079,705.05

2,638,120.30

379,980.57
264,746.77
16,697,912.21

-100,750.91
-195,897.90

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
95,146.99
13,261,413.95

12,738,754.21

0.00
0.00
0.00

okres poprzedni

2,118,930.00
7,835,329.05
4,513,345.35
0.00
888,228.34
-172,318.05
1,684,790.74
-347,002.41
-1,546,674.43

3,344,732.75

-429,980.24
-99,793.00
9,954,259.05

265,200.73
265,200.73

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
44,506,487.89

44,394,563.74

0.00
0.00
0.00



b) in other entities
— purchase of financial assets
— long-term loans granted
4. Other investment expenses
III. Net cash flow from investing activities) (I-1I
C. Cash flow from financial activities
I. Proceeds

1. Net proceeds from release of shares (issue of
shares) and other capital financial instruments, and
from capital contributions

2. Credits and loans
3. Issuance of debt securities
4. Other financial proceeds
II. Expenses
1. Purchase of own shares (stocks)
2. Dividend and other payments to sharcholders

3. Other, than distributions to owners, due to
distribution of profit

4. Repayment of credits and loans
5. Buyout of debt securities
6. Arising from other financial liabilities
7. Payments arising from financial lease agreements
8. Interest
9. Other financial expenses
III. Net cash flow from financial activities) (I-1I
D. Total net cash flow ) (A.ITI£B.I+C.III
E. Change in cash on balance sheet:, w tym
— change in cash due to exchange rates
F. Cash at the beginning of period
G. Cash at the end of period: (F£D), w tym
— restricted access

Additional information and clarifications:

Additional information and clarifications:

Description: 1. Wartosci niematerialne i prawne
Attached file:
Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 1.pdf
Binary content of the base64-encoded file: 1.pdf
Description: 2. Srodki trwate
Attached file:
Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 2.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 2.pdf

0.00

0.00

0.00
522,659.74
-13,362,164.86

7,172,228.03

0.00

7,172,228.03
0.00
0.00
8,646,037.55
0.00
0.00

0.00

2,845,395.00
0.00

0.00
2,299,717.01
3,344,068.14
156,857.40
-1,473,809.52
1,861,937.83
1,861,937.83
0.00
1,053,303.93
2,915,241.76
274,556.47

Description: 3. Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne - struktura wlasno$ciowa

Attached file:
Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 3.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 3.pdf

Description: 4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach

0.00

0.00

0.00
111,924.15
-44,241,287.16

34,344,171.61

0.00

34,344,171.61
0.00

0.00
2,937,931.97
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
2,049,703.63
888,228.34
0.00
31,406,239.64
-2,880,788.47
-2,880,788.47
0.00
3,934,092.40
1,053,303.93
62,129.99
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Attached file:
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Binary content of the base64-encoded file: 6.pdf
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Binary content of the base64-encoded file: 7.pdf
Description: 8. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Attached file:
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Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 9-10.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 9-10.pdf
Description: 11. Zysk (strata) netto 12. Rezerwy na zobowigzania
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 11-12.pdf
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Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 23.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 23.pdf
Description: 24. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 24.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 24.pdf
Description: 25. Objasnienia do rachunku przeptywow pieni¢znych
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 25.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 25.pdf
Description: 26. Informacje o instrumentach finansowych
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 26.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 26.pdf

Description: 27. Przecigtne zatrudnienie w grupach zawodowych w roku obrotowym 28.Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptacone czlonkom organdéw zarzadzajacych 29. Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorujacych

Attached file:
Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 27-29.pdf
Binary content of the base64-encoded file: 27-29.pdf

Description: 30. Kursy przyjete do wyceny na dzien bilansowy 31. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
bad.spr.fin 32. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci 33. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
jakie nastgpity po dniu bilansowym 34. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych 35. Informacje o jednoscte
sporzadzajacej skonsolidowane SF


https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/zFly6tlR/17.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/xUrkCRER/18.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/H31BtPyd/19-20.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/Rh1QdHE2/21-22.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/YfdZyQdx/23.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/uEzd7ww9/24.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/tm82bZ9s/25.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/4FlzUBwx/26.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/ZeG62UQH/27-29.pdf

Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 30-35.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 30-35.pdf
Description: 36. Istotne zdarzenia w trakcie roku i kontynuacja dziatalnosci 37. Inne istotne informacje
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 36-37.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 36-37.pdf
Description: 38. Informacja o osobach sporzadzajacych i podpisujacych sprawozdanie finansowe
Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: 38.pdf

Binary content of the base64-encoded file: 38.pdf

Settlement of the difference between the basis of income tax and the financial result (profit, loss) gross. Fill in only
obligated entities:

Current year Previous year

from other
revenue sources

4,105,087.00

other

from Total value

revenue sources

Total value

A. Gross profit (loss) for a given year 1,163,118.45

B. Tax-exempt income (permanent differences between profit /

15Ust: 1)

loss for accounting purposes and income / loss for tax 0.00 20.00 0.00

purposes), including:
Other (The possibility of providing joint differences with
Values(lowels than PLN 20 000) 0.00 20.00 0.00

C. Non-taxable revenue in the current year, including 1,407,964.60 1,407,964.60 133,232.13 133,232.13
4K§)rekty przychodowe ujete w kolejnym roku (Art: 15 Ust: 5.500.00 5.500.00 0.00
Odsetki naliczone, a niezaptacone ( Art: 14 Ust: 4 Pkt: 2) 22,659.74 22,659.74 0.00
Rezerwy przychodowe (Art: 12 Ust: 3) 1,077,623.11 1,077,623.11 98,336.45 98,336.45
Roznice kursowe (Art: 15a Ust: 1) 302,181.75 302,181.75 34,895.68 34,895.68
Other (The possibility of providing joint differences with 0.00 0.00
values lower than PLN 20 000)

D. Revenue subject to taxation in the current year, included in

the accounting books of previous years, including 0.00 0.00
Other (The possibility of providing joint differences with 0.00 0.00
values lower than PLN 20 000)

E. Expenses not allowable for tax purposes (permanent

differences between profit / loss for accounting purposes and 3,019,137.87 3,019,137.87 9,051,674.25 9,051,674.25

income / loss for tax purposes), including:
Amortisation ( Art: 17b Ust: 1 Pkt: 1) 2,213,637.78 2,213,637.78  2,492,962.17 2,492,962.17
PFRON (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 36) 131,989.00 131,989.00 92,686.00 92,686.00
i:;@fv‘fy“:lfl(ogfhllgoézstt"‘fI‘}gﬂ;‘;";an‘a samochodow 291,867.42 291,867.42  174,027.52 174,027.52
Reprezentacja ( Art: 16 Ust: 1 Pkt: 28 ) 194,030.21 194,030.21 192,381.60
Ubezpieczenia osobowe (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 59) 56,614.29 56,614.29 53,767.85 53,767.85
Sktadki cztonkowskie ( Art: 16 Ust: 1 Pkt: 38) 21,166.65 21,166.65 15,116.67 15,116.67
Darowizny (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 14) 23,430.30 23,430.30 57,213.45 57,213.45
Odsetki budzetowe ( Art: 16 Ust: 1 Pkt: 21) 21,777.61 21,777.61 39,919.54 39,919.54
Spisane naleznosci ( Art: 16 Ust: 1 Pkt: 25) 43,107.56 43,107.56 1,292.26 1,292.26
g(lego%‘fr’fg’(ei‘;t?‘f‘;kgz‘f?t;’w"‘ma transakcji 12,972.65 12,972.65 10,911.89
Koszty zwigzane z transakcja wejscia do grupy PSA (Art: 0.00 5.910.835.15 5.910.835.15


https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/YGILhrQi/30-35.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/2nxGYBR4/36-37.pdf
https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/09/02/ep5r9JxJ/38.pdf

Other (The possibility of providing joint differences with

values lower than PLN 20 000) 8,544.40 8,544.40 10,560.15

F. Not recognized as tax-deductible costs in current year: 1,058,419.57 1,058,419.57 1,855,681.64 1,855,681.64
Odwrocenie rezerw (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 27) -2,169,090.69 -2,169,090.69  -331,971.50 -331,971.50
Roznice kursowe (Art: 15a Ust: 1) 216,301.36 216,301.36 -2,292.70 -2,292.70
5;):2{}/) finansowania dluznego powyzej limitu ( Art: 15¢ 1,715.749.67 1,715.749.67 0.00
Rezerwy kosztowe ( Art: 16 Ust: 1 Pkt: 27 ) 680,074.81 680,074.81 2,098,391.24 2,098,391.24
Odsetki naliczone, a niezaptacone (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 11) 200,358.30 200,358.30 84,822.15 84,822.15
Koszty ubiegltego roku ( Art: 15 Ust: 4) 205,874.75 205,874.75 0.00
Wynagrodzenia z tyt. umowy zlecenia wyplacone w
Kolejnym miesigcu ( Art: 15 Ust: 4g ) 209,151.37 209,151.37 6,732.45 6,732.45
Other (The possibility of providing joint differences with 0.00 0.00

values lower than PLN 20 000)

G. Costs recognized as tax deductible costs in the current year

. ; . . . . 3,351,345.30 3,351,345.30  2,020,529.04 2,020,529.04
and included in previous years' books, including:

Raty leasingowe w leasingu operacyjnym ( Art: 17b Ust: 1
Pkt: 1)

Wynagrodzenia z tyt. umowy zlecenia wyplacone w

2,447,442.62 2,447,442.62 1,936,211.68 1,936,211.68

kolejnym miesigcu (Art: 15 Ust: 4g) 0.00 13,551.17 13,551.17
;(apltahzaqa odsetek od pozyczek (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 11 903.902.68 903.902.68 70.766.19 70.766.19
Other (The possibility of providing joint differences with 0.00 0.00
values lower than PLN 20 000) ’ '

H. Loss from previous years, including: 0.00 0.00

I. Other changes in tax basis, including: 0.00 0.00
Other (The possibility of providing joint differences with 0.00 0.00

values lower than PLN 20 000)
J. Income tax basis 481,365.99 12,858,681.72
K. Income tax 91,460.00 2,443,150.00



1. WartoS$ci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedlug grup rodzajowych)

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Przeniesienia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Umorzenie za okres (zwigkszenia)

Przeniesienia

Zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Koszty Warto$é Inne Zaliczki Razem
zakonczonych firmy wartosci na wartoSci
prac niematerialne niematerialnych
rozwojowych i prawne i prawnych

zt zt zt zt zl

0,00 0,00 10091 018,21 3123885,00 13214903,21

0,00 0,00 11 500,00 3637 714,95 3649 214,95

7922 394,82 0,00  -5141 959,82 -2 780 435,00 0,00

7922 394,82 0,00 4960 558,39 398116495 16864118,16

0,00 0,00 3996 500,74 0,00 3996 500,74

0,00 0,00 912 778,12 0,00 912 778,12

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 4909 278,86 0,00 4909 278,86

0,00 0,00 6 094 517,47 3123 885,00 9218 402,47

7922 394,82 0,00 51279,53 3981164,95 11954 839,30

Koszty zakonczonych prac rozwojowych na dzien bilansowy wyniosty 7 922 394,82 zt (2024 r.: 0,00 zt). Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od wartosci kosztow zakonczonych prac

rozwojowych przez okres 10 lat.



2. Srodki trwale

2.1. Srodki trwale — zmiana stanu w oKresie obrotowym (wedlug grup rodzajowych)

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Umorzenie za okres (zwigkszenia)

Zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

2.2. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie
Iacznie, w tym:

- odsetki
- roznice kursowe

Grunty Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu srodki trwale Srodki trwale
uzytkowania inZynierii i maszyny trwale w budowie  w budowie
wieczystego ladowej i wodnej
gruntu)
zt zt zt zt zt zt zt zt
5568 274,00 65 686 159,68 3426 486,35 26456 808,71 500 248,32 4 595 287,10 37 875,00 106271 139,16
0,00 9 000,00 696 218,83  7531457,22 141 596,66 1417 171,50 47 100,00 9 842 544,21
0,00 231 474,50 8892,17 182 556,50 0,00 -415 423,17 -7 500,00 0,00
0,00 2 400,00 242 543,01 1088 129,41 324 605,88 8 000,33 0,00 1 665 678,63
5568 274,00 65 924 234,18 3 889 054,34 33 082 693,02 317 239,10 5589 035,10 77 475,00 114 448 004,74
771 621,17 4 084 956,09 1445 837,22 17766 625,38 475 046,01 0,00 0,00 24 544 085,87
63 649,49 2983 487,16 628 918,71 2231 542,78 93 563,28 0,00 0,00 6001 161,42
0,00 2 400,00 239 979,47 753 913,44 324 605,88 0,00 0,00 1320 898,79
835 270,66 7 066 043,25 1834 776,46 19244 254,72 244 003,41 0,00 0,00 29 224 348,50
4796 652,83 61 601 203,59 1980 649,13 8 690 183,33 25202,31 4 595 287,10 37 875,00 81 727 053,29
4733 003,34 58 858 190,93 2 054 277,88 13 838 438,30 73 235,69 5589 035,10 77 475,00 85 223 656,24

31 grudnia 2025

7k

31 grudnia 2024

7k

1417 171,50 41 346 648,80
0,00 0,00
0,00 0,00

90% wartosci srodkow trwatych w budowie na dzien 31.12.2025 r., to jest kwota 5 032 890,27 PLN, dotyczy inwestycji na terminalu w Zbaszynku.



2.3. Naklady na niefinansowe aktywa trwale

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
59 997 544,21

9 842 544,21
50 155 000,00

Naklady na niefinansowe aktywa trwale:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastgpny

Wysokos¢ nakladow planowanych na rok 2026 wynika z planowanej inwestycji w budowg terminalu w Zbaszynku.

2.4. Wartos¢ gruntow, w tym uzytkowanych wieczyscie

12 miesiecy do

31 grudnia 2024

48 789 304,91
41 898 081,91
6 891 223,00

Grunty Grunty
i prawo i prawo Razem

uzytkowania uzytkowania

wieczystego wieczystego

gruntu gruntu

w Radomsku w Zbaszynku

zt zt
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 3 868 335,60 1 699 938,40 5568 274,00
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 3 868 335,60 1 699 938,40 5568 274,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 537 069,80 234 551,37 771 621,17
Amoryzacja za okres (zwigkszenia) 42 400,26 21 249,23 63 649,49
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 579 470,06 255 800,60 835 270,66
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3 331 265,80 1 465 387,03 4796 652,83
Warto$¢ netto na koniec okresu 3 288 865,54 1444 137,80 4733 003,34




3. Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne - struktura wlasnosciowa

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

z} zk
3.1. Bilansowe $rodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne
Whasne 94 418 374,12 91 936 690,21
Uzywane na podstawie umowy 14 363 120,52 9701 286,85
- leasingu 14 363 120,52 9701 286,85
Razem 108 781 494,64 101 637 977,06

Warto$¢ poczatkowa srodkow transportu niewykazywanych w aktywach Spotki, uzytkowanych przez Spotke na podstawie
umoéw najmu wynosita na dzien 31 grudnia 2025 r. 3 269 499,89 zt (na dzien 31 grudnia 2024 r.: 608 144,13 zt)

Spotka uzytkuje rowniez na podstawie umow najmu nieruchomosci, ktore nie sa wykazywane w aktywach Spotki. Koszty z
tytutu wspomnianych najmoéw w 2025 roku wyniosty 6 417 992,62 zt. Wartos$¢ nieamortyzowanych srodkéw trwatych nie
jest znana.

3.2. Przyszle nieodwolywalne oplaty leasingowe

Przedmiot lub grupa przedmiotéw leasingu okres splaty - wiekowanie

do roku 1-3 lat powyzej 3 lat Razem
Samochody osobowe 254 292,06 151 482,25 0,00 405 774,31
Wozki kontenerowe 1 811348,51 5470 299,68 1498 041,74 8 779 689,93
Razem 2 065 640,57 5621 781,93 1 498 041,74 9 185 464,24

Wszystkie przedmioty wymienione w niniejszej nocie uzytkowane sa przez Spotke na podstawie leasingu finansowego.



4. Nalezno$ci dlugoterminowe i dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach

4.1. Nalezno$ci dlugoterminowe
Od pozostatych jednostek
-wartos$¢ brutto

-wartos$¢ netto

4.2. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

4.2.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Stan aktywow na poczatek okresu

Zwigkszenia
a) operacje, ktore wptynety na wynik finansowy
- w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia
a) operacje, ktore wptynety na wynik finansowy

- w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Stan aktywow na koniec okresu

31 grudnia 2025
zt

1942 013,54
1942 013,54
1942 013,54

31 grudnia 2024
71

1926 138,41
1926 138,41
1926 138,41

1942 013,54

1926 138,41

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

z1 z1

579 680,00 204 316,00
0,00 416 089,00

0,00 416 089,00

0,00 416 089,00

7 551,00 40 725,00

7 551,00 40 725,00

7 551,00 40 725,00
572 129,00 579 680,00




5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Stan na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

Udzialy lub Inne papiery Udzielone Inne Razem
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

z1 z1 z1 z1 z1

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 522 659,74 0,00 522 659,74

0,00 0,00 522 659,74 0,00 522 659,74

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 522 659,74 0,00 522 659,74




6. Zapasy

Materiaty:

- olej napedowy

- czgscei zamienne do wozkow kontenerowych
- ptyty kontenerowe

Potprodukty i produkty w toku

Zaliczki na dostawy

Razem

31 grudnia 2025
z1

407 682,99

39 332,99

358 450,00

9 900,00

383 034,34

19 883,14

31 grudnia 2024
z1

170 499,42

59 702,21

100 447,21

10 350,00

1612 847,09

33 960,03

810 600,47

1 817 306,54




7. NaleznoSci krotkoterminowe

7.1. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych wedlug terminu wymagalnosci liczonego od

dnia bilansowego

- naleznosci nieprzeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug razem (netto)

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zt zt
907 086,32 0,00
907 086,32 0,00
907 086,32 0,00

7.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug od pozostatych jednostek wedlug terminu wymagalnosci

Przeterminowane

do 1 miesigca

od 1 do 3 miesigcy

od 3 do 6 miesiecy

od 6 miesigcy do 1 roku

powyzej 1 roku

- naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug razem (netto)

7.3. NaleznoS$ci z tytulu podatkow

Podatek od towarow i ustug VAT
Podatek dochodowy od os6b prawnych (CIT)

7.4. Inne naleznos$ci oraz naleznosci dochodzone na drodze sagdowej

od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek, w tym:
- wptacone kaucje

- przyznane odszkodowania, kary i obcigzenia umowne

- rozrachunki z pracownikami

- nalezno$ci zwiazane ze zwrotem kosztow zmian w Zarzadzie

- dochodzone na drodze sagdowej
Razem

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zt zt
761671781 4670 032,41
7276 384,75 4429 571,94
218 199,91 166 873,24
10 877,18 4 026,39

63 398,06 69 253,34
47 857,91 307,50

19 745 213,00

23 546 032,99

27361 930,81

28 216 065,40

27 361 930,81

28 216 065,40

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zt zt

4443 198,90 6 774 766,14
45 182,00 881 933,00

4 488 380,90 7 656 699,14

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zt zt

915 960,00 0,00
22948291 80 679,08
10 000,00 10 000,00

56 237,11 70 169,77

1 605,80 509,31

161 640,00 0,00
0,00 44 977,50

1145 442,91 125 656,58




8. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

8.1. SrodKi pieniezne i inne aktywa pienieine

Srodki pienigzne w kasie

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Srodki na rachunkach oszczgdnosciowych
Razem

Udzialy lub Inne papiery Udzielone Inne Razem
akcje wartoSciowe pozyczki aktywa

finansowe

z} zt zt z} zt

17 500,00 0,00 94 424,15 0,00 111 924,15

0,00 722,84 722,84

17 500,00 95 146,99 112 646,99

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

17 500,00 0,00 94 424,15 0,00 111 924,15

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31 grudnia 2025

11 154,10
2903 414,54
673,12

31 grudnia 2024

28,23
1051 367,84
1 907,86

2 915 241,76

1 053 303,93

Na saldo $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2025 sktada si¢ kwota srodkow pieni¢znych

zgromadzonych na rachunku VAT w kwocie taczne;j:

274 556,47 zt



9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- prenumeraty

- ubezpieczenie OC spedytora, przewoznika drogowego
- ubezpieczenia komunikacyjne

- ubezpieczenie mienia

- remonty okresowe wozkow kontenerowych

- sktadki cztonkowskie

- koszty na przetomie roku

- licencje i subskrypcje

- pozostale

10. Kapital podstawowy

Stan na poczatek roku obrotowego
Zmniejszenia z tytutu:
- umorzenie akcji wlasnych - warto$¢ nominalna

Stan na koniec roku obrotowego

Struktura akcjonariuszy wg stanu na dzien 31.12.2025

PICKHILL INVESTMENTS SP. Z 0.0.

31 grudnia 2025
zi

1 698,15
151 250,00
44 242,02
100 364,12
0,00

10 333,35
34 053,40
158 318,88
56 811,00

557 070,92

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024
zi

1 664,81
137 500,00
85 882,77
82 524,12
97 412,94
0,00

121 131,68
368 461,08
30923,09

925 500,49

31 grudnia 2024

zi zi
52 089 026,90 52 089 026,90
17 500,00 0,00
17 500,00 0,00
52 071 526,90 52 089 026,90
Wartos¢ Laczna

Liczba akcji  nominalna akcji warto$¢ akeji % glosow

520 715 269,00 0,10 52071 526,90 100,00%

Spoétka posiada 99 243 398 warrantéw subskrypcyjnych na akcje wlasne z mozliwoscia realizacji (data wygasnigcia) do dnia 29

marca 2029 r. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Pickhill Investment sp. z 0.0. posiada 15 098 372 warranty na akcje Spotki z mozliwoscia realizacji (data wygasnigcia) do dnia 29

marca 2029 r. o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.



11. Zysk (strata) netto
11.1. Podzial zysku

Odpis na kapital zapasowy
Zysk niepodzielony

Pokrycie straty z lat ubiegtych
Zysk/strata netto

12. Rezerwy na zobowiazania

Stan na poczatek okresu, w tym:
- krotkoterminowe

Stan na koniec okresu, w tym:

- krotkoterminowe

12.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

12.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na poczatek okresu, w tym:
- na premie

Zwiekszenia, w tym:

- na premie

Wykorzystanie, w tym:

- na premie

Stan na koniec okresu, w tym:

- na premie

12 miesiecy do 31

12 miesiecy do 31

grudnia 2025 grudnia 2024
proponowany proponowany
zt zl

72 857,32 0,00
0,00 2118 930,00

837 859,13 0,00
910 716,45 2118 930,00

12 miesiecy do 31
grudnia 2025
2 896 187,69
2 896 187,69
1560 562,81
1 560 562,81

31 grudnia 2025
zt

727 097,00

153 391,00

0,00

880 488,00

31 grudnia 2025
7k

0,00

0,00

267 000,00

267 000,00

0,00

0,00

267 000,00

267 000,00

12 miesiecy do 31
grudnia 2024
1211 396,95
1211 396,95
2 896 187,69
2 896 187,69

31 grudnia 2024
zl

808 726,00

0,00

81 629,00

727 097,00

31 grudnia 2024
z1

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Na dzien 31.12.2024 spotka wykazala rezerwe na premie w kwocie 1.415.096,00 w pozostatych rezerwach

krotkoterminowych. Rezerwa zostata w catosci wykorzystana w roku 2025.

12.3. Pozostale rezerwy

Stan na poczatek okresu, w tym:

-rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
-rezerwa na koszty transportowe (drogowe i kolejowe)
-pozostate

Zwiekszenia, w tym:

-rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
-rezerwa na koszty transportowe (drogowe i kolejowe)
-pozostate

31 grudnia 2025
7t

753 994,69

36 517,53

366 693,26

350 783,90

413 074,81

175 404,07

127 085,65

110 585,09

31 grudnia 2024
z1

402 670,95

21 151,26

334 420,24

47 099,45

753 994,69

36 517,53

366 693,26

350 783,90



Wykorzystanie, w tym:

-rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
-rezerwa na koszty transportowe (drogowe i kolejowe)
-pozostate

Rozwiazanie, w tym:

-pozostate

Stan na koniec okresu, w tym:

-rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
-rezerwa na koszty transportowe (drogowe i kolejowe)
-pozostate

521 772,48

36 517,53
366 693,26
118 561,69
232 222,21
23222221
413 074,81
175 404,07
127 085,65
110 585,09

402 670,95
21 151,26
334 420,24
47 099,45
0,00

0,00

753 994,69
36 517,53
366 693,26
350 783,90



13. Zobowiazania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

13.1. Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych
31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

7k 7k
- pozyczka od PSA Baltics NV 5439 119,36 0,00
Razem 5439 119,36 0,00

13.2. Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostalych jednostek
31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

z} z}
- kredyt inwestycyjny 36470 979,34 3227133231
- leasing finansowy 7 119 823,67 2918 867,29
- pozyczka od ATC Cargo S.A. 959 844,56 910 350,94
Razem 44 550 647,57 36 100 550,54

14. Zobowiazania krotkoterminowe

14.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug wobec jednostek powigzanych wedlug przeterminowania
liczonego od dnia bilansowego
31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zi zi
w terminie 325 484,15 0
325 484,15 0,00

14.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek wedlug przeterminowania
liczonego od dnia bilansowego
31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

7k 7k

w terminie 26 908 016,08 23 048 358,58
przeterminowane, w tym: 628 322,36 974 943,96
do 1 miesiaca 496 531,00 649 484,37
od 1 do 3 miesigcy 103 740,54 313 779,10
od 3 do 6 miesigcy 48 723,14 19 188,49
od 6 miesiecy do 1 roku -20 678,26 -7 842,42
powyzej 1 roku 5,94 334,42
27 536 338,44 24 023 302,54

14.3. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych
31 grudnia 2025

71
Podatek dochodowy od 0so6b fizycznych 714 306,00
Ubezpieczenia spoteczne 1524 183,38
PFRON 12 354,00
Pozostate 37 573,56

31 grudnia 2024
zl

504 991,00
1343 666,31

8 444,00

0,00

2 288 416,94

1857101,31




15. Kredyty i pozyczki

15.1. Kredyty bankowe

nazwa rodzaj kredytu kwota dlugotermin. kwota krétkotermin. oprocentowanie rodzaj zabezpieczenia
stan na BO stan na BZ stan na BO stan na BZ (%)
BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. kredyt w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00 0,00
hipoteka umowna taczna
do kwoty 75 337 652 pln
ING BANK SLASKI S.A. kredyt w rachunku biezacym 0,00 0,00 2067 685,68 2382 761,04 Y{i%};m Ezg;:l‘;izoln;‘:;lzﬁkz
oraz o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucii
hipoteka umowna taczna
do kwoty 75 337 652 pln
ING BANK SLASKI S.A. kredyt inwestycyjny 3227133231 36470 979,34 3 666 674,00 3793 860,00 Yﬁ%ﬁf M Ezg;:l‘;izoln;‘:;lzﬁkz
oraz o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucii
Razem 32271 332,31 36 470 979,34 5734 359,68 6176 621,04

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka naruszyta dwa z czterech warunkow umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. dotyczacej kredytu inwestycyjnego. Spotka uzyskata od banku
o$wiadczenie (waiver), zgodnie z ktérym bank nie skorzysta ze swoich praw wynikajacych z naruszenia, w szczegdlnosci prawa do wypowiedzenia umowy oraz zadania natychmiastowej splaty

zobowigzania, przez okres 12 miesigcy od dnia bilansowego. W zwiazku z powyzszym Spoltka nie dokonata reklasyfikacji zobowiazania do czg$ci krotkoterminowe;.

15.2. Pozyczki
nazwa
ATC Cargo S.A., w tym:

-kapitat
-odsetki

PSA Baltics N.V., w tym:

-kapitat
-odsetki

Razem

kwota dlugotermin.

stan na BO stan na BZ
910 350,94 959 844,56
774 862,83 929 944,30
135 488,11 29 900,26

0,00 5439 119,36
0,00 5269 684,28
0,00 169 435,08

910 350,94 6 398 963,92

kwota krotkotermin.

stan na BO stan na BZ

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

5158 661,16 0,00
4390 889,38 0,00
767 771,78 0,00
5158 661,16 0,00




16. Inne zobowigzania finansowe
16.1. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Rodzaj zobowigzania finansowego

zobowigzania z tytutu rat kapitalowych umow leasingowych

Razem

16.2. Informacje dodatkowe o umowach leasingowych

wielko$¢ biezacych optat leasingowych

Na 31.12.2025 r. oraz na 31.12.2024 r. Spotka bylta strong umow leasingowych, do ktorych zostaly wystawione weksle wlasne in blanco zabezpieczajace wierzytelnosci wynikajace z umowy.

16.3. Faktoring

zobowiazania z tytutu faktoringu w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
zobowiazania z tytutu faktoringu w ING Bank Slaski S.A.

Razem

Na 31.12.2025 r. oraz na 31.12.2024 r. Spétka byla strong umowy faktoringu z regresem z ING Commercial Finance Polska S.A. nr 24/2020 z dnia 20 stycznia 2020 r., do ktorej zostal wystawiony

dlugoterminowe
stan na BO stan na BZ
2918 867,29 7 119 823,67
2918 867,29 7 119 823,67
do 1 roku
2 065 640,57

weksel wlasny in blanco zabezpieczajacy wierzytelno$ci wynikajace z umowy.

16.4. Zobowiazania pozostale

Rodzaj zobowiazania

zobowigzania wekslowe

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

inne zobowiazania - wobec jednostek pozostatych, w tym:

- zobowigzania wobec pracownikéw inne niz z tytutu wynagrodzen
- zobowigzania wobec komornikéw

- zobowigzania wobec PPK

- zobowigzania inwestycyjne

dlugoterminowe
stan na BO stan na BZ
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

platne w terminie
1-3
5621 781,93

krotkoterminowe
stan na BO stan na BZ
1569 215,21 2 065 640,57
1569 215,21 2 065 640,57
3-5 razem
1498 041,74 9 185 464,24

stan na BO stan na BZ
0,00 0,00
6205 409,68 5844 182,82
6 205 409,68 5 844 182,82

krétkoterminowe
stan na BO stan na BZ
0,00
1154 254,95 1447 137,05
9049 709,93 660 707,00
18 035,99 22 504,20
11 337,20 10 454,20
38 387,12 41 326,72
8 981 949,62 586 421,88

10 203 964,88 2107 844,05




17. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

17.1. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

z1 z1

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 432,50 432,50
432,50 432,50

Razem 432,50 432,50




18. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow

Sprzedaz krajowa:
-w tym od jednostek powiazanych

Produkty (wg grup produktow)
-w tym do jednostek powigzanych
a) wyroby gotowe, potprodukty
b) usthugi

Sprzedaz poza krajem:

-w tym do jednostek powigzanych

Produkty (wg grup produktow)

a) wyroby gotowe, potprodukty

b) usthugi

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

12 miesiecy do

31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

7z} zl

173 886 214 150 343 990
2779 380,20 0,00
173 886 214,00 150 343 990,00
2779 380,20 0,00
0,00 0,00

173 886 214,00

150 343 990,00

107 960 833,00 113 648 652,00
0,00 0,00
107 960 833,00 113 648 652,00
0,00 0,00

107 960 833,00

113 648 652,00

281 847 047,00

263 992 642,00




19. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odszkodowania, kary i grzywny, uznane reklamacje
Srodki uzyskane z UM na pomoc Ukrainie

Noty obcigzeniowe

Przychody z tytutu refaktur

Pozostate

20. Pozostale koszty operacyjne

Odszkodowania, kary i grzywny, uznane reklamacje
Darowizny przekazane

Pomoc Ukrainie

Koszty zwigzane ze zmianami w Zarzadzie w 2025 roku
Pozostate

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 z1

35812,92 172 318,05
112 456,28 122 218,00
0,00 56 240,00

79 993,00 0,00

1 077 600,00 0,00
347 687,65 270 635,11
1 653 549,85 621 411,16

0
12 miesi¢gcy do 12 miesi¢cy do
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
z1 zt
36 364,64 4 720,80
24 430,30 13 500,00
0,00 43 713,45
1077 600,00 0,00
426 642,87 627 408,57
1565 037,81 689 342,82




21. Przychody finansowe

Odsetki, w tym

-od jednostek powigzanych

a) odsetki uzyskane z tytutu udzielonych pozyczek
b) odsetki uzyskane pozostate

Dodatnie réznice kursowe

22. Koszty finansowe

Odsetki, w tym

-od jednostek powigzanych
a) odsetki od kredytow

b) odsetki od pozyczek

¢) odsetki od leasingu

d) pozostate odsetki
Koszty faktoringu

Ujemne réznice kursowe
Pozostate

22.1. Koszty odsetkowe

(w tym wynikajace z zaciagni¢tych zobowiazan finansowych)

Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki zrealizowane

Dlugoterminowe zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki zrealizowane

- odsetki niezrealizowane o terminie ptatnosci powyzej 12 miesigcy

Pozostale zobowiazania, w tym:
- odsetki zrealizowane

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 z1

36 055,27 21 840,39
32 801,17 0,00
32 801,17 21 314,39
3254,10 526,00
49 877,18 229 203,15
85 932,45 251 043,54

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 zt

3494 908,92 971 859,17
329 403,17 31 057,94
2 857 745,82 57 488,90
387 533,16 458 467,97
219 000,90 416 831,29
30 629,04 39 071,01
666 911,27 675 630,53
0,00 94 111,31

91 163,61 21 859,00
4252 983,80 1763 460,01

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
z1

219 000,90

219 000,90
3245 278,98

2 857 745,82
387 533,16

30 629,04

30 629,04

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zt

416 831,29

416 831,29

515 956,87

57 488,90

458 467,97

39 071,01
39071,01



23. Podatek dochodowy
23.1. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne rdéznice przej$ciowe, w tym:

- naliczone, a niezaptacone odsetki od zobowiazan

- wynagrodzenia z uméw cywilnoprawnych

- koszty ubiegtego roku

- rezerwy

- cienka kapitalizacja

Wartos$¢ netto aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przej$ciowe, w tym:

- zarachowane przychody

- wycena bilansowa

- naliczone, a nieotrzymane odsetki od pozyczek

- roznica przejsSciowa w zwiazku z r6znicg pomiedzy podatkowym i bilansowym
ujeciem leasingdw

Wartos$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

23.2. Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

23.3. Globalny oraz krajowy podatek minimalny (Filar II)

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

3011 208,90 3050 949,46
200 358,30 875 126,32
209 151,37 6 732,45
205 874,75 0,00
680 074,81 2 169 090,69

1715 749,67 0,00
572 129,00 579 680,00

4634 151,65 3826 829,12

1078 032,50 0,00
327 795,95 0,00

22 659,74 0,00

3205 663,46 3 826 829,12

880 488,00 727 097,00

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

91 460,00 2 443 150,00
160 942,00 -456 993,00
252 402,00 1986 157,00

Do Spotki ma zastosowanie art. 37 ust. 12 ustawy o rachunkowosci, na mocy ktérego Spotka nie tworzy rezerw i nie ustala
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwiazanych z globalnym podatkiem wyréwnawczym, krajowym
podatkiem wyréwnawczym i podatkiem wyréwnawczym od niedostatecznie opodatkowanych zyskow, o ktérych mowa w
ustawie z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i

krajowych.

Jednostka nalezy do grupy kapitalowej objetej regulacjami dotyczacymi globalnego podatku wyréwnawczego (tzw. Filar II),
implementowanymi w Polsce ustawg z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup

miedzynarodowych i krajowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Jednostka przeprowadzita analiz¢ majaca na celu ocene wptywu tych

regulacji na jej sytuacj¢ podatkowq oraz zakres wymaganych ujawnief.

Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dostgpne dane grupowe oraz dane lokalne Jednostki i obejmowata nastepujace

elementy:
» weryfikacje spetnienia kryterium przychodowego grupy,
« identyfikacje¢ statusu Jednostki w strukturze grupy,

* oceng potencjalnego zastosowania mechanizmu krajowego podatku wyréwnawczego, zasady wiaczenia dochodu oraz

zasady niedostatecznie opodatkowanych zyskow.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Jednostka nie zidentyfikowala obowigzku ujecia podatku wyréwnawczego w
niniejszym sprawozdaniu finansowym. Ustalono, ze ewentualny obowigzek zaptaty podatku wyréwnawczego powstaje poza
Jednostka, na poziomie jednostki dominujacej w ramach zasady wlaczenia dochodu (zasada wlaczenia dochodu —IIR).



24. Transakcje z jednostkami powiazanymi

24.1. Saldo rozrachunkow na dzien bilansowy

Pickhill Investments sp. z 0.0.
PSA Baltics N.V.
PSA Antwerp N.V.

Baltic Hub Container Terminal sp. z 0.0.

Razem

24.2. Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Pickhill Investments sp. z 0.0.
PSA Baltics N.V.
PSA Antwerp N.V.

Baltic Hub Container Terminal sp. z 0.0.

Razem

24.3. Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

Pickhill Investments sp. z o0.0.
PSA Baltics N.V.
PSA Antwerp N.V.

Baltic Hub Container Terminal sp. z 0.0.

Razem

Nalezno$ci  Zobowiazania Nalezno$ciz Zobowiazania z Inne
handlowe handlowe tytulu pozyczek tytulu pozyczek  naleznos$ci
z1 z1 z1 z1 71

4 966,15 0,00 522 659,74 0 0,00
165 100,17 0,00 0,00 5439 119,36 915 960,00
737 020,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 325 484,15 0,00 0,00 0,00

907 086,32 325 484,15 522 659,74 5439119,36 915 960,00
Przychody ze

Odsetki Inne przychody sprzedazy

z} z} z}

32 801,17 0,00 9 690,00

0,00 1079 371,63 0,00

0,00 0,00 2769 690,20

0,00 0,00 0,00

32 801,17 1079 371,63 2 779 380,20

W 2025 roku transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Odsetki Zakupy towaréw Zakupy uslug

0,00 0,00 31 629,03
329 403,17 0,00 0,00
0,00 0,00 51778,11
0,00 0,00 8058 102,21
329 403,17 0,00 8141 509,35




25. Objasnienia do rachunku przeplywoéw pieni¢znych

25.1. Zysk/(strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zysk/(strata) ze zbycia srodkow trwatych

25.2. Zmiana stanu zobowiazan ogétem (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

Zmiana stanu zobowigzan ogétem
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 z1
-35 812,92 -172 318,05
-35 812,92 -172 318,05

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
zk

5481 729,94

-4 697 381,74

-4 971 860,21
6825 632,31

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zi

35639 200,73

2 049 703,63
-34 273 804,06
-70 367,55

2 638 120,30

3 344 732,75

25.3. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zwigkszenia wartos$ci niematerialnych i prawnych

Nowe $rodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu
Zwigkszenia $rodkow trwatych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

25.4. Tabela ruchéw na kredytach i pozyczkach otrzymanych

Saldo kredytow i pozyczek na poczatek okresu
Zwigkszenie kapitatu*®

Sptata kapitatu

Sptata odsetek

Naliczenie odsetek

Wycena bilansowa

Roznice kursowe

Saldo kredytéw i pozyczek na koniec okresu

*w tym kapitalizacja odsetek na kwote 1 090 118,09 zt
25.5. Tabela ruchéw na zobowiazaniach leasingowych

Saldo zobowigzan leasingowych na poczatek okresu

Nowe $rodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu
Sptata zobowigzan leasingowych

Naliczenie odsetek

Sptata odsetek

Wycena bilansowa

Cesje leasingdw

Saldo zobowigzan leasingowych na koniec okresu

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
zk

3649 214,95

-7 531 457,22
9795 364,17
6825 632,31

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zi

2496 481,83
0,00

41 898 081,91
0,00

12 738 754,21

44 394 563,74

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
z}

44 074 704,09

7 244 517,35

-2 845 395,00

-2 615 013,37
3245 332,57
-57 581,34

0,00

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
z}

9 800 900,03

34 186 162,67
0,00

-1 691 970,31

1 868 754,24

-29 036,80

-60 105,74

49 046 564,30

44 074 704,09

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
zk

4 488 082,50

7 531 457,22
-2299 717,01
219 000,90

-219 000,90

33 994,07

-568 352,54

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zi

6 537 786,13
0,00

-2 042 518,09
416 831,29

-416 831,29

-7 185,54

0,00

9 185 464,24

4 488 082,50




26. Informacje o instrumentach finansowych

Zmiana regulacji dotyczacych instrumentéw finansowych

Dotychczas obowigzujace rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych utracito moc. W jego miejsce weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych (dalej "rozporzadzenie MF").
Zmiana zasad rachunkowosci w zakresie instrumentéw finansowych zostala zastosowana prospektywnie, natomiast ujawnienia przedstawiono zgodnie z
wymaganiami rozporzadzenia MF.Dane porownawcze, ktore nie wymagaty przeksztatcenia, zostaty powtorzone na podstawie zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r., np. w notach 26.4., 26.5., 26.6.

26.1. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania instrumentow finansowych oraz sposobu ich wykorzystania w
dziatalnosci operacyjnej i finansowej:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi ogolng odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spotke, w tym opracowanie zasad i procedur
zarzadzania ryzykiem finansowym, identyfikacje i analiz¢ ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i mechanizmow
kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do ustalonych limitéw. System zarzadzania ryzykiem finansowym opiera si¢ na biezacej
analizie sytuacji finansowej Spotki oraz okresowych przegladach dokonywanych przez Zarzad. Odpowiedzialno$¢ za nadzor nad systemem zarzadzania
ryzykiem finansowym ponosi Zarzad Spotki, ktory podejmuje decyzje dotyczace struktury finansowania, poziomu zadluzenia, doboru kontrahentow oraz
ewentualnego stosowania instrumentéw zabezpieczajacych.

Spotka jest narazona na ryzyko finansowe w zwigzku z posiadaniem nastgpujacych instrumentow:

- kredyty bankowe i inne formy finansowania dtuznego,

- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,

- nalezno$ci i zobowigzania handlowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie wywiaze si¢ ze swoich
zobowigzan umownych. Ryzyko kredytowe zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami Spolki od klientéw oraz z dluznymi instrumentami
finansowymi. Celem zarzadzania tym ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnoscei,
w tym z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe, dzigki stosowaniu polityki ustalania limitéw kredytowych
dla stron umowy oraz biezacemu monitorowaniu terminowosci sptat. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie potencjalnych strat
wynikajacych z niewyptacalnosci odbiorcow. Spotka realizuje ten cel poprzez:

- biezaca oceng sytuacji finansowej 1 wiarygodnosci ptatniczej kontrahentow,

-dywersyfikacje portfela odbiorcow,

-ustalanie limitow kredytowych dla kluczowych kontrahentow,

-stosowanie odpowiednich termindw ptatnosci,

-biezacy monitoring stanu naleznosci oraz ich struktury wiekowej,

-podejmowanie dziatan windykacyjnych w przypadku opdznien w regulowaniu zobowiazan.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na udzielaniu finansowania podmiotom o podwyzszonym ryzyku kredytowym. Warto$¢ bilansowa
odpowiednich aktywow stanowi maksymalnag ekspozycj¢ kredytowa na ryzyko kredytowe.

Spotka monitoruje rowniez koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do poszczegdlnych grup odbiorcéw i w ocenie Zarzadu na dzien bilansowy
nie wystgpowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego. W przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci naleznosci Spotka dokonuje
odpowiednich odpisow aktualizujacych, zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 26.6.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudno$ci w spetieniu przez Spotke obowiazkow zwigzanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktore
rozliczane sa w drodze wydania $rodkow pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Spotke polega na zapewnianiu, aby
w mozliwie najwyzszym stopniu Spoétka posiadata plynnos¢ wystarczajaca, aby wywiaza¢ si¢ ze swoich zobowigzan w terminie, zarOwno w normalnych,
jak i w trudnych warunkach, bez ponoszenia niedopuszczalnych strat lub narazania reputacji Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieni¢zne,
utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieni¢zne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezacych
zobowigzan finansowych.

Spoétka monitoruje poziom oczekiwanych wpltywow srodkow pieni¢znych z tytutu nalezno$ci handlowych i innych nalezno$ci wraz z oczekiwanymi
wypltywami $rodkow pienigznych z tytutu zobowiagzan handlowych i innych zobowigzan. Nie uwzglednia to potencjalnego wptywu ekstremalnych
okolicznosci, ktérych nie mozna racjonalnie przewidzie¢, takich jak klgski zywiotowe.



Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie statej zdolnosci Spotki do terminowego wywiazywania si¢ z zobowigzan oraz utrzymanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych umozliwiajacego niezaktdcone funkcjonowanie dziatalnosci operacyjnej. Spotka zarzadza ryzykiem
plynnosci poprzez:

-biezace planowanie i monitorowanie przeptywow pieni¢znych,

-analiz¢ zapadalnos$ci zobowigzan finansowych,

-utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow,

-korzystanie z dostgpnych limitow kredytowych i linii finansowania,

-dywersyfikacje¢ zrodet finansowania.

Zarzad Spoiki regularnie analizuje poziom ptynnosci finansowej, w szczegolnosci w kontekscie planowanych inwestycji oraz zobowigzan
dhugoterminowych.

Dalsze informacje na temat ryzyka ptynnosci zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 26.7.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe oraz ceny instrumentéw kapitalowych, moga
wplywaé na wyniki Spotki lub na warto§¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy
Zwrotu z inwestycji.

Spolka nie stosuie rachunkowosci zabezpieczen w celu zarzadzania zmienno$cia zyskow lub strat.
a) Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktore sa wyrazone w walucie obcej, w
szczegolnosci EUR. Spotka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

Dodatkowe informacje na temat ryzyka walutowego sa przedstawione w Dodatkowych informacjacch i objasnienaich w nocie 26.5.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennos$ci przeptywow pieni¢znych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o
zmiennych stopach procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow o
zmiennej i stalej stopie procentowe;.

Dodatkowe informacje na temat ryzyka stopy procentowej sa przedstawione w Dodatkowych informacjacch i objasnieniach w nocie 26.4

26.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warto$¢ Warunki i terminy
Liczba uméw/emisji Podstawowa bilansowa wplywajace na przyszlte
Portfel (szt.) charakterystyka Sposéb wyceny 31.12.2025 przeplywy pieni¢zne
Termin splaty:
31.05.2030,
1 szt. (1 umowa rocentowanie zmienne
Pozyczki ud.zielone i nfileinos’ci pozyczki }ldzie'lona POZ'}/czka skorygowarlla cena 522 659,74 OFV\(/)TB O; IM+4.00)%,
wiasne - pozyczka udzielona podmiotowi udzielona nabycia .
. sptata jednorazowa wraz
powiazanemu)

ze wszystkimi naleznymi

odsetkani na koniec
Brak terminow

srodki pienigzne i zapadalno$ci, dostgpnosé

S'rodikl. pieni¢zne i inne aktywa 54 szt. (rachunki inne aktywa skorygowarlla cena 291524176 srodkow na zadanic,
pienigzne bankowe) N nabycia .
pienigzne oprocentowanie
rachunkéw zerowe.
terminy splaty zgodne z
harmonogramami
okre§lonymi w umowach,
Zobowigzania finansowe inne 2 szt. (1 kredyt skorveowana cena dla kredytu obrotowego
niz przeznaczone do obrotu - obrotowy, 1 kredyt Kredyty yfab cia 42 647 600,38  oprocentowanie zmienne
kredyty otrzymane inwestycyjny) Y (WIBORIM +1,3)%, dla
kredytu inwestycyjnego
oprocentowanie zmienne
(WIBOR 3M + 1,5)%
Termin splaty:
31.05.2030, dla pozyczek
. . . 4 szt. (2 pozyczki w w EUR oprocentowanie
Zobowiazania finansowe inne . .
.. walucie EUR, 2 . . skorygowana cena zmienne (EURIBOR
niz przeznaczone do obrotu - . . . Pozyczki . 6398 963,92
orvezki ofrzymane pozyczki w walucie nabycia 3M+4,00)%, dla
pozy 4 PLN) pozyczek w PLN

oprocentowanie zmienne
(WIBOR 3M+4,00)%



Sposob wyceny poszezegélnych kategorii instrumentéw finansowych wynika z ich przeznaczenia oraz zasad okreslonych w obowigzujacym

rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw finansowych.
Naleznosci i zobowiazania nie zostaty uwzglgdnione w powyzszej tabeli.

Wycena, ujecie skutkéw przeszacowania oraz informacje o ryzykach zwigzanych z powyzszymi instrumentami finansowymi zostaty przedstawione w

dalszych punktach niniejszej noty.

26.3. Instrumanty finansowe niewyceniane w wartos$ci godziwej

Poziom hierarchii Warto$¢ godziwa Wartos$¢ bilansowa

Portfel wartoSci godziwej 31.12.2025 31.12.2025
Pozyczki ud.21elone i nfileznosm Poziom 3 522 659,74 522 659,74
wiasne - pozyczka udzielona
Srodki pienigZne inne aktywa Poziom 2 2915 241,76 2915 241,76
pieni¢zne
Zobowigzania finansowe inne
niz przeznaczone do obrotu - Poziom 2 49 046 564,30 49 046 564,30

kredyty i pozyczki otrzymane

26.4. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel dluznych instrumentéw finansowych ma nastgpujaca strukture:
31.12.2025
Warto$¢ bilansowa

31.12.2024

Instrumenty finansowe: ‘Wartos$¢ bilansowa

- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

522 659,74
49 046 564,30

94 424,15
44 074 704,09

Technika wyceny
do wartosci
godziwej
Metoda
zdyskontowanych
przeplywow
pienigznych -
warto$¢ netto
oczekiwanych
przeplywow
pieni¢znych
obliczana przy
zastosowaniu
rynkowej stopy
procentowej
odzwierciedlajacej
rvzvko kredvtowe

Warto$¢ bilansowa
stanowi
przyblizenie
wartosci godziwe;.
Zdyskontowane
przeptywy
pieni¢zne: model
wyceny uwzglednia
warto$¢ biezaca
oczekiwanych
platnosci,
zdyskontowanych
przy zastosowaniu
stopy dyskontowej
skorygowanej o
ryzyko.

Istotne dane wejsciowe
nieobserwowalne

Wycena oparta na danych
kontraktowych; dane
nieobserwowalne dotycza
marzy kredytowej
bedacej komponentem
stopy dyskontowej

Brak danych
nieobserwowalnych -
warto$¢ odpowiada
warto$ci nominalnej
$rodkéw pienieznych.

Wycena oparta na danych
kontraktowych
(harmonogramy sptat,
oprocentowanie); nie
wystepuja istotne dane
nieobserwowalne.

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata instrumantéw finansowych, dla ktorych termin wykupu przypada wczesniej od terminu pierwotnie okreslonego
w umowie. Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastgpuja zgodnie ze zmianami rynkowej stopy

procentowej, tj. np. WIBOR 3M, EURIBOR 3M.



Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przy zatozeniu niezmienno$ci pozostatych parametrow, zmiana rynkowych stop procentowych o £1 punkt procentowy powodowataby nastepujacy wplyw:

Zmiana stopy procentowej Wplyw na wynik finansowy Wplyw na kapital wlasny
Wzrost o 1 p.p. -483 466,26 -
Spadek o 1 p.p. 483 466,26 -

Wplyw dotyczy w szczegdlnosci zobowiazan finansowych o zmiennym oprocentowaniu.

26.5. Informacje na temat ryzyka walutowego

Na dzien bilansowy Spotka jest narazona na ryzyko walutowe wynikajace w szczegolnoscei z:
-naleznosci i zobowiazan handlowych wyrazonych w walutach obcych,

-zobowiazan finansowych (kredyty, pozyczki) denominowanych w walutach obcych,
-srodkow pienigznych utrzymywanych w walutach obcych.

Ekspozycja walutowa Spotki dotyczy gtéwnie nastgpujacych walut: EUR, USD.

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe

Waluta 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
EUR 2 064 703,94 5572 883,41 333 058,88 5278 708,96
USD 287 724,51 0,00 33 219,72 0

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ekspozycja Jednostki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy oraz w ciagu roku obrotowego byta nieistotna. Wigkszo$¢ transakeji handlowych oraz
operacji finansowych realizowana jest w walucie funkcjonalnej (PLN). Jednostka nie posiada znaczacych pozycji aktywow ani zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, w zwiazku z czym wahania kursow walutowych nie maja istotnego wplywu na jej sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik
finansowy.

26.6. Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastgpujacych aktywow finansowych:

31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe: Warto$¢ bilansowa Wartos$¢ bilansowa
Naleznosci whasne i pozyczki udzielone 522 659,74 94 424,15
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 28269017,13 28 216 065,40
Srodki pienigzne 2915 241,76 1053 303,93
Razem maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31706 918,63 29 363 793,48

Na dzien bilansowy nie wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z przedstawionymi powyzej aktywami finansowymi.
Analiza jakoSci portfela naleznoSci - wiekowanie

Analiza jakosci portfela nalezno$ci zostata zaprezentowana w nocie nr 6.2.
Spotka tworzy odpisy aktualizujace naleznosci w oparciu o ocen¢ indywidualng oraz analiz¢ historycznej $ciagalnosci.

26.7. Informacje na temat ryzyka plynnosci

Szczegodtowa struktura wickowa zobowiazan finansowych wedhlug terminéw wymagalno$ci zostata zaprezentowana w:
- nocie 15.1. - zobowiazania z tytutu kredytow bankowych

- nocie 15.2. - zobowigzania z tytutu pozyczek

- nocie 16.2. - zobowigzania z tytutu leasingdow

Zaprezentowane w wyzej wymienionych notach wartosci odzwierciedlaja wartosci bilansowe zobowigzan finansowych.



27. Przeci¢tne zatrudnienie w grupach zawodowych w roku obrotowym

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

przeci¢tna przecie¢tna

liczba zatrudn. liczba zatrudn.

pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 28 30
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 138 123
Ogélem 166 153

28. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom organéw zarzadzajacych

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

z1

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu - umowa o prace 4 861 838,76
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu - powotanie 2 483 056,29
7 344 895,05

29. Pozyczki udzielone czlonkom zarzadu i organéw nadzorujcych, administrujacych

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
z}

2 276 396,24

0,00
2276 396,24

W minionym okresie Spétka nie udzielita pozyczek, kredytow, zaliczek i §wiadczen o podobnym charakterze cztonkom

zarzadu, cztonkom organdéw nadzorujacych lub osobom administrujgcym.



30. Kursy przyjete do wyceny na dzien bilansowy

Do wyceny na dzien bilansowy nalezno$ci, zobowigzan oraz $rodkéw pienigznych w walutach obcych przyjeto kurs EUR
4,2267 oraz USD 3,6016 na podstawie tabeli §rednich kurséw NBP 251/A/NBP/2025 z dnia 31.12.2025.

31. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do bad.spr.fin. kwota
wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

a. obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 170 000,00
32. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowos$ci nie uleglty zmianie w roku obrotowym 2025.

33. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastapily istotne zmiany w otoczeniu geopolitycznym i makroekonomicznym, ktére moga mie¢ wplyw
na przyszlg sytuacje finansowg oraz wyniki operacyjne Spo6tki. Do najwazniejszych zdarzen o charakterze globalnym naleza:
Eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie i blokada szlakow handlowych

W lutym i marcu 2026 roku doszto do gwattownego zaostrzenia konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie (w tym operacji
wojskowych z udziatem m.in. USA, Izraela oraz Iranu). Bezposrednig konsekwencja tych wydarzen stato si¢ zablokowanie
strategicznej dla globalnego transportu Cie$niny Ormuz. Zdarzenie to wywotalo natychmiastowe zaklocenia w globalnych
tancuchach dostaw, podnoszac koszty frachtu morskiego oraz wprowadzajac ryzyko op6znien i przerw w dostawach
komponentéw produkcyjnych. Wywotany tym konfliktem podazowy szok geopolityczny doprowadzil na poczatku 2026 roku
do skokowego wzrostu cen kluczowych surowcow, m.in. ropy naftowej, gazu, metali przemystowych nawozow i
komponentéw chemicznych na gietdach §wiatowych.

Kontynuacja dzialan wojennych w Ukrainie

Sytuacja geopolityczna zwigzana z trwajaca wojng w Ukrainie w pierwszych miesigcach 2026 roku w dalszym ciggu generuje
wysoka zmienno$¢ na rynkach miedzynarodowych. Utrzymujace si¢ sankcje gospodarcze nalozone na Federacje Rosyjska
oraz ryzyko dalszych destabilizacji przeptywow handlowych i surowcowych w Europie stanowig staty czynnik ryzyka
rynkowego.

Wzrost oczekiwan inflacyjnych i rewizja prognoz makroekonomicznych

Wskutek opisanych zjawisk prognozy globalnej dezinflacji na 2026 rok ulegly zatamaniu. Migdzynarodowe instytucje
finansowe zrewidowaty §ciezki inflacyjne w gore, ostrzegajac przed ryzykiem stagflacji. Dla przedsigbiorstw oznacza to
prawdopodobienstwo utrzymania przez banki centralne wysokich stop procentowych przez okres dtuzszy niz pierwotnie
zaktadano, co przelozy si¢ na wyzsze koszty obslugi zadluzenia finansowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Sp6tki analizuje wptyw powyzszych czynnikéw na
przyszte wyniki operacyjne i przeptywy pieni¢zne. Ze wzglgdu na dynamiczny charakter sytuacji geopolitycznej oraz bardzo
duza zmiennos$¢ rynkowa, rzetelne okres§lenie kwotowego wptywu tych zdarzen na sprawozdanie finansowe kolejnego okresu
nie jest na ten moment mozliwe. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacj¢ i podejmuje dziatania majace na celu optymalizacje
kosztow oraz dywersyfikacje zrodet dostaw. W ocenie Zarzadu, wydarzenia te nie zagrazaja zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci.

W roku 2026 Spoétka otrzymata pozyczki od udzialowcodw na cele inwestycyjne, a doktadnie na budowe terminala w
Zbaszynku oraz pozyskata dofinansowanie projektu "Budowa intermodalnego terminala kontenerowego w Zbaszynku"
FENX.05.06-IP.02-0024/25 w ramach dziatania FENX.05.06 Transport intermodalny priorytet FENX.05 Wsparcie sektora
transportu EFRR Programu Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat, Srodowisko 2021-2027.

34. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok

Nie dotyczy.



35. Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej w ktorej sktad wchodzi Spotka jako
jednostka zalezna, zostalo sporzadzone przez PSA International Pte Ltd, Harbour Drive #03-00, PSA Horizons, 117352
Singapur.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi Spotka jako
jednostka zalezna, nalezacej jednoczes$nie do grupy kapitatowej, o ktorej mowa powyzej, zostato sporzgdzone przez Pickhill
Investments sp. z 0.0., ul. Luzycka 8A, 81-537 Gdynia



36. Istotne zdarzenia w trakcie roku i kontynuacja dzialalnos$ci

Rok 2025 przyniost istotne zmiany dla Spoétki, nie tylko w aspekcie sytuacji gospodarczej w Europie i w Polsce, ale przede
wszystkim na skutek zmian wtascicielskich jakie zaistnialy na poziomie spoétki Pickhill Investments Sp. z o0.0. Operatorzy
transportu intermodalnego w Polsce musza dziata¢ w dynamicznym i zmiennym $rodowisku makroekonomicznym. Korzystaja
z rozwoju infrastruktury, a takze z rosnacej potrzeby zréwnowazonego rozwoju. Jednocze$nie staja przed wyzwaniami
zwigzanymi z kosztami paliw, zmianami w regulacjach ekologicznych oraz konieczno$cig adaptacji do zmieniajacego si¢
rynku pracy. W najblizszej przysztosci kluczowe bedzie umiejetne taczenie tradycyjnych form transportu z nowymi
technologiami i rozwigzaniami, ktdre pozwolg utrzymac¢ konkurencyjnos¢ na rynku polskim i migdzynarodowym.

W 2025 roku dynamiczny rozwoj technologii Al spowodowal rozpoczgcie zmian w procesach optymalizacji obstugi klienta i
w procesach operacyjnych Spoiki.

W celu kontynuowania przewagi technologicznej Spotki nad konkurencja, inwestycje w nowa technologi¢ ulegly znacznemu
WZrostowi.

Rok 2025 byt kolejnym rekordowym rokiem w historii Loconi Intermodal S.A. pod wzgledem przewiezionego i obstuzonego
wolumenu. Spoétka osiggneta poziom ponad 300 000 TEU, co stanowi wzrost o 11,1% w stosunku do roku poprzedniego
(ponad 270 000 TEU w 2024 r.) i potwierdza utrzymujaca si¢ dynamike wzrostu dzialalno$ci operacyjnej. Osiagnigty wynik
jest efektem konsekwentnej realizacji przyjetej strategii rozwoju, obejmujacej zaréwno rozbudowg infrastruktury punktowej,
jak 1 sukcesywne poszerzanie siatki potaczen intermodalnych oraz portfela klientéw obstugiwanych przez Spotke.

Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe Spotki przewyzszaty jej aktywa obrotowe jednak Zarzad nie dostrzega
zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. W celu pokrycia luki plynno$ciowej Spotka
korzysta z faktoringu oraz ktadzie duzy nacisk na windykacje naleznoéci. Po dniu bilansowym zaciggnigte zostaty rowniez
pozyczki od wlascicieli, a takze planowana jest renegocjacja warunkow kredytu obrotowego.

37. Inne istotne informacje

Nie wystapity zadne istotne informacje, ktére nie bylyby ujawnione w sprawozdaniu finansowym, a ktére mogltyby mie¢
wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy LOCONI INTERMODAL S.A.



38. Informacja o osobach sporzadzajacych i podpisujacych sprawozdanie finansowe
Osoby podpisujace sprawozdanie finansowe:

1. Imie i nazwisko: Niels Jakobsgaard Andersen
Stanowisko/Funkcja: Prezes Zarzadu

2. Imig i nazwisko: Dariusz Bracik
Stanowisko/Funkcja: Wiceprezes Zarzadu

3. Imie i nazwisko: Charles Baker
Stanowisko/Funkcja: Czlonek Zarzadu

4. Imie i nazwisko: Julia Sienkiewicz
Stanowisko/Funkcja: Zastgpca Glownej Ksiegowej

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i nazwisko: Julia Sienkiewicz
Stanowisko/Funkcja: Zastepca Glownej Ksiegowej



