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Styrelsen och verkstéllande direktdren for ECAPS Aktiebolag avger foljande arsredovisning for
rakenskapséret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse
Information om verksamheten

ECAPS AB ér ett svenskt teknikforetag specialiserat pa utveckling, tillverkning och marknadsforing av
kemiska framdrivningssystem baserade pa det egenutvecklade grona miljovénliga drivmedlet LMP-103S.
Foretaget grundades ar 2000 och har ver 25 érs operativ erfarenhet samt mer én 15 ars beprovad
erfarenhet i rymden med sina framdrivningsteknologier.

LMP-103S ér ett hogpresterande drivmedel som kan anvéndas bdde som enkomponentsbrinsle och som
tvakomponentsbrénsle 1 kombination med ett oxideringsmedel, vilket mojliggor flexibla tillimpningar
for en méngd olika rymduppdrag. Sedan den forsta teknikdemonstrationen i rymden 2010, har ECAPS
levererat 6ver 350 raketmotorer, som i rymden har fram till och med 2024 har tillsammans levererat mer
dn en miljon framdrivningspulser i en rad rymduppdrag.

Foretagets system har framgangsrikt mojliggjort bdde utforskning av rymden och stora
satellitkonstellationer i 14g omloppsbana (LEO), vilket visar dess enastaende tillforlitlighet, sdkerhet och
operativ flexibilitet.

Produkter och tjdnster
Under 2024 har ECAPS delat upp sitt kommersiella erbjudande i tre huvudsegment:

- Kemiska produkter: Grona miljovénliga drivmedel baserade pa LMP-103S-teknologi.
- Utrustning: Raketmotorer och moduler av framdrivningssystem.
- Tjanster: Tekniskt stod, kvalificeringsprogram och tankning av satelliter.

Affarsmodellen dr centrerad kring egen tillverkning och test av kemikaliska produkter och utrustning,
kombinerat med tillhandahallandet av tekniskt stod och tankningstjanster. Ett viktigt strategiskt tillskott
under aret var inférandet av en licensieringsmodell, som mdjliggdr for kunder att anvénda lokal
produktionskapacitet genom teknikdverforingsavtal. Denna modell inkluderar en engéngsavgift for
teknikdverforing och en licensavgift per sald produkt, vilket gor det mgjligt for ECAPS att expandera
globalt med minimala direkta kapitalinvesteringar.

Marknadsposition

Vid slutet av 2024 hade ECAPS diversifierat sin kundbas och avsevirt minskat beroendet av den
amerikanska marknaden. Kundorderfordelning var ungefar:

-40% 1 EU
-35%1USA
-25 %1 Asien

Immateriella rdttigheter, certifieringar och regelefterlevnad
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ECAPS AB innehar en global portf6lj med 27 patent som tacker dess grona miljovénliga
framdrivningsteknologier, inklusive drivmedelssammanséttningar, raketmotordesign och
systeminnovationer.

Foretaget innehar tillstand for hantering, tillverkning och tillhandahallandet av avancerade energetiska
material, inklusive explosiva &mnen och hogpresterande kemiska drivmedel.

Under 2024 uppnadde ECAPS certifiering enligt bade AS9100 Aerospace Management Standard
(standard for kvalitetsledningssystem for rymdfarts, luftfarts- och forsvarsorganisationer) och ISO
9001:2015 Quality Management System (standard for kvalitetsledningssystem), vilket visar foretagets
engagemang for hogsta mojliga niva av kvalitetsledning, sédkerhet och operativ excellens.

Foretaget arbetar under strikta nationella och internationella regelverk, vilket sdkerstiller full efterlevnad
av sidkerhets-, kvalitets- och driftskrav.

Dessutom omfattas ECAPS exportkontrollregler och verkar under tillsyn av Inspektionen for strategiska
produkter (ISP). All teknikutveckling, tillverkning, forsiljning och licensiering sker i enlighet med
svenska och internationella lagar som reglerar strategiska varor och teknik med dubbla
anvindningsomraden.

Foretaget har sitt sdte i Solna.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Organisatorisk omstrukturering

Under 2024 genomforde ECAPS en omfattande organisatorisk omstrukturering for att stirka den
operativa effektiviteten, styrningen och forbereda for framtida expansioner. Flera nya nyckelroller
skapades:

- Chief Operating Officer (COO)
- Chief Business Officer (CBO)
- Chief Designer

- Chief Chemist

Dessutom etablerades en sérskild affarsavdelning for att forbéttra kommersialiseringsinsatserna, med
stod av den nyinréttade rollen som Produkt- och kommersialiseringschef.

Forbdttringar i bolagsstyrningen

Som en del av sina anstrangningar for att stirka styrningen utsdg ECAPS styrelse Stefan Gustafson till
oberoende, icke-verkstéllande styrelseordférande. Denna utndmning stddjer ECAPS ambitioner for
transparent ledarskap, strategisk oversyn och accelererad tillvixt pa bade befintliga och nya marknader.

Kvalitetssdkring och certifiering

Under 2024 uppnadde ECAPS certifiering enligt bade AS9100 Aerospace Management Standard
(standard for kvalitetsledningssystem for rymdfarts, luftfarts- och forsvarsorganisationer) och ISO
9001:2015 Quality Management Standard (standard for kvalitetsledningssystem), vilket &terspeglar
foretagets engagemang for de hogsta nivéer av kvalitet, sdkerhet och kundnéjdhet. Dessa certifieringar
positionerar ECAPS som en pélitlig leverantor av kritiska framdrivningssystem inom den globala rymd-
och flygindustrin och stddjer deltagande i stora internationella rymdprogram.

Teknologiska framsteg
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ECAPS genomforde framgangsrika tester av sin patenterade motorns omstartsteknologi, vilket avsevért
minskade motorns omstartstider och forbattrade responsformégan for framdrivningssystem. Denna
teknologi dr planerad att tas i drift under 2025, med inriktning pa tillimpningar i gasgeneratorsystem
(APU:er) och tvakomponentsbrinslemotorer.

Strategiska avtal och programutveckling

- Avtal med SNSA och NASA: ECAPS tecknade ett utvecklingskontrakt med Svenska rymdstyrelsen
(SNSA), stodd av NASA, for utveckling av SN och 22N raketmotorer som uppfyller NASA:s
missionskrav.

- ESA LUMIO-partnerskap: ECAPS sékrade ett avtal med den europeiska rymdorganisationen (ESA)
for utveckling och kvalificering av en raketmotor som stodjer LUMIO-ménuppdraget.

- Utveckling av CubeSat-framdrivning: ECAPS tecknade ett nytt avtal for utveckling av en 100 mN
kemisk framdrivningsraketmotor, som introducerar innovativa kemiska 16sningar for den snabbt
vixande CubeSat- och SmallSat-marknaden.

Finansiell oversikt

Under 2024 upprittholl ECAPS stabila intékter pa 57,2 miljoner SEK, i linje med 2023, med fortsatt
l6nsamhet och en solid bruttomarginalforbéttring till 79 % (upp fran 69 %) pa grund av produktmix och
okad FoU-intdkt.

Resultatet fore skatt forblev stabilt pa 1,8 miljoner SEK, medan nettovinstmarginalen holl sig pa 5 %.
EBITDA-marginalen forbattrades till 15 %, vilket aterspeglar bl a operativ effektivitet.
R&D-investeringar 6kade ytterligare, vilket bidrog till 6kning av totala tillgéngar.

Ett starkt orderintag under fjarde kvartalet bidrog till en avsevért 6kad orderstock.
Sammantaget forblir foretaget lonsamt med en stabil finansiell bas for att stodja framtida tillvéxt.

Risker och méjligheter
Mojligheter

- Tillvéxt pa marknaden for gron miljovénlig framdrivning: Pdgéende globala regulatoriska atgérder for
att begrinsa anvéndningen av giftiga drivmedel driver efterfragan pd LMP-103S-baserade 10sningar.

- Framvéxande mén- och rymdutforskningsprogram: Det 6kande antalet man- och interplanetira
uppdrag Okar efterfrdgan pa robusta framdrivningssystem.

- Licensiering och lokal tillverkning: Den nya licensieringsmodellen erbjuder global
expansionspotential med begrénsade kapitalutgifter.

- Tillampningar av teknik med dubbla anvindningsomréden: Anpassning av ECAPS-teknologin till
statliga och kommersiella marknader skulle kunna 6ppna upp betydande nya intéktsstrommar.

- Expansion av CubeSat- och SmallSat-sektorn: Miniatyriserade kemiska framdrivningssystem kommer
att vara nyckeln till att betjéna detta snabbt vixande marknadssegment.

Risker

- Global instabilitet i leveranskedjan: Fluktuationer i tillgdngen pé leveranser skulle kunna paverka
produktionsscheman och kostnader.

- Framvixande konkurrens inom grén miljovinlig framdrivning: Okad konkurrens skulle kunna pressa
marginaler och marknadsandelar om det inte hanteras proaktivt.

- Teknologins foraldring: Teknologiska framsteg inom framdrivning kraver kontinuerliga
FoU-investeringar for att behalla konkurrenspositionen.
- Marknadsadoptionsrisker for licensieringsmodellen: Framgéngen for licensieringsstrategin beror pa
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kundernas beredskap for lokaliserad produktion.
- Valutafluktuationsrisker: Internationell verksamhet utsétter foretaget for valutarisker som péverkar
det finansiella resultatet.

Hallbarhet

Som pionjér inom miljovénlig framdrivning bidrar ECAPS till en mer héllbar rymdmilj6 genom att
erbjuda sékrare och kraftfullare alternativ till farliga brinslen. Anvéndningen av LMP-103S minskar
riskerna vid satellitoperationer och hantering pd marken och uppfyller globala milj6- och
sikerhetsstandarder (REACH).

Utsikter for 2025
Under 2025 kommer ECAPS att fokusera pa:

- Kvalificeringen och marknadsintroduktionen av den nya framdrivningsmodulen.

- Implementeringen och marknadsfoéringen av den patenterade motoromstartsteknologin.

- Utdkning av licensavtal for att mojliggora lokal produktion for kunder 6ver hela vérlden.

- Ytterligare diversifiering av kundapplikationer, sérskilt inom méntforskning och CubeSat uppdrag.

- Utforskningen av kapacitet for dubbla anvéindningsomraden genom anpassningen av ECAPS
teknologin for bade kommersiella och statliga marknader, med sikte pa fullstindiga
produktintroduktioner under 2026.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021
Intékter 57 204 57271 62 552 63 865
Rorelseresultat 2991 5057 1671 -3 603
Resultat efter finansiella poster 2097 6102 4045 -3310
Balansomslutning 50 904 51309 46 169 59111
Soliditet (%) 19,0 17,6 9,1 0,2
Antal anstéllda 23 23 23 21

Forindringar i eget kapital (Tkr)

Aktie- Fond for Balanserat Arets Totalt
kapital utv. utgifter resultat resultat
Belopp vid érets ingéng 100 4 887 -808 3603 7782
Aktivering av
utvecklingsutgifter 12 349 -12 349
Upplosning till foljd av
avskrivningar -3 591 3591 0
Disposition enligt beslut
av arsstimman: 3603 -3 603 0
Arets resultat 644 644
Belopp vid arets utging 100 13 646 -5963 644 8 427
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Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten (kronor):

ansamlad forlust
arets vinst

behandlas sé att
i ny rdkning 6verfores

-5 963 461
643 972
-5319 489

-5319 489
-5319 489

5(15)

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.
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Resultatrikning
Tkr

Nettoomséttning
Kapitaliserade innovationsprojekt
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornodenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgangar

Nedskrivning av omsittningstillgangar utover normala
nedskrivningar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not 2024-01-01
-2024-12-31

2 43 228
6 13759
216

57 204

\S]

-11 671
-14 184
3 -22 881

\S]

-3 889

-1589
-54 213
2991

5 -918
-893
2097

-1236
861

=217
644

6 (15)

2023-01-01
-2023-12-31

49 592
7611
368
57571

-17 882
-11 793
-19 277

-2 156

-1 406
-52 515
5057

1108

-63
1045
6 102

-1 544
4558

-954
3603
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Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anléiggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for innovationsprojekt
Licensavtal

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Péagéende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgdngar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Varor under tillverkning
Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Upparbetad men ej fakturerad intikt
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

[o)

10

11

2024-12-31

13 646

13 646

286

11 064
11 350

24 996

17 044
681
17 725

496
2101
3552
1036
7 185

998
25908

50 904

7 (15)

2023-12-31

4 887
40
4927

527

9579
10 106

15 033

21 625
3404
25029

188
395
1400
4217
450
6 650

4597
36 276

51 309
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Balansrﬁkning Not 2024-12-31 2023-12-31
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 100
Fond for utvecklingsutgifter 13 646 4 887
13 746 4 987
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -5963 -808
Arets resultat 644 3603
-5319 2795
Summa eget kapital 8 427 7782
Obeskattade reserver 12 1 544 1 544
Langfristiga skulder 13
Checkrékningskredit 14 5696 0
Skulder till kreditinstitut 3929 0
Summa langfristiga skulder 9625 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6071 0
Forskott fran kunder 10 527 33 878
Leverantorsskulder 10 575 5172
Aktuella skatteskulder 1 146 915
Ovriga skulder 1360 777
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 1629 1241
Summa kortfristiga skulder 31308 41 983

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 904 51309
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Pagiende tjinsteuppdrag
Inkomster fran uppdrag pé l6pande rédkning redovisas som intékt i takt med att arbetet utfors och material
levereras eller forbrukas innebérande att vinsten fran uppdragen avriknas successivt.

Om det inte dr sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som redan har redovisats som intékt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad.

I balansridkningen jamfors redovisade intidkter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen Gverstiger den redovisade intdkten utgdr mellanskillnaden en skuld,
vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intékt. Om intékten dverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intékt enligt uppdragens respektive
fardigstdllandegrad, sa kallad successiv vinstavrakning. Fardigstéillandegraden faststélls huvudsakligen
genom att jaimfora nedlagda uppdragsutgifter med totala uppdragsutgifter.

Niér utfallet kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt redovisas uppdragsinkomsten och hinforliga
uppdragsutgifter i resultatrdkningen med utgédngspunkt fran fardigstillandegraden av aktiviteterna pa
balansdagen.

Om det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt redovisas en intikt
endast med ett belopp som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas
av bestéllaren. Om det dr sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att dverstiga den totala
uppdragsinkomsten fran ett uppdrag redovisas den befarade forlusten som en kostnad omgéaende i
resultatrdkningen.

I balansridkningen jamfors redovisade intidkter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen 6verstiger den redovisade intdkten utgér mellanskillnaden en skuld,
vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intékt. Om intékten dverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.
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Immateriella tillgingar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsdttningarna att kriterierna i BFENAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anléiggningstillgingar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for innovationsprojekt 5ar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fréan det belopp som ska éterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Hirigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sdvél finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Varulager

Varulagret har vérderats till det ldgsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforsdljningsvirde pa
balansdagen. Med nettoforséljningsvirde avses varornas berdknade forséljningspris minskat med
forsdljningskostnader. Den valda virderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.
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Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Koncernforhillanden

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Oak Universe AB, organisationsnummer 559199-4164, med site i
Stockholm.

Nyckeltalsdefinitioner

Intédkter

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter, intdktskorrigeringar, aktiverat arbete for
egen rakning samt dvriga rorelseintékter.

Rorelseresultat
Resultat efter avskrivningar men fore finansiella intékter och kostnader.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Antal anstéllda
Medelantal anstéllda under rakenskapséaret.

Not 2 Forsaljning och inkop mellan koncernforetag

2024 2023

Av bolagets forsdljning avser forséljning till koncernforetag 0 0
Av bolagets inkop avser inkdp frén koncernforetag 0 0
0 0

Kortfristiga fordringar pé koncernforetag 0 395
Kortfristiga skulder till koncernforetag 0 0

0 395
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Not 3 Medelantal anstillda

Medelantalet anstédllda

Not 4 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Ovriga rinteintékter
Kursdifferenser

Not 5 Réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser

Not 6 Balanserade utgifter for innovationsprojekt

Ingéende anskaffningsvérden
Aktiverade kostnader
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Under rékenskapsaret har bolaget fortsatt sitt forsknings- och utvecklingsarbete inom
raketmotorteknologi, med fokus pé utveckling och testning av avancerade komponenter sdsom

2024

23
23

2024

24

24

2024

631
287
918

2024

6 109
12 349
18 458

-1222
-3 591
-4 813

13 646
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2023

23
23

2023
71

1037
1108

2023
63

63

2023

6 109
6 109

-1222
-1 222

4 887

forbrénningskammare, brianslesystem och propulsionsteknik. Detta arbete sker inom ramen for var

FoU-strategi och syftar till att stirka bolagets teknologiska position och framtida produktutbud.

Utgifter for internt utvecklingsarbete som uppfyller kriterierna for aktivering enligt tillimpligt regelverk
(K3) har redovisats som en immateriell anldggningstillgdng under den nya bendmningen Kapitaliserade
innovationsprojekt. Denna post ersétter tidigare bendmningen Aktiverat arbete for egen rdkning, i syfte
att bittre aterspegla innehéllet och betydelsen av bolagets FoU-investeringar.

Aktiveringen omfattar huvudsakligen intern arbetsinsats fran FoU-avdelningen, inklusive loner, material
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och externa utvecklingsrelaterade tjanster.
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Avskrivningar sker enligt plan, baserat pé respektive projekts berdknade ekonomiska livslédngd.

Not 7 Licensavtal

Ingéende anskaffningsvérden
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

2024-12-31

5091
5091

5051
40
-5 091

0

2024-12-31

26 453
13
26 466

-25 926
-254
-26 180

286

2023-12-31

5091
5091

-4 396
-655
-5 051

40

2023-12-31

26 345
108
26 453

-25 647
-279
-25 926

527

Not 9 Piagiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anléiggningstillgingar

Ingéende nedlagda kostnader
Under aret nedlagda kostnader
Utgidende nedlagda kostnader

Utgdende redovisat virde

Not 10 Varulager

Varor under tillverkning
Férdiga varor och handelsvaror

2024-12-31
9579
1485

11 064

11 064

2024-12-31

17 044
681
17 725

2023-12-31
8059
1520
9579

9579

2023-12-31

21 625
3404
25029
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Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Not 12 Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 2023

Not 13 Langfristiga skulder

Forfaller senare dn fem ar efter balansdagen

Not 14 Checkrikningskredit

Beviljat belopp péa checkrakningskredit uppgér till
Utnyttjad kredit uppgér till

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna 16ner
Ovriga upplupna kostnader

2024-12-31
499

537
1036

2024-12-31

1 544
1544

2024-12-31

0
0

2024-12-31

10 000
5696

2024-12-31

1129
500
1629
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2023-12-31
16

434
450

2023-12-31

1 544
1544

2023-12-31

0
0

2023-12-31

10 000
0

2023-12-31

490
751
1241
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Not 16 Stallda sikerheter

2024-12-31 2023-12-31
Stéllda sdkerheter gillande bankgaranti 770 770
770 770

Bolaget har stéllda sdkerheter géllande garantier till Tullverket som uppkommit i den normala
affarsverksamheten. Som sédkerheter for dessa har likvida medel om 770 kSEK (770 kSEK) pantsatts.

Solna 2025-06-30

Stefan Gustafsson John Franklin
Stefan Gustafsson John Franklin
Ordf6rande

Odysseas Christofi
Odysseas Christofi
Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 2025-06-30
KPMG AB
Dan Beitner

Dan Beitner
Auktoriserad revisor



KPMG

Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i ECAPS Aktiebolag, org.nr 556602-7446

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for ECAPS Aktiebolag for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av ECAPS Aktiebolags finansiella stdllning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat for &ret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrédkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till ECAPS
Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer &r nédvéndig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller négra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sé ar tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka formégan att
fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Vara maél 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for véisentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och d&ndamaélsenliga for att utgora en grund for véra uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre 4n for en vésentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.



e skaffar vi oss en fOrstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningséatgirder som &r lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi ldimpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvédnder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa
upplysningarna i &rsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om séddana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhéllanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, dédribland
upplysningarna, och om érsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for ECAPS Aktiebolag for &r 2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till ECAPS Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen é&r forsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i ovrigt kontrolleras pé ett betryggande
sitt. Verkstéllande direktoren ska skota den 10pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de &tgérder som &r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar



Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon féorsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller
e pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsétgérder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sadana atgérder, omraden och forhallanden som &r vésentliga for
verksamheten och dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhéllanden som é&r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning

Bolaget har vid flera tillfdllen inte betalat skatter och avgifter i rétt tid.

Stockholm 2025-06-30

KPMG AB

Dan Beitner

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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