UNTERNEHMENSREGISTER

Afinum Management GmbH
M dnchen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023

L agebericht fur das Geschéftgahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023

I. Grundlagen des Unternehmens
Die AFINUM Management GmbH (nachfolgend , Afinum“, ,KVG* oder , Gesellschaft*) hat ihren Sitz in Miinchen. Sie wird beim Amtsgericht Miinchen unter der Registernummer HRB 129510 gefiihrt, ihre Geschéftsanschrift lautet Theatinerstr. 7, 80333 Minchen.

Gegenstand des Unternehmensist die Verwaltung von Alternative Investment Funds (, AIFs"). Dies basierte im Geschéftsjahr 2023 auf Grundlage einer Registrierung nach § 44 Abs. 1i.V.m. § 2 Abs. 4 KAGB als externe Kapitalverwaltungsgesel | schaft. Die Gesellschaft
erwartet ein kurz- bis mittelfristiges Wachstum der zurechenbaren Assets under Management auf ein Volumen von dauerhaft Giber 500 Mio. EUR. Daher hatte Afinum die Erlaubnis als AlF-K apital verwal tungsgesellschaft geméR § 20 Abs. 1 KAGB i.V.m. § 22 KAGB
beantragt. Am 21. Februar 2024 hat Afinum den Erlaubnisbescheid von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) erhalten und fungiert seither als zugelassene Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Gesellschaft betreibt keine erlaubnispflichtigen
Geschéfte nach dem KWG und nach der GewO.

Die von der AFINUM Management GmbH gefiihrten AlFs sind jeweils in der Form einer vermogensverwaltenden GmbH & Co. KG aufgelegt und diese investieren in etablierte kleinere und mittel stdndische Unternehmen mit einem durchschnittlichen Eigenmittel einsatz
pro Investition zwischen ca. EUR 25 Mio. und ca. EUR 50 Mio., vorwiegend in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Die Investitionen erfolgen bevorzugt in den dezidierten Sektoren bzw. Verticals , Software& Technology*, , Industrials’, , Consumer”, ,, Food",
»AdTech*, ,Healthcare und , Green Transformation“ in Unternehmen mit positiven Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (, EBITDA®), mit erwartetem Wachstum und einem hohen Entwicklungspotenzial. Zum Ende des Geschéftsjahres erstreckte sich
die Geschéftstétigkeit der Gesellschaft auf die Verwaltung von drei AlFs.

Die AlFs sind als sog. Spezia-AlFsim Sinne des KAGB (K apital anlagegesetzbuch) aufgelegt, die jeweils keine Riickgaberechte fiir einen Zeitraum von mehr al's zehn Jahren ab der Erstanlage vorsehen. Die Anleger beteiligen sich an den Afinum Spezial-AlFs jeweils
unmittelbar als Kommanditisten mit einer festen Hochstkapital zusage, eine dartiberhinausgehende Nachschusspflicht der Anleger wird ausgeschlossen. Die Anleger der Spezial-AlFs sind semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Sinne des KAGB.

Zum 31. Dezember 2023 werden die folgenden drei AlFs bzw. Spezia-AlFs von der Gesellschaft verwaltet:
—AFINUM Siebte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG (, Afinum 7¢) (BaFin-1D 70145039)
—AFINUM Achte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG (, Afinum 8*) (BaFin-1D 70150582)
—Afinum Neunte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG (, Afinum 9*) (BaFin-I1D 70163575)

Der AFINUM Management GmbH obliegt - direkt oder im Rahmen eines Dienstleistungsvertrages mit den geschéftsfiihrenden Kommanditisten eines AIF - die Verwaltung und Anlage des Vermdgens der AlFs. In diesem Zusammenhang gehéren zum Aufgabenbereich
der KV G insbesondere Tétigkeiten wie das Portfoliomanagement, das Risikomanagement, die Verwaltung der AlFs, die Zulassung von Anlegern und die Anlegerverwaltung.

Die Gesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit verschiedenen Risiken ausgesetzt. Wir verweisen auf unsere Darstellung im "Chancen- und Risikobericht" dieses Lageberichts.
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft ist an verschiedenartigen Unternehmen beteiligt, deren Geschéftsaktivitéten auf den deutschen, européischen und auch globalen Markt ausgerichtet sind. Die Entwicklung der Gesellschaft ist daher abhangig von der wirtschaftlichen Entwicklung in
verschiedenen Regionen, nicht zuletzt, weil diese Entwicklungen Riickwirkungen auf den Markt der exportabhéngigen deutschen Wirtschaft haben.

Laut der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) hat sich das globale Wachstum im Jahr 2023 uberraschend robust gezeigt, wobei niedrigere Energiepreise und nachlassende Spannungen in der Lieferkette dazu beigetragen haben,
die Inflation schneller als erwartet zu senken. Die jungsten Indikatoren deuten jedoch auf eine gewisse Abschwéchung des Wachstums hin. In Ermangelung weiterer negativer Angebotsschocks dirfte der nachlassende Nachfragedruck dazu fuhren, dass die Gesamt- und
Kerninflation in den meisten Volkswirtschaften weiter zurtickgeht. Laut OECD duirfte die Inflation in den meisten groBen G20-Landern bis Ende 2025 wieder auf den Zielwert zurlickgehen. Geopolitische Risiken, insbesondere im Zusammenhang mit dem Konflikt, der
nach den Terroranschldgen der Hamas auf 1srael im Nahen Osten ausgebrochen ist, sind nach wie vor erheblich. Ein unerwarteter Anstieg der Inflation kdnnte zu starken Korrekturen bei den Preisen fiir Finanzanlagen fihren, da die Mérkte die Mdglichkeit einpreisen,

dass die Leitzinsen im Laufe der Zeit hoch bleiben.!!
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Die Gesamt- und Kerninflation ging 2023 zuriick. Einige der Faktoren, die im vergangenen Jahr zum Inflationsriickgang beigetragen haben, 16sen sich nun auf oder kehren sich um, wahrend andere geopolitischen Verschiebungen, extremen Wetterereignissen oder
unvorhersehbaren Ereignissen ausgesetzt sind. Angesichtsder Tatsache, dassdie I nflation in den meisten Landernimmer noch tiber dem Zielwert liegt und das Wachstum der L ohnstiickkosten im Allgemeinen tiber dem Niveau liegt, das mit den mittelfristigen Inflationszielen
vereinbar ist, ist es noch zu frith, um das Ende der Inflationsepisode zu bestétigen, die 2021 begann.?

Hochfrequente K onjunkturindikatoren deuten im Allgemeinen auf eine Fortsetzung des zul etzt beobachteten moderaten Wachstums hin. In Indien gibt es nach wie vor deutliche Anzeichen fiir ein kurzfristig starkes, in Europarelativ schwaches und in den meisten anderen
groRRen Volkswirtschaften kurzfristig moderates Wirtschaftswachstum. Das globale Wachstum, das fiir 2023 auf 3,1 % geschétzt wird, diirfte sich 2024 auf 2,9 % und 2025 auf 3,0 % verlangsamen.

Die Regierungen sehen sich aufgrund der steigenden Schuldenlast und des betréchtlichen zusétzlichen zukiinftigen Ausgabendruck. Stérkere kurzfristige Anstrengungen zur Einddmmung des Ausgabenwachstums und gut konzipierte mittelfristige finanzpolitische Rahmen
sind erforderlich, um die Nachhaltigkeit zu gewéhrleisten und Flexibilitét, um auf kiinftige Schocks zu reagieren. Die jlingsten Ergebnisse der OECD-L ander in der PISA-Studie zeigen, dass die Bildungsergebnisse sinken. Die Grundlagen fur kiinftiges Wachstum miissen
durch politische Reformen gestérkt werden, um die Bildungsergebnisse zu verbessern, die Qualifikationsentwicklung zu fordern und Zwénge auf den Arbeits- und Produktmérkten abzubauen, die die Investitionen und Erwerbsbeteiligung behindern. Die Staatsverschuldung
ist im Allgemeinen héher als vor der Pandemie und liegt in vielen Léndern als Anteil am BIP auf einem Niveau, das zuvor nur in Kriegszeiten erreicht wurde. Die Regierungen miissen Haushaltsplane verabschieden, die die Generationengerechtigkeit respektieren und
ihre Volkswirtschaften auf die bevorstehenden Herausforderungen vorbereiten.!

In seiner jingsten Marktverdffentlichung berichtete der Bundesverband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften (BVK) fur das Jahr 2023 Gesamtinvestitionen von Venture Capital und Private Equity in Deutschland in H6he von EUR 10,5 Mrd. (-31,8% vs. 2022 von
EUR 15,4 Mrd.), wovon EUR 6,5 Mrd. (-26,1% vs. 2022 von EUR 8,8 Mrd.) auf Buy-outs entfielen. Im Einklang mit dem starken Riickgang des Investitions-V olumens sank auch die Anzahl der Transaktionen von 885 im Jahr 2022 auf 774 im Jahr 20231

111. Geschéftsver lauf

Die Gesellschaft erzielt ihre Umsatzerldse im Wesentlichen durch die Erbringung der 0.g. Dienstleistungen fiir die AlFs. Dafir erhdlt Afinum eine Verwatungsgebihr (sog. Management Fee). Die Gesellschaft erhdlt bei alen von ihr verwalteten AlFs ab Beginn der
Anlageperiode des AIF eine jahrliche Verwal tungsgebiihr in H6he von 2,0% p.a. auf das |etztendliche Zeichnungskapital der Gesellschaft. Im Zeitablauf eines AIF reduziert sich die Verwaltungsgebiihr auf Basis bestimmter Ereignisse bzw. Faktoren (z.B. reduziert sich
die Verwaltungsgebiihr nach Beendigung der Anlageperiode eines AlF).

Die AFINUM Management GmbH erzielte im Geschéftsjahr 2023 Umsatzerl6se von TEUR 15.175 (Vorjahr TEUR 15.973) und ein EBITDA von TEUR 2.517 (Vorjahr TEUR 4.612).

Der Geschéftsverlauf von Afinum war auch im Geschéftsjahr 2023 wesentlich von der Auflage der neusten Fondsgeneration mit dem Namen Afinum Neunte BeteiligungsgeselIschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG beeinflusst. Der Fonds Afinum 9 hatte am
31. Mérz 2023 seinen finalen Zeichnungsschluss und ist im Jahr 2023 weitere zwei Beteiligungen eingegangen. Dabei investiert Afinum weiterhin konsequent in Nachfolgeregelungen und Wachstumspartnerschaften mit erfolgreichen Unternehmern und Managern. Die
Vorgangerfonds AFINUM Siebte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG und AFINUM Achte BeteiligungsgeselIschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG befinden sich bereits in der Desinvestitionsphase und verkaufen kontinuierlich
ihre Beteiligungen aus dem Fondsportfolio.

a) Ertragslage

Die Ertrage werden im Wesentlichen aus V erwaltungsgebuhren der AlFs erzielt. Die Umsatzerl se blieben gegentiber dem Vorjahr (TEUR 15.973) im Geschéftsjahr 2023 auf einem gleichbleibend stabilen Niveau von TEUR 15.175 (Abweichung -5%). Der Fonds Afinum
9 hat im Mé&rz 2023 sein schlussendliches Zeichnungskapital mit EUR 420,4 Mio. erreicht und befindet sich in der Anlageperiode, wahrend die Fonds Afinum 7 und Afinum 8 die Anlageperiode bereits beendet haben. Durch die nach Ablauf der Anlageperiode niedrigeren
Verwaltungsgebiihren haben sich die Ertrége aus den Fonds Afinum 7 und Afinum 8 reduziert, was aber durch die Neuauflage des Fonds Afinum 9 groRtenteils kompensiert werden konnte.

Die Ausgaben betreffen im Wesentlichen Verwal tungsaufwendungen, von denen die grofiten Anteile auf Personalkosten mit TEUR 8.683 (Vorjahr TEUR 7.939) und sonstige betriebliche Aufwendungen mit TEUR 4.133 (Vorjahr TEUR 4.497) entfallen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sanken von TEUR 1.074 im Geschéftsjahr 2022 wieder auf ein normales Niveau von TEUR 158 im Geschéftsjahr 2023. Grund fir den Riickgang waren die Weiterbelastungen von verauslagten Beratungskosten an die Fonds. Derartige
Kosten wurden im Jahr 2023 von den Dienstleistern im Wesentlichen direkt an die Fonds berechnet.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 4.133 (Vorjahr TEUR 4.497) sind im Wesentlichen alle nicht personalbezogenen Kosten im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb der Gesell schaft, wie beispielsweise Miete fur Burordume, Reisekosten und
Weiterbelastungen von Kosten der Tochtergesellschaft AFINUM Management AG aus der Schweiz, enthalten. Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegentiber dem Vorjahr um TEUR 364 bzw. 8% resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang
von verauslagten Beratungskosten durch deren Weiterbelastung (TEUR -822) (korrespondierend zu den sonstigen betrieblichen Ertrégen), dieser Riickgang wird aber durch den Anstieg der Welterbelastung von Kosten der Tochtergesellschaft AFINUM Management
AG, Schweiz relativiert (TEUR +272).

Im Ergebnis ergibt sich ein Jahresiiberschuss in Héhe von TEUR 1.623 gegentiiber einem Jahresiiberschuss von TEUR 3.064 im Vorjahr.
b) Vermdgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der AFINUM Management GmbH hat sich um TEUR 742 auf TEUR 8.300 erhtht. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung des Bankguthabens um TEUR 2.331 von TEUR 5.368 im Vorjahr auf TEUR 7.699 im Geschéftsjahr 2023. Dieser
Anstieg wurde wiederum durch den Riickgang der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um TEUR 703 von TEUR 767 im Vorjahr auf TEUR 63 im Geschéftsjahr 2023, sowie durch den Riickgang der sonstigen Vermdgensgegenstande um TEUR 958 von TEUR
1.145im Vorjahr auf TEUR 187 im Geschéftsjahr 2023 relativiert.
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Das Anlagevermdgen der Gesellschaft in Hohe von TEUR 218 (Vorjahr TEUR 226) enthalt im Wesentlichen Schutzrechte fir die Marke , AFINUM*, Softwarelizenzen, EDV-Ausstattung und Finanzanlagen. In den Finanzanlagen werden im Wesentlichen die Anteile
an verbundenen Unternehmen ausgewiesen, welche die 100%-Beteiligung an der Tochtergesellschaft AFINUM Management AG in der Schweiz darstellen. Die Veranderung des Anlagevermdgens gegentiber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus Anschaffungen,
die hther waren al's die planmaf3igen Abschreibungen im Geschéftsjahr 2023.

Das Eigenkapital beléuft sich zum 31. Dezember 2023 auf TEUR 2.391 (Vorjahr TEUR 4.168) und verringerte sich durch die im Geschéftsjahr 2023 vorgenommene Gewinnausschiittung (Gewinnvortrag TEUR 3.968 vs. vorgenommen Ausschiittung TEUR 3.400) in
Verbindung mit einem um TEUR 1.440 niedrigeren Jahresiiberschusses im Geschéftsjahr 2023. Die Eigenkapital quote zum 31. Dezember 2023 betrégt ca. 29% (V orjahr 55%). Zudem haben die Gesellschafter der Gesellschaft nachrangige Darlehen in Hohe von gesamt
TEUR 2.500 im Geschéftsjahr 2023 gewahrt, um die Kapitalanforderungen einer zugel assenen K apital verwaltungsgesellschaft gem. § 25 KAGB bereitsim Jahr 2023 einhalten zu kénnen.

Die Riickstellungen belaufen sich zum 31. Dezember 2023 auf TEUR 1.947 (Vorjahr TEUR 1.682) und betreffen vor allem Personalriickstellungen, Rickstellungen fur Ertragsteuern und Riickstellungen fur Prifungs- und Beratungskosten. Die Verdnderung gegentber
dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Bildung von Riickstellungen fir Mitarbeiterboni fur 2023, die erst im Jahr 2024 ausgezahlt wurden.

Die Verbindlichkeiten erhohten sich zum 31. Dezember 2023 auf TEUR 3.962 (Vorjahr TEUR 1.709), hiervon entfallen auf Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern TEUR 2.631 (Vorjahr TEUR 0).

Die weiteren TEUR 334 (Vorjahr TEUR 750) entfallen auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, gegentiber der Tochtergesellschaft AFINUM Management AG aus der Schweiz, sowie gegeniber weitern Dienstleistern insbesondere Steuerberatung, 1T-
Service und Versicherungen die zu sonstiger betrieblicher Aufwand gefiihrt haben und zum Stichtag 31. Dezember 2023 noch nicht bezahlt waren.

Im Laufe des Geschéftsjahres bestanden aufgrund der positiven Liquiditétssituation der Gesellschaft keine Schwierigkeiten, den falligen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Die Geschéftsfiihrung geht davon aus, dass die Gesellschaft auch in Zukunft in der Lage
sein wird, den Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht nachkommen zu kénnen.

c) Finanzielle L eistungsindikatoren

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator der Gesellschaft ist das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (, Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization“ oder kurz ,,EBITDA"). Das EBITDA im Geschéftgahr 2023 betrug TEUR
2517 (Vorjahr TEUR 4.612). Die Prognose fur das EBITDA 2023 lag bel einem Wert unterhalb des EBITDA 2022 (TEUR 4.612), aber oberhalb von TEUR 1.000. Damit lag das EBTIDA 2023 innerhalb des prognostizierten Bereichs von TEUR 1.000 und TEUR
4.612. Die erfreuliche Entwicklung gemaf3 Plan resultiert im Wesentlichen aus hoheren Umsatzerl6sen al's urspriinglich geplant. Die tatséchlichen Umsatzerl dse aus Verwaltungsgebiihren des Fonds Afinum 9 Ubertrafen die Erwartungen, da im Geschéftsjahr 2023 das
Fondsvolumen von Afinum 9 im Rahmen eines letzten Fonds Closings am 31. Mérz 2023 weiter gesteigert werden konnte. Gleichzeitig war der Anstieg der wesentlichen Aufwandspositionen, Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen, mit insgesamt
3% Uber dem Vorjahr auf hohem Niveau. Allerdings viel der Anstieg geringer aus al's erwartet.

d) Prognosebericht

Die Geschéftsleitung der Gesellschaft geht fur das Geschéftsjahr 2024 davon aus, dass die derzeitigen geopolitische Spannungen weiter bestehen bleiben und das makrodkonomische Umfeld in Europaweiterhin herausfordernd bleibt, nicht zuletzt aufgrund des anhaltenden
Inflationsdrucks und der damit zusammenhangenden Geld- und Zinspolitik der Européischen Zentralbank. Zudem geht die Geschéftsleitung davon aus, dass spezifische Herausforderungen in Deutschland, wie beispielsweise der Fachkréftemangel und die Energiewende,
kurz- und mittelfristig das Wachstum dampfen kénnen. GeméaR OECD erholt sich die Wirtschaft allméhlich, es ist jedoch noch zu friih, um sicher zu sein, dass der zugrunde liegende Preisdruck vollstandig eingedammt ist. Die Arbeitsmarktbedingungen haben sich
ausgeglichenen, aber das Wachstum der Lohnstiickkosten liegt im Allgemeinen nach wie vor tiber den Raten, die mit den mittelfristigen Inflationszielen vereinbar sind. Die OECD prognostiziert fir den Euroraum ein BIP-Wachstum im Jahr 2024 von 0,6% und im Jahr
2025 von 1,3%, wobei die Aktivitat kurzfristig durch die restriktiven K reditbedingungen gebremst wird, bevor sie mit der Starkung der Realeinkommen wieder anzieht.[!

Aufgrund der langfristigen vertraglichen Beziehungen mit den AlFs und tblichen Laufzeiten der Fonds von 10 Jahren werden sich die Ertrage aus der Verwaltung der von Afinum verwalteten AlFs stabil entwickeln.

Im Geschéftsjahr 2024 durfte es zu einem weiteren Sinken der Umsatzerl se gegeniiber dem Vorjahr kommen. Die Geschéftsleitung geht davon aus, dass die Umsatzerl6se aus V erwaltungsgebuhren fur die Fonds Afinum 7 und Afinum 8 weiter sinken werden. Dies basiert
auf der Annahme, dass bei diesen beiden Fonds weiter Beteiligungen verkauft werden, was zu einem Riickgang der Verwaltungsgebuhren fuhrt. Zudem befindet sich die Fondslaufzeit des Fonds Afinum 7 seit April 2023 in der Verléngerungsphase (Uber die urspriingliche
Fondslaufzeit von 10 Jahren hinaus) und wurde im April 2024 final bis 31. Dezember 2024 verlangert, was zu einem weiteren Rickgang der zu vereinnahmenden Verwaltungsgebiihren fiihrt. Ferner geht die Geschéftsfilhrung davon aus, dass im Jahr 2024 keine neuen
Produkte bzw. Fonds aufgelegt werden, die zusétzliche Management Fee generieren wiirden.

Das EBITDA durfte im Geschéftsiahr 2024 im Vorjahresvergleich weiter sinken und noch minimal positiv sein. Die Geschéftsleitung schétzt, dass das EBITDA im Geschéftsahr 2024 bei einem Wert zwischen TEUR 0 und TEUR 500 liegt, dies beruht auf der
Annahme gestiegener Kosten aus erhohten regulatorischen Anforderungen, steigender Investitionen in Software zur Skalierung des Geschéftsmodells und nicht zuletzt aufgrund zusétzlicher sonstiger betrieblicher Aufwendungen (insbesondere Raumkosten und Werbe-
und Reisekosten). Dies dirfte in Summe zu einer Steigerung der laufenden Kosten fiihren, die das EBITDA bei bereits riicklaufigen Umsatzerl6sen schmalert. Aufgrund der hohen geopolitischen und makrodkonomischen Unsicherheit ist die Prognosefahigkeit jedoch
weiterhin erheblich eingeschrénkt.

e) Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage der Gesellschaft

Die Geschéftsfuhrung schétzt aufgrund der erfolgreichen Neuauflage des Fonds Afinum Neunte Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. geschlossene Investment-KG den Geschéftsverlauf des Geschéftsjahres 2023 insgesamt al's positiv ein und es hat die Erwartungen
leicht tbertroffen.

V1. Chancen- und Risikobericht

a) Riskkomanagement und inter nes Kontrollsystem
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Die Geschéftsaktivitaten von Afinum sind wie jede unternehmerische Betétigung mit Chancen und Risiken verbunden. , Risiken“ werden al's mogliche kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse definiert, die bei einem Eintritt zu einer fur die Gesellschaft negativen Prognose-
bzw. Zielabweichung fuhren kénnen. Umgekehrt kénnen ,, Chancen* zu einer positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fuhren.

b) Chancen- und Risikobericht
i) Kunftige wirtschaftliche Rahmenbedingungen - Konjunkturelle und Geopolotische Entwicklung

Die Entwicklungin der Welt, in Europaund insbesondere Deutschland wird durch die Geschaftsfuihrung regel maidig beurteilt. Im Fokus stehen die Auswirkungen des fortlaufenden Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine und dem Konflikt, der nach den Terroranschlégen
der Hamas auf | srael im Nahen Osten ausgebrochen ist, sowie der hohen Inflation und der steigenden Zinsen. Hieraus sich ergebende Wechsel kursschwankungen und Zinserh6hungen sowie ein Nachfrageriickgang beeinflussen die Entwicklung der von den Fonds gehaltenen
Beteiligungen in unterschiedlichem Umfang.

Afinum prift laufend MaRRnahmen, um die Auswirkungen der bestehenden Unsicherheiten und Faktoren auf die verwalteten AlFs zu minimieren. Dies soll mit kontinuierlichen Gespréchen innerhalb des Teams und der Uberwachung laufender Kennzahlen gelingen, um
frihzeitig Risiken zu identifizieren. Die Risiken aus den geopolitischen und konjunkturellen Entwicklungen werden insgesamt als mittel eingeschétzt. Dies spiegelt die Verwaltung von Fonds mit Portfolien aus z.T. sehr unterschiedlichen Branchen wider, welche wiederum
unterschiedlich von den betrachteten makrotkonomischen Faktoren betroffen sind. Die Geschéftsfiihrung wird zeitnah durch eine umfassende und regelméiiige Berichterstattung tber die Geschéftsentwicklungen informiert. Ein regelméafiges Controlling und Reporting
ist etabliert, um Ausfal- und Liquiditétsrisiken friihzeitig erkennen und steuern zu kénnen.

ii) Geschéaftsmodell-immanente Chancen und Risiken
Der Erfolg des Geschaftsmodells von Afinum hangt davon ab, geeignete Akquisition zu identifizieren, diese zu angemessenen K onditionen zu erwerben und schlussendlich zu einem attraktiven Preis zu verkaufen, um eine hohe Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erzielen.
Verstarkte Wettbewer bssituation

Die Anzahl der Mitbewerber im Wettbewerb um Investitionsmoglichkeiten nimmt weiterhin zu, auch aus dem Ausland. Allerdings ist Afinum ein sehr etablierter Manager mit einer Historie von ca. 24 Jahren und erfolgreichen Transaktionen in der VVergangenheit im
Markt fir etablierte mittelsténdische Unternehmen.

Chancen und Risiken aus dem Akquisitionsprozess

Mit dem Erwerb von Unternehmen sind erhebliche steuerliche, rechtliche und wirtschaftliche Risiken verbunden, selbst dann, wenn vor dem Erwerb eine eingehende Analyse des Unternehmens (Due Diligence) stattgefunden hat. Verbindlichkeiten, Verpflichtungen und
andere Lasten des jeweiligen Zielunternehmens, die zum Zeitpunkt des Erwerbs trotz der durchgefuhrten Due Diligence nicht bekannt oder identifizierbar waren, kbnnen sich in erheblichem Mal%e nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der operativen
Gesellschaften auswirken und die Ergebniserwartungen der von Afinum verwalteten AlFs beeinflussen.

Diversifizierung der verwalteten AlFs

Bei der Auswahl der Beteiligungen fur die AlFsist Afinum auf die DACH-Region fokussiert. Eine explizite Beschrankung auf eine Branche besteht nicht und eine Konzentration auf eine Branche wird damit vermieden. Afinum ist damit grundsétzlich einem geringen
Branchen- oder Regionalrisiko ausgesetzt. Afinum ist bestrebt, diese Risiken Uiber eine Diversifikation von Beteiligungen zu minimieren und damit die Risiken einzelner Branchen oder Regionen aus konjunkturellen Schwankungen oder geopolitischen Entwicklungen
zu begrenzen.

Geopolitische und konjunkturelle Entwicklungen und die Entwicklung der Finanzmérkte insgesamt vollziehen sich jedoch regelméfiig tber Branchen und Regionen hinweg. Ihr Einfluss auf den geschéftlichen Erfolg lasst sich durch eine Diversifikation daher nicht
vollstandig reduzieren.

iii) Finanzwirtschaftliche Risiken und Finanzierungsrisiken
Preisénderungsrisiko

Preis-, Absatz- und Bedarfsschwankungen bis hin zu Lieferengpéssen bei Kunden und Lieferanten sowie allgemeine Schwankungen auf den Rohstoff-, Kapital- und Wahrungsmérkten kénnen sich negativ auf die Vermdgens- und Ertragslage, der durch die AlFs gehaltenen
operativen Gesellschaften, und somit letztlich auf den entsprechenden AIF auswirken. Den Risiken begegnet die Gesellschaft und die durch die Gesellschaft verwalteten Fonds durch kontinuierliche und zeitnahe Uberwachung der Geschéftsergebnisse und I ndikatoren
der Fonds (z.B. Renditekennzahlen wie IRR, Liquiditétssituation des Fonds, quartal sweise Umsatz- und Ergebnisentwicklungen der Investmentsin den Fonds), um friihzeitig gegensteuern zu kénnen. Das Risiko besteht jedoch, dass die vorhandenen Informationen nicht
ausreichen, zu spét oder falsch sind und dadurch Fehlentscheidungen getroffen werden.

Finanzierungsrisiken
Afinum sieht die weitere Entwicklung der AlFs und der darin gehaltenen Beteiligungen teilweise abhangig von Finanzierungsrisiken, die einen wichtigen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage haben kénnen.
In der Regel beinhalten Kreditvertrége Covenants Regeln und weitere Verpflichtungen, deren Verletzung dem Finanzierungspartner das Recht zur Kiindigung einréumen und damit negative Auswirkungen auf die Finanzlage der Management Gesellschaften haben kdnnen.

Die langerfristige Zinskurve im Euroraum hat mit einem starken Anstieg bereits auf die Inflationsentwicklung der letzten 1,5 Jahre reagiert. Bel einem Anhalten der aktuellen Inflation ist davon auszugehen, dass das Zinsniveau weiter ansteigt. Dies wirkt sich insbesondere
auf die bestehenden Finanzierungen ohne Zinsbindung aus. Die Gesellschaft kann den Risiken friihzeitig begegnen, indem bei Investitionsentscheidungen ein konservativerer Einsatz von Bankdarlehen abgewogen wird.
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iv) Rechtliche und Compliance-Risiken
Im Zusammenhang mit ihrer Geschéftstétigkeit kann Afinum mit verschiedenen Rechtsstreitigkeiten und rechtlichen Verfahren konfrontiert werden. Derzeit bestehen keine Rechtsstreitigkeiten.

Insbesondere unterliegt Afinum als KV G regulatorischen Anforderungen und ist daher z.B. Durchsetzungsmal3nahmen ausgesetzt. Durch die Gesellschaft wurden umfassende Prozesse zur Analyse, Verhinderung und Steuerung von Risiken mit Bezug zu Geldwésche
implementiert. So werden insbesondere sowohl die Mittelherkunft als auch die Mittel verwendung durch vorgegebene Prozesse Uiberprift. V ersté3e dagegen kénnten sich nachteilig auswirken, insbesondere durch Geldbuf3en und Rufschédigungen. Afinum hat die Compliance
Risiken analysiert und eine entsprechende Aufbau- und Ablauforganisation zur Verhinderung von Regelverstofen geschaffen.

c) Gesamteinschatzung zur Chancen- und Risikosituation

Hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind Uber das normale Malf3 hinausgehende und mit dem Geschéft verbundene Risiken nicht zu erkennen. Bestandsgefahrdende Risiken werden a's sehr gering eingeschétzt. Organisatorisch wurden alle sinnvollen
und vertretbaren V oraussetzungen geschaffen, um bei méglichen Risikosituationen friihzeitig informiert zu sein und entsprechend handeln zu kénnen.

Esist nicht ausgeschlossen, dass zukiinftige Ergebnisse von den heutigen Erwartungen der Geschéftsfiihrung wesentlich abweichen. Insbesondere lassen sich die aktuelle geopolitische Lage und die konjunkturelle Entwicklung nicht verlasslich abschétzen.

! OECD: OECD Economic Outlook, Zwischenbericht (Februar 2024)

2 OECD: “OECD Economic Outlook, Zwischenbericht (Februar 2024)

® OECD: “OECD Economic Outlook, Zwischenbericht (Februar 2024)

4 OECD: “OECD Economic Outlook, Zwischenbericht (Februar 2024)

® Bundesverband Deutscher K apital beteiligungsgesellschaften ("BVK") (Mérz 2024). Hinweis: Daten werden laufend aktualisiert und kénnen sich entsprechend dndern.
® OECD: OECD Economic Outlook, Zwischenbericht (Februar 2024)

Miinchen, den 12. Juli 2024
AFINUM Management GmbH
Dr. Gernot Eisinger, Geschéftsfuhrer
Anton Bergmann, Geschéftsfuhrer

Dr. Philipp Schulin, Geschéftsfuhrer

Bilanz zum 31. Dezember 2023

AKTIVA
Geschaftgahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 49.648,06 67.312,06
Rechten und Werten
I1. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 103.701,00 93.981,00
I11. Finanzanlagen
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Geschéftsjahr Vorjahr

EUR EUR EUR

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 64.594,21 64.594,21
2. Beteiligungen 200,00 200,00
64.794,21 64.794,21

Summe Anlagevermogen 218.143,27 226.087,27

1. Forderungen und sonstige VVermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 63.476,66 766.605,21
2. sonstige Vermdgensgegenstande 186.563,39 1.145.043,35

250.040,05 1.911.648,56
11. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 7.698.960,29 5.368.358,70
Summe Umlaufvermégen 7.949.000,34 7.280.007,26

PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Gezeichnetes K apital 200.000,00 200.000,00
11. Bilanzgewinn 2.191.460,33 3.968.312,73
- davon Gewinnvortrag EUR 3.968.312,73 (EUR 1.904.938,97)
Summe Eigenkapital 2.391.460,33 4.168.312,73
1. Steuerriickstellungen 713.584,77 849.173,37
2. sonstige Ruckstellungen 1.233.031,97 832.398,04
1.946.616,74 1.681.571,41
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 334.070,91 749.586,57
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 334.070,91 (EUR 749.586,57)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 2.631.250,00 0,00

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 131.250,00 (EUR 0,00)
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 2.500.000,00 (EUR 0,00)

— Seite 6 von 16 —
Tag der Erstellung: 19.02.2025
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
3. sonstige Verbindlichkeiten 996.859,63 959.216,06
- davon aus Steuern EUR 996.859,63 (EUR 959.216,06)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 996.859,63 (EUR 959.216,06)
3.962.180,54 1.708.802,63

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR

a) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 157.803,97 1.074.465,24
- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung EUR 9.424,61 (EUR 9.155,48)

@) Lohne und Gehélter 8.341.620,51 7.618.339,55
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 341.259,74 320.504,21
- davon fur Altersversorgung EUR 16.369,89 (EUR 17.906,81)

a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 62.961,73 53.860,00

- davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung EUR 3.894,31 (EUR 11.153,70) 4.133.094,19 4.496.952,07

10. Ergebnis nach Steuern 1.623.300,60 3.063.673,76

12. Jahresliberschuss 1.623.147,60 3.063.373,76
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Geschéftsjahr Vorjahr

EUR EUR EUR

13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.968.312,73 1.904.938,97
14. Ausschittung 3.400.000,00 1.000.000,00
15. Bilanzgewinn 2.191.460,33 3.968.312,73

Handel srecht

Anhang zum 31. Dezember 2023

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Der Jahresabschluss der AFINUM Management GmbH wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handel sgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren im Geschéftsjahr 2023 die Regelungen des GmbH-Gesetzes und des K apital anlagegesetzbuchs (KAGB), die fur registrierungspflichtige AlF-Kapital verwaltungsgesell schaften gelten, zu beachten. Am 21. Februar 2024 hat Afinum
den Erlaubnisbescheid von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) erhalten und fungiert seither als zugel assene K apital verwal tungsgesel | schaft.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Der Abschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und den Anhang (einschlieflich Anlagenspiegel, Verbindlichkeitenspiegel).

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden kdnnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Nach denin § 267 HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft eine mittel groRe K apital gesell schaft.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden konnen, sind Uberwiegend in diesem Anhang aufgefuhrt.
Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurde von gréfienabhangigen Erleichterungen Gebrauch gemacht.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Register gericht

Firmenname laut Registergericht: AFINUM Management GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Minchen

Registereintrag: Handel sregister
Registergericht: Munchen

Register-Nr.: HRB 129510

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planméidige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmafige Abschreibungen vermindert.

Die planméRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande linear vorgenommen.
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Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

—Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten

—Beteiligungen zu Anschaffungskosten
Bei voriibergehenden Wertminderungen von Finanzanlagen werden diese zu fortgefuihrten Anschaffungskosten oder auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert abgeschrieben.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden mit ihrem Nennbetrag angesetzt. Sie wurden unter Beriicksichtigung aler erkennbaren Risiken bewertet.
Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks werden mit ihren Nominalwerten angesetzt.
Die Rechnungsabgrenzungsposten werden mit den Nennwerten angesetzt.
Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.
Die Steuerrtickstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.
Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.
Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Umrechnung der Geschéftsvorfélle in fremder Wahrung erfolgt mit dem Kurs am Entstehungstag bzw. bei Fremdwahrungsforderungen mit dem am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs. Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegensténde und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr sind ebenfalls zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet.

Aufwendungen und Ertrage werden unabhéngig vom Zeitpunkt der Zahlung verbucht, wenn sie betrieblich veranlasst bzw. realisiert sind.
Gegenuiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr fand nicht statt.

Beziehungen zu Tochter unternehmen

Im Geschéftsjahr 2023 hielt die Gesellschaft 100% der K apital anteile am Tochterunternehmen Afinum Management AG, Zurich/ Schweiz. Die Afinum Management AG hatte aus Basis des vorlaufigen Jahresabschlusses zum 31.12.2023 eine Bilanzsumme von 965.693,18
€, ein Eigenkapital von 774.677,92 € und einen Jahresiiberschuss von 133.103.15 €.

Angaben zur Bilanz

Anlagever mogen

Zur Entwicklung der immateriellen Vermdgensgegenstande sowie des Sach- und Finanzanl agevermégens wird auf den Anlagenspiegel verwiesen.
Umlaufver mégen

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen:

2023 Vorjahr
K orperschaf steuerriickforderung 71,891.36 € 124,710.49 €
Gewerbesteuerriickforderung 50,387.00 € 136,580.00 €
Sonstige Forderungen 32,200.74 € 80,928.85 €
Umsatzsteuerforderung 31,782.03 € 711,568.36 €
Kautionen 302.26 € 302.26 €
Anderer Steuererstattungsanspruch 0.00€ 90,953.39 €
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2023 Vorjahr

Die Forderungen aus Lieferungen und L eistungen sowie die sonstigen Vermdgensgegenstande haben analog Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Forderungen gegeniiber Gesellschaftern bestehen keine.
Eigenkapital

Das Stammkapital von 200.000,00 € (Vj. 200 T€) ist mit dem Nennbetrag angesetzt.

Steuerruckstellungen

Die Steuerriickstellungen umfassen die voraussichtlichen kérperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen Verpflichtungen der Gesellschaft in Hohe von 713.584,77 € (Vj. 849 T€).

Sonstige Riickstellungen

Die Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

2023 Vorjahr

Personalkosten 1.163.542,03 € 739.000,00 €
Abschluss und Priifung 48.451,16 € 77.564,33 €
21.038,78 € 15.833,71 €

Ausstehende Rechnungen

Verbindlichkeiten
Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt, Vorjahreswerte in Klammern, Betrége in €:
Summe davon Restlaufzeit bis 1 Jahr davon Restlaufzeit 1-5 Jahre davon Restlaufzeit tiber 5 Jahre

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 334.070,91 334.070,91 0 0
(749.586,57) (749.586,57) (0 (0)

Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 2.631.250,00 131.250,00 2.500.000,00 0
) (O] ) )

Sonstige Verbindlichkeiten 996.859,63 996.859,63 0 0

Wie oben dargestellt bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern i.H.v. 2.631.250,00 € (Vj. O €), davon entfallen 2.500.000,00 € (Vj. 0 €) auf im Geschéftsjahr erhaltene Gesellschafterdarlehen und deren Verzinsung i.H.v. 131.250,00 € (Vj. 0 €). Bei den
Gesellschafterdarlehen handelt es sich um nachrangige Darlehen, die im Geschéftsjahr 2023 gewéhrt wurden, um die Kapitalanforderungen einer zugel assenen K apital verwaltungsgeselIschaft gem. § 25 KAGB bereitsim Jahr 2023 einhalten zu kénnen.

Haftungsver haltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten geméaR § 251 HGB
Neben den in der Bilanz aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhétnisse zu vermerken:

davon durch Pfandrechte oder
Haftungsver haltnisse nach § 251 HGB Betrag sonstige Sicherheiten gesichert

aus Gewahrleistungsvertrégen (Mietkautionsbiirgschaft) 66.611,00 € 33.685,50 €

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Umsatzerl6se

Die Umsatzerl6se werden fast ausschliefflich im Inland erzielt und verteilen sich auf folgende Bereiche:

2023 Vorjahr

Managementfee
- Afinum Fonds 7 1.105.922,58 € 2.802.545,68 €
- Afinum Fonds 8 4.408.053,26 € 4.902.876,05 €
- Afinum Fonds 9 9.488.027,20 € 8.110.894,93 €
Buro Untervermietung 156.000,00 € 156.000,00 €
Sonstige 16.926,16 € 1.000,00 €
15.174.929,20 € 15.973.316,66 €

Wahrungsumrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten Erl6se aus Kursdifferenzen von 9.424,61 € (Vj. 9 T€), die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus Kursdifferenzen von 3.894,31 € (Vj. 11 T€).
Abschreibungen

Im Geschéftsjahr wurden keine auflerplanméiligen Abschreibungen vorgenommen (Vj. 0 €).

Ertrage und Aufwendungen von auf3er gewohnlicher GréRenordnung oder auBergewdhnlicher Bedeutung

Ertrége von aulRergewohnlicher Bedeutung sind nicht vorhanden. In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind Ertrége aus der Weiterbelastung von Kosten i.H.v 107.398,28 € (Vj. 1.012 T€) enthalten.

Auch die Aufwendungen enthalten weder Positionen von auRergewdhnlicher Gréfzenordnung noch auflergewdhnlicher Bedeutung. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unteranderem Raumkosten i.H.v. 400.529,56 € (Vj. 374 T€), Versicherungen i.H.v.
25.325,19 € (Vj. 24 T€), Wartungskosten i.H.v. 84.275,87 € (Vj. 75 T€), Reise- und Fahrzeugkosten i.H.v. 266.453,09 € (Vj. 220 T€) und Weiterbelastungen von Kosten der Tochtergesellschaft AFINUM Management AG aus der Schweiz i.H.v. 2.169.641,26 € (Vj.
1.897 T€), Beratungshonorarei.H.v. 245.664,39 € (Vj. 249 T€).

Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Es bestehen folgende, nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte finanzielle Verpflichtungen, die fur die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind:

Jahr 2024 Jahres 2025-2028 Folgende Jahre
Verpflichtungen aus Mietvertrégen 377.841,00€ 566.761,50 € -
Verpflichtungen aus L easingvertréagen 24.656,40 € 23.893,16 € -

Verpflichtungen aus Servicevertrégen - - -

Zinsverpflichtungen aus Kreditvertrégen - - -
Im Vorjahr beliefen sich die kurzfristigen sonstigen finanziellen Verpflichtungen (bis 1 Jahr) auf 427 T€ und die mittelfristigen sonstigen finanziellen Verpflichtungen (1 bis 5 Jahre) auf 1.029 T€.
Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéaftigten Arbeitnehmer
Die durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsahres im Unternehmen beschéftigten Arbeitnehmer betrug 19.

Honorar fur den Abschlusspr iifer
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Das Honorar der KPMG AG, Wirtschaftspriifungsgesel I schaft betragt fiir das Geschéftsjahr 2023 35.000,00 € (Vj. 53 T€ Ernst & Y oung GmbH, Wirtschaftsprifungsgesel | schaft).
Ausschiittungsgesper rte Betrége
Nach § 268 Abs. 8 HGB ist der Betrag der aktiven latenten Steuern, der die passiven latenten Steuern tbersteigt von der Ausschiittung gesperrt. Da keine latenten Steuern bestehen existiert kein ausschiittungsgesperrter Betrag.
Organe
Neben dem Geschéftsfiihrer Dr. Gernot Eisinger sind seit dem 01.02.2023 noch Anton Bergmann und Dr. Philipp Schiilin als Geschéftsfuhrer bestellt. Mitglieder der Geschéftsfuihrung waren zum Bilanzstichtag 31.12.2023 die folgenden Personen:
—Dr. Gernot Eisinger, Investor, Grinwald
—Dr. Thomas Bihler, Investor, Grinwald
—Anton Bergmann, Chief Financial Officer & Chief Risk Officer, Pullachi. Isartal
—Dr. Philipp Schlin, Investor, Aeugst am Albis/ Schweiz
Herr Dr. Thomas Buhler ist als Geschéftsfiihrer zum 31.03.2024 ausgeschieden und zum 01.04.2024 als Vorsitzender des Aufsichtsrats berufen worden.

Hinsichtlich der Bezuige der Organmitglieder verzichtet die Gesellschaft in Ausiibung des Wahlrechts geméf3 § 286 Abs. 4 HGB auf die Angaben, danur drei Mitglieder der Geschéftsflihrung zum Bilanzstichtag Beziige von der Gesellschaft erhielten. Die Geschéftsfuhrer
Herr Dr. Buhler, Herr Dr. Eisinger und Herr Bergmann waren im Geschéftgahr 2023 al's Geschéftsfuhrer bei der Afinum Management GmbH angestellt und haben ihre Geschéftsfuhrervergitung von der Gesellschaft bezogen. Herr Dr. Schilin ist nicht bei der Afinum
Management GmbH angestelIt und bezieht auch kein Gehalt von der Gesellschaft. Herr Dr. Schillin ist bei der Afinum Management AG, Schweiz angestellt.

Verbundene Unternehmen

Die Gesellschaft hédlt 100% an der AFINUM Management AG, Zurich. Das Eigenkapital der AFINUM Management AG betrug 588.008,85 CHF am 31.12.2022 (Vj. 434 TCHF), der Jahrestiberschuss fur das Geschéftsjahr 2022 betrug 154.123,36 CHF (Vj. 118 TCHF).
Der Umrechnungskurs EUR - CHF gem. 8256a HGB betrug zum 31.12.2022 0,9847 (Quelle: www.ech.europa.eu).

Vorschlag fur die Ergebnisverwendung

Der Jahrestiberschuss per 31.12.2023 bel&uft sich auf 1.623.147,60 €. Der Bilanzgewinn i.H.v. 2.191.460,33 € soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Unterschrift der Geschéftsfiihrung

Miinchen, den 12. Juli 2024
Dr. Gernot Eisinger
Anton Bergmann

Dr. Philipp Schillin
Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2023
Anschaffungs-, Her stellungskosten 01.01.2023 Zugange Abgange Umbuchungen

EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
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I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. geleistete Anzahlungen

Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande

I1. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermdgen

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Anschaffungs-, Her stellungskosten 01.01.2023
EUR

179.673,30

0,00
179.673,30

423.185,29

423.185,29

64.594,21

200,00

64.794,21
667.652,80

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. geleistete Anzahlungen

Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande

I1. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Summe Sachanlagen

I11. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

Summe Finanzanlagen

Zugange Abgange
EUR

10.845,00

7.477,95
18.322,95

37.294,78
-5.859,63
37.294,78
-5.859,63

55.617,73
-5.859,63

kumulierte Abschreibungen
31.12.2023
EUR

140.870,24
0,00
140.870,24

358.397,39

358.397,39

0,00
0,00
0,00

Umbuchungen
EUR

-7.477,95
-7.477,95

7.477,95

7.477,95

0,00

Abschreibungen Zuschrei-
bungen vom 01.01.2023 bis
31.12.2023

EUR

28.509,00

28.509,00

34.452,73

34.452,73
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Abschreibungen Zuschrei-

kumulierte Abschreibungen bungen vom 01.01.2023 bis
31.12.2023 31.12.2023

EUR EUR

Buchwert 31.12.2023 Buchwert 31.12.2022

EUR EUR

I. Immaterielle Vermbgensgegensténde

1. entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 49.648,06 67.312,06
2. geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande 49.648,06 67.312,06
11. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 103.701,00 93.981,00
Summe Sachanlagen 103.701,00 93.981,00
111. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 64.594,21 64.594,21
2. Beteiligungen 200,00 200,00

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die AFINUM Management GmbH, Miinchen
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der AFINUM Management GmbH, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliellich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der AFINUM Management GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger Buchfihrung ein den tatséch-
lichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 45a Abs. 1 KAGB i. V. m. 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile
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Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichtsin Ubereinstimmung mit § 45aAbs. 1KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standardsist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der Geschéftsfiihrung fur den Jahresabschluss und den L agebericht

Die Geschéftsfiihrung ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsméfliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verha tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist die Geschéftsfuhrung verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaRiger Buchfilhrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und V ermdgensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlussesist die Geschéftsf ihrung daf iir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. DesWeiteren hat siedie V erantwortung, Sachverhaltein Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinausist sie dafUr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuRerdem ist die Geschéftsfiihrung verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist die Geschéftsfiihrung verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Priifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss a's Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohesMaRR an Sicherheit, aber keine Garantie daf iir, dass einein Ubereinstimmung mit § 45aAbs. 1 KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (1DW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRi ger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméaies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im L agebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

—gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten V orkehrungen und Mal3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschéftsfiihrung angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von der Geschéftsfiihrung dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von der Geschéftsfiihrung angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

—beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieldlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsméfliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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—fthren wir Prifungshandlungen zu den von der Geschéftsfiihrung dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von der Geschéftsfulhrung zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wiahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 15. Juli 2024

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Griesbeck, Wirtschaftsprufer
Wahls, Wirtschaftsprifer
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