UNTERNEHMENSREGISTER

ERS Railways GmbH
Hamburg

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die ERS Railways GmbH, Hamburg
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ERS Railways GmbH - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliefflich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der ERS Railways GmbH fir das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprdift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

svermittelt der beigefiigte L agebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt .,V erantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.
h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschéadigungen) oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprtfersfiir die Prifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts
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Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uiben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Priifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um a's Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hther as das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

«ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

*beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefdlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmal3iger Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

«flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Hamburg, 25. Juni 2024

ForvisMazarsGmbH & Co. KG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft
Steuer ber atungsgesellschaft

Sonja Karwinski, Wirtschaftsprtferin
Lutz Beck, Wirtschaftspr tfer

Bilanz zum 31. Dezember 2023
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Aktiva

A. Anlagevermdgen

|. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
I1. Finanzanlagen

Beteiligungen

B. Umlaufvermdgen

|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Vermdgensgegenstande

I1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
I1. Kapitalriicklage

I11. Verlustvortrag

1V. Jahresfehlbetrag

B, Rickstellungen
Sonstige Ruickstellungen
C. Verbindlichkeiten

31.12.2023
EUR

25.682,94

795.156,12
820.839,06

9.457.605,51
299.456,09
19.633,53
1.673.987,83
11.450.682,96
8.055.890,28
19.506.573,24
28.727,48
20.356.139,78

31.12.2023
EUR.

200.000,00
10.584.692,57
-3.165.418,29
-5.096.017,61

2.523.256,67

3.104.703,47

31.12.2022
EUR

29.159,35

795.156,12
824.315,47

15.307.477,18
324.664,64
9.494,30
1.179.681,74
16.821.317,86
9.732.739,53
26.554.057,39
18.161,25
27.396.534,11

31.12.2022
EUR

200.000,00
10.584.692,57
-1.166.097,00
-1.999.321,29
7.619.274,28

1.441.388,98
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1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (davon gegentiber Gesellschaftern EUR 9.585.843,90 (Vj. EUR 9.637.325,19))

3. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Verbindlichkeiten
(davon aus Steuern EUR 1.917.163,08 (Vj.: EUR 1.030,71))

Gewinn- und Verlustrechnung fur 2023

1. Umsatzerldse
2. Sonstige betriebliche Ertrége

3. Materialaufwand

Aufwendungen fir bezogene L eistungen

4. Personaaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung EUR 24.048,25 (Vj. EUR 27:592,01)

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

6; Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen EUR 161.000,00 (V). EUR 116.219,19)

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
10. Ergebnis nach Steuern
11. Sonstige Steuern

31.12.2023
EUR.
796.713,49
9.592.472,40
2.421.238,24
1.917.755,51
14.728.179,64
20.356.139,78

2023

EUR
72.698.431,01
518.697,88
73.217.128,89

69.767.519,73

3.183.449,90
618.120,40

5.878,85
2.640.157,62
76.215.126,50
28.069,88
320.640,57

-292.570,69
838.615,88
-4.129.184,18
966.833,43

31.12.2022
EUR
3.134.803,77
9.689.663,94
5.505.150,13
6.253,11
18.335.870,85
27.396.534,11

2022

EUR
75.777.474,65
551.406,90
76.328.881,55

72.461.091,71

2.934.446,51
614.001,43

5.389,88
2.136.128,05
78.151.057,58
0,00
177.145,26

-177.145,26
0,00
-1.999.321,29
0,00
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2023 2022
EUR EUR
12. Jahresfehlbetrag -5.096.017,61 -1.999.321,29

Anhang flr das Geschéftgahr 2023

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemél3 88 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir gro3e K apital gesellschaften.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden die Angaben zur Mitzugehorigkeit zu anderen Posten in diesem Anhang gemacht.

Registerinformationen

Die Gesellschaft ist unter der Firma ERS Railways GmbH mit Sitz in Hamburg im Handel sregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 157271 eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maf3gebend.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmafige Abschreibungen vermindert.

Die Vermdgensgegensténde des Sachanl agevermdgens werden nach Mal3gabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Anlagegtter bis zu einem Netto-Einzelwert von EUR 800,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als
Aufwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang wurde unterstellt. Die Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermdégens werden im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Innerhalb der Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde, der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.
Die Einzelwertberichtigung der Forderungen wird folgendermal3en berechnet:

1. Fur alle Forderungen, die zum Zeitpunkt der Jahresabschlussaufstellung (31.12.2023) langer als 90 Tage féllig sind, wird die Hohe des Ausfalles der Forderung mit 20% des Nettobetrages eingeschétzt;

2. Fur ale Forderungen, die zum Zeitpunkt der Jahresabschlussaufstellung (31.12.2023) langer als 180 Tage fallig sind, wird die Hohe des Ausfalles der Forderung mit 50% des Nettobetrages eingeschétzt;

3. Fur ale Forderungen, die zum Zeitpunkt der Jahresabschlussaufstellung (31.12.2023) langer als 360 Tage félig sind, wird die Hohe des Ausfalles der Forderung mit 100% des Nettobetrages eingeschétzt;

Die Bewertung der Abgrenzungen fir nicht abgerechnete Leistungen erfolgt zu Anschaffungskosten. Gegebenenfalls erfolgt ein niedrigerer Wertansatz gemél? § 253 Abs. 4 HGB.

Die Sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach vernuinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrags angesetzt (d. h. einschliefdlich
zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen).

Verbindlichkeiten sind zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagever mogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Angaben zum Anteilsbesitz
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Wahrung Betelligung Eigenkapital 31.12.2023 Ergebnis 2023
% in TEUR in TEUR
boxXpress.de GmbH, Hamburg EUR 47,0 4,711 352

For derungen und sonstige Ver mégensgegenstande

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 54 und in Héhe von TEUR 246 sonstige Forderungen.
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten in Hohe von TEUR 246 Forderungen gegen Gesellschafter.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdtnis besteht, enthalten in Héhe von TEUR 20 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Alle Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fur ausstehende Lieferantenrechnungen, Personalkosten, sowie administrative und Rechtskosten gebildet.

Im Jahr 2023 wurde der Betrag in Hohe von TEUR 1.397 fir die ausstehenden operativen Lieferanten-Rechnungen unter der Position ,, Sonstige Ruckstellungen” ausgewiesen. Im Vorjahr wurden die gleichen Kosten in Héhe von TEUR 1.312 unter der Position
, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen* ausgewiesen.

Im Jahr 2021 wurde eine Rickstellung in Hohe von TEUR 769 fur Rechtskosten gebildet. Hierbei ging es um ein Gerichtsverfahren, in dem ERS Railways zu TEUR 2.261 haftbar gemacht werden kénnte. Zum 31. Dezember 2023 wurde die Richtigkeit der gebuchten
Ruickstellung tberpriift, dabei wurde die Gesamtsumme der gebildeten Riickstellung durch die Anwélte von ERS Railways bewertet. Als Grundlage fiir die Bewertung wurde das realistische Szenario herangezogen und keine wesentliche Veranderung zu der bereits
gebildeten Riickstellung aus 2021 festgestellt.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen in Hohe von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 52).

Die Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern innerhalb der Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen in Hohe von TEUR 9.586 (Vorjahr: TEUR 9.637) sonstige Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen in Hohe von TEUR 2.421 (Vorjahr: TEUR 5.505) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Erléauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzer|dse

Die Gesamterl6se fiir das Geschéftsjahr 2023 betragen TEUR 72.698 (Vorjahr: TEUR 75.777) und wurden fiir Transport Services und die dazugehérigen Dienstleistungen, wie Handlings, Lagergelder oder andere erzielt.
Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége belaufen sich im Geschéftsjahr 2023 auf TEUR 519 (Vorjahr: TEUR 551) und enthalten periodenfremde Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 258. Im Vorjahr handelte es sich bel den sonstigen betrieblichen
Ertrégen um die Erstattungen alter Forderungen aus einem Streitfall aus Vorjahren und um die K ostenerstattungen im Zusammenhang mit in V orperioden aufgegebener Geschéftsbereiche.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich im Geschéftgahr auf TEUR 2.640 (Vorjahr: TEUR 2.136). Der Anstieg der Kosten im Berichtsjahr ist auf die Erhdhung der Steuerberaterkosten aufgrund von der im Jahr 2023 abgeschlossenen Finanzamt Priifung
zurtickzufuhren. Des Weiteren ist die Rickstellung fur die zweifelhaften Forderungen im Jahr 2023 um TEUR 187 gestiegen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 145 enthalten.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
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Bei den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um die Darlehenszinsen in Hohe von TEUR 161 (Vorjahr: TEUR 116) aus den Darlehensvertragen, die ERS Railways von dem Gesellschafter Hupac S.A. in den Vorjahren bereitgestellt
wurden. AufRerdem enthélt die Position Zinsen und &hnliche Aufwendungen die Zinsen fir die Steuernachzahlung in Hohe von TEUR 98, die aus der im Jahr 2023 abgeschlossenen Finanzamt Priifung resultieren.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Bei den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag handelt es sich um die Steuernachzahlung fir die Jahre 2016 - 2019 fur die ERS Railways GmbH, ERS European Railways GmbH und ERS BV Zweigniederlassung Hamburg. Die Summe der Nachzahlung fur die
Korperschafts- und fur Gewerbesteuer betragt TEUR 839. Bei den sonstigen Steuern handelt es sich um die Umsatzsteuernachzahlung fur die Jahre 2018 und 2019 fur die. gleichen Gesellschaften. Die Steuernachzahlung resultiert aus der Betriebsprifung, die im Jahr
2023 abgeschlossen wurde.

Sonstige Angaben
Haftungsver haltnisse
Es bestehen Haftungsverhé tnisse aus Burgschaftsbesi cherungen in Hohe von TEUR 9.403 (TEUR 2.951 als Bankburgschaft und TEUR 6.451 als Firmenbtirgschaft) zugunsten der boxX press.de GmbH. AuRerdem besteht eine Burgschaft in Hohevon TEUR 99 zwecks Miete.
Das Risiko einer Inanspruchnahme aus den Birgschaftsbesicherungen wird aufgrund der guten Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der boxX press.de GmbH als gering eingeschétzt.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Neben den Haftungsverhatnissen bestehen in Hohe von TEUR 2.426 sonstige finanzielle Verpflichtungen.
Im Einzelnen betreffen diese Verpflichtungen folgende Sachverhalte:
TEUR
Zahlungsverpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrégen 2426

Die Miet- und Leasingvertrége enden zwischen 2024 und 2030.

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Per sonen

Im Geschéftsjahr 2023 wurden keine Geschéfte zu nicht marktiblichen Bedingungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen vorgenommen.

Geschaftsfihrung

Geschéftsfuhrer der Gesellschaft waren:

Bernd Decker, Geschéftsfiihrer, bis 1. Februar 2023

Mathias Leiner, Geschéftsfuhrer, seit 21. Oktober 2022

Geschéftsfuhrerbeziige:

Die Angabe nach § 285 Nr. 9 HGB unterbleibt gemél? § 286 Abs. 4 HGB.

Mitar beiter

Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschéftsjahres beschéftigten Mitarbeiter:
Operations 24
Administration 28

52

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Zahl der Mitarbeiter im ,, Administration” Bereich aufgrund von der Einstellung von den zusétzlichen Stellen Invoicing und Sales gestiegen.

Konzernver héltnisse

— Seite 7von 14—
Tag der Erstellung: 27.12.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Der Jahresabschluss der ERS Railways GmbH wird in den Konzernabschluss der Hupac S.A ., Chiasso/Schweiz, einbezogen.

Die Hupac S.A. erstellt einen Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis und firr den groften Kreis der Unternehmen. Dieser ist tiber die Internetseite der Hupac S.A. erhéltlich.
Prufungs- und Beratungsgebuhren

Das fur das Geschéftsjahr 2023 berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers fiir Abschlusspriifungsleistungen betragt TEUR 25.

Nachtragsbericht

Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die wesentliche finanzielle Auswirkungen auf den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 haben, sind nach dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Hamburg, 25. Juni 2024

gez. Mathias Leiner, Geschaftsfuhrer
Entwicklung des Anlagever mogens 2023

Anschaffungs- und Her stellungskosten

01.01.2023 Zugange
EUR EUR
. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 45.591,50 2.402,44
I1. Finanzanlagen
Beteiligungen 795.156,12 0,00
840.747,62 2.402,44
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2023 Zugange.
EUR EUR
. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 16.432,15 5.878,85
I1. Finanzanlagen
Beteiligungen 0,00 0,00
16.432,15 5.878,85
Buchwerte
31.12.2023
EUR
. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 25.682,94

31.12.2023
EUR

47.993,94

795.156,12
843.150,06

31.12.2023
EUR

22.311,00

0,00
22.311,00

31.12.2022
EUR

29.159,35
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Buchwerte
31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
I1. Finanzanlagen
Beteiligungen 795.156,12 795.156,12
820.839,06 824.315,47

L agebericht fur das Geschéftgahr 2023

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen
1.1 ERS Railways GmbH

Die ERS Railways GmbH ist Bestandteil der in Chiasso, Schweiz, anséssigen Hupac- Gruppe. Sie ist durch Verschmelzung der im Jahr 1994 gegriindeten ERS Railways B.V. Rotterdam, Niederlande, mit der Hupac Maritime Logistics GmbH entstanden und firmiert
seitdem als ERS Railways GmbH. Die ERS Railways GmbH ist auf intermodal e Bahntransporte spezialisiert und bietet Transportlésungen fur maritime Container im kombinierten Verkehr von und zu den deutschen Seehéfen sowie dem Rotterdamer Hafen an. Dariliber
hinaus zdhlen Zugverbindungen fur kontinental e/intermodal e L adeeinheiten im européi schen Markt zum Portfolio der ERS Railways GmbH. Hierdurch werden die wichtigsten Wirtschaftszentren Deutschlands mit den maritimen Kontenpunkten Bremerhaven, Hamburg,
Rotterdam und Wilhelmshaven verbunden.

Die ERS Railways GmbH hélt dartiber hinaus zum 31. Dezember 2023 47% der Anteile an der boxXpress.de GmbH, Hamburg (,, boxXpress*), welche seit mehr a's 20 Jahren ein erfolgreiches Netzwerk von Ganzziigen und maf3geschneiderten Transportl dsungen auf dem
deutschen, niederlandischen und dsterreichischen Markt anbietet. Weitere. Anteilseigner der boxXpress sind neben der ERS Railways GmbH die Eurogate Intermodal GmbH sowie die TX Logistik AG.

1.2 Geschéftliches Umfeld

Das Jahr 2023 stellte fir den Containerumschlag in den norddeutschen Seehéfen eine Herausforderung dar. Bedingt durch drastische Strompreissteigerungen und anhaltende geopolitische Spannungen, insbesondere durch Konflikte und Handelsstreitigkeiten, erlebte die
Branche einen deutlichen Riickgang im Vergleich mit dem schon schwachen Vorjahr.

Hier sind die wichtigsten Zahlen fir die drei grof3en Nordhé&fen:
*Der Hamburger Hafen hat im Jahr 2023 einen Umschlag von insgesamt 7,7 Mio. TEU erreicht. Dies entspricht einem Riickgang von 6,9% zum Vorjahr.*
*Der Containerumschlag lag in den bremischen Hafen 2023 bei 4,2 Millionen Standardcontainer. Gegeniiber dem Vorjahr entspricht das einem Umschlagriickgang von 8,6 Prozent.
*In Rotterdam nahm im Jahr 2023 der Containerumschlag in Tonnen um 6,8 % auf 130,1 Millionen Tonnen und in TEU um 7,0 % auf 13,4 Millionen TEU ab.®

1.3 Geschaftsentwicklung ERS Railways GmbH

Das Geschéftsjahr 2023 stellte ERS Railways GmbH vor beispiellose Herausforderungen. Markiert durch signifikante Strompreissteigerungen, anhaltende geopolitische Spannungen und eine sich veréndernde globale Wirtschaftslandschaft, sieht sich die Gesellschaft
mit einem schwierigen operativen Umfeld konfrontiert.

Wie bereits oben berichtet, ist das Umschlagvolumen in den Nordh&fen stark zuriickgegangen, was sich direkt auf den Schienenverkehr ausgewirkt hat.

Die drastischen Steigerungen der Strompreise, vorangetrieben durch die Energiewende und den Riickgang fossiler Energieimporte, haben die Betriebskosten erheblich erhoht. Diese Kosteninflation erschwerte es den Betreibern, konkurrenzfahige Preise anzubieten.
Geopolitische Unsicherheiten, einschliefflich Handel skonflikte und Spannungen zwischen grof3en Wirtschaftsméchten, belasteten die internationalen Handel sstrome. Firr ERS Railways GmbH bedeutete dies eine Verringerung der zu transportierenden Gitermengen, eine
Erhéhung der Betriebsrisiken und Schwierigkeiten bei der Planung und Umsetzung von langfristigen Strategien. Auf die betriebliche Ebene tibertragen, ermdglichen diese Auswirkungen keine effiziente Zugplanung und eine suboptimale Auslastung der Ziige auch aufgrund
einer Uberméafig groflRen geplanten Kapazitét. Dartiber hinaus hat die Zahl der stornierten Ziige drastisch zugenommen, die die Kosten fir Stornierungen auf ein exorbitantes Niveau erhdht hat. Zusammenfassend kann unterstrichen werden, dass sich das Geschéftsjahr
auf operativer Ebene ulRerst. schwierig gestaltet hat.

Um die verschiedenen Kostensteigerungen in der gesamten Transportkette auszugleichen, sind die verschiedenen Zuschlége bei den Verkaufspreisen aktiv geblieben:
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! https://www. hafen-hamburg.de/de/ presse/news/hamburger-hafen-behauptet-seine-posi ti on-unter-herausfordernden-bedingungen/
2 https.//www.weser-kurier.de/bremen/wirtschaft/scegueterumschl ag-in-allen-hacfen-rueckgang-liegt-bei-4-1- prozent-doc7uibl kknwnlgp6ov3is
3 https.//www.portofrotterdam.com/de/nachri chten-und-pressemitteilungen/rotterdamer-haf en-2023-vol l staendig-im-zeichen-des-wandels

Dieselkostenzuschlag und der Einsatz des Dieselfloaters deckten die stark ansteigenden Kosten der LKW-Unternehmer ab (Hinterland).
Der Energiekostenzuschlag Energy Floater Rail deckt die explodierenden Borsenstrompreise und die Congestion Surcharge deckt die Stornierungskosten der ausgefallenen Ziige ab.
Durch die mit den Kunden getroffenen V ereinbarungen werden Dieselfloater, Energy Floater Rail und Congestion Surcharge jeweils auf die K ostenentwicklung des vorherigen Quartal s fortgeschrieben und abgerechnet.

Im Allgemeinen waren in der Logistikkette das Jahr 2022 und das erste Halbjahr 2023, Jahre mit einer relativ hohen Personal fluktuation, insbesondere in der Betriebsabteilung. Die Schwierigkeiten bei der Sicherung des internen Know-hows und bei der Aufrechterhaltung
der Qualitét der verkauften Dienstleistung waren daher eine gro3e Herausforderung. Auch ERS Railways GmbH war davon betroffen, jedoch durch verschiedene interne Persona ma3nahmen sowie Verdnderungen in den Fiihrungspositionen konnte die Fluktuationsquote
im zweiten Halbjahr 2023 reduziert werden.

Mit Blick auf die nahe Zukunft und der kurzfristigen Planung ist festzuhalten, dass Malnahmen zur Reduzierung der gekauften Kapazitéten ergriffen wurden bzw. neue Containermengen akquiriert werden missen, um dem Marktriickgang entgegenzuwirken. Die
Betriebskosten fir die Trucking-, Shunting- und Storage L eistungen miissen durch eine optimale und effiziente Betriebsplanung in Verbindung mit Strategien zur Zusammenarbeit mit den Lieferanten reduziert werden.

1.4 Lieferantenentwicklung

Die Entwicklung der Lieferantenbeziehungen im Geschéftsjahr 2023 blieb grundsétzlich unveréndert. Im Bereich der LKW-Dienstleister im Vor- und Nachlauf, sowie im Seehafen, hat ERS Railways GmbH begonnen, eine gezielte Partnerschaft-Strategie zu bauen.
Konzentration der Kapazitéten auf weniger Lieferanten, um die Kosten zu optimieren, aber auch um die Datenquaitét zu verbessern und den administrativen Aufwand zu reduzieren.

1.5 Investitionen und I T-Bereich

Im Geschéftsjahr 2023 wurden Investitionen hinsichtlich der IT getétigt, neben Bereich des Netzwerkes & der Netzwerksicherheit, wurden auch Investitionen im Bereich Kundenschnittstellen getétigt. Weiterhin wurde ein I T-Provider-Wechsel durchgefiihrt, welcher
in einer Migration umgesetzt werden konnte, daher ist ein Anstieg der Kosten im Bereich IT Consultant Services zu verzeichnen. Im Rahmen der Migration wurden auch alle bestehenden Schnittstellen neu aufgesetzt und eine ordentliche Dokumentation getétigt, die
bis dato nicht vorhanden war. Zudem wurden die IT Anbindungen der LKW-Dienstleister weiter vorangetrieben. Ziel ist die vollkommen digitale Anbindung Mitte 2024 abzuschlieBen. All diese Mal3nahmen haben neben dem offensichtlichen Punkt der IT-Resilienz
auch einen positiv-senkenden Effekt fir die zukinftig anfallenden 1 T-Kosten zur Folge. Im Jahr 2023 wurden auch ERS Railways GmbH Organisationsstrukturen gedndert, sodass der Bereich IT mit dem Bereich Prozessmanagement zusammengelegt wurde, um weitere
Synergien zu schaffen und die Prozesslandschaft nachhaltiger aufzustellen. All diese Mal3nahmen im Jahr 2023 zahlen auf die gesetzten Hauptziele ein. Die Strategie von ERS Railways GmbH fir die kommenden Jahre besteht weiter darin, in Digitalisierung zu investieren.
Im Vordergrund wird hier stehen, dass wir weiter den Datenaustausch mit unseren Partnern verbessern und effizienter gestalten. Zudem sollen ebenfalls die Prozesse der ERS Railways GmbH verschlankt, effizienter und besser auf unsere Kunden abgestimmt werden.
Hauptinvestition der kommenden 2 Jahre wird die Abldsung des veralteten zentralen Transportmanagementsystem ,, EBIS* bilden.

2. Ertrags-, Finanz- und Ver mogenslage

2.1Ertragsage
Ertragslage 2023 2022 Veranderung %
TEUR TEUR TEUR
Umsatzerl6se 72.698 75.777 -3.079 -4,1%
Gesamtleistung 72.698 75.777 -3.079 -4,1%
Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene L eistungen -69.767 -72.461 2.694 -3,7%
Personal aufwand
a) Lohne und Gehélter -3.183 -2.934 -249 8,5%
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -618 -614 -4 0,7%
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachan- -6 -5 -1 20,0%
lagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.640 -2.136 -504 23,6%
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Ertragslage 2023 2022 Veranderung %
TEUR TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrége 519 551 -32 -5,8%
Betrieblicher Aufwand -75.695 -77.599 1.904 -2,5%
Betriebsergebnis -2.997 -1.822 -1.175 64,5%
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 28 - 28 100,0%
Zinsen und &ghnliche Aufwendungen -321 -177 -144 81,4%
Finanzergebnis -293 -177 -116 65,5%
Ergebnis vor Ertragsteuern -3.290 -1.999 -1.291 64,6%
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -839 - -839 100,0%
Sonstige Steuern -967 - -967 100,0%
Jahresergebnis -5.096 -1.999 -3.097 154,9%

Die Umsatzerldse sind im Geschéftsjahr 2023 von TEUR 75.777 um TEUR 3.079 auf TEUR 72.698 im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Dies entspricht einer Umsatzreduzierung von 4,1%. Der Grund fur die Umsatzreduzierung von 4,1% ist die Verringerung der im
Jahr 2023 gefahrenen Ziige und transportierten TEUS.

Die Aufwendungen firr bezogene L eistungen sind im Geschéftsjahr 2023 um TEUR 2.694 auf TEUR 69.767 gesunken (-3,7%). Die Reduzierung der Aufwendungen im Jahr 2023 ist mit dem gesunkenen Umsatzvolumen verbunden.
Der Personaaufwand ist im Geschéftsjahr 2023 von TEUR 2.934 um TEUR 249 auf TEUR 3.183 im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Die Griinde hierfur sind die neuen Stellen in den Abteilungen Invoicing und Sales.

Sonstige betriebliche Aufwendungen sind um TEUR 504 auf TEUR 2.640 gestiegen. Der Anstieg der Kosten im Berichtsjahr ist auf die Erhdhung der Steuerberaterkosten aufgrund der im Jahr 2023 abgeschlossenen Finanzamt Priifung zuriickzufihren. Des Weiteren
ist die Ruckstellung fir die zweifelhaften Forderungen im Jahr 2023 um TEUR 187 gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich im Geschéftsjahr 2023 auf TEUR 519 (Vorjahr TEUR 551) und enthalten periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Ruickstellungen in Hohe von TEUR 258.
Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen sind um TEUR 144 im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Der Grund hierfur sind die Zinsen fur die Steuernachzahlung in Hhe von TEUR 98, die aus der im Jahr 2023 abgeschl ossenen Finanzamt Prufung resultieren.

Bei den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag handelt es sich um die Steuernachzahlung fur die Jahre 2016 - 2019 fur die ERS Railways GmbH, ERS European Railways GmbH und ERS BV Zweigniederlassung Hamburg. Die Summe der Nachzahlung fir die
K érperschafts- und Gewerbesteuer betrégt TEUR 839. Bei den sonstigen Steuern handelt es sich um die Umsatzsteuernachzahlung fur die Jahre 2018 und 2019 fur die gleichen Gesellschaften.

Der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2023 liegt mit TEUR 5.096 deutlich Uber dem Jahresfehlbetrag des Vorjahres, was auf die Reduzierung der im Jahr 2023 gefahrenen Ziige und transportierten TEUs, zurlickzufiihren ist. Weiterhin hat eine Steuernachzahlung
in Hohe von TEUR 1.805 das Ergebnis negativ beeinflusst.

2.2 Finanzlage

Der Finanzmittelfonds der Gesell schaft, der ausschlieflich aus liquiden Mitteln besteht, hat sich im Jahr 2023 von TEUR 9.733 um TEUR 1.677 auf TEUR 8.056 verringert.

Der operative Cashflow ist fir 2023 mit TEUR -3.325 negativ.

Die Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen der Gesellschaft im Jahr 2023 betrugen TEUR 2.

Die Gesellschaft wird bei Bedarf Giber Gesellschafterdarlehen finanziert. Die gewahrten Darlehen belaufen sich zum Stichtag auf TEUR 8.900. Externe Bankfinanzierungen bestehen nicht.
Haftungsverhaltnisse bestehen bei der Gesellschaft im Rahmen von zugunsten boxX press gewéhrter Birgschaften in Hohe von TEUR 2.951 (als Bankbtirgschaft) und TEUR 6.451 (als Firmenburgschaft).
2.3 Vermogenslage

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 5.840 auf TEUR 9.458 gefallen. Sie betreffen in Hohe von TEUR 2.503 (Vorjahr TEUR 5.831) Abgrenzungen aus nicht abgerechneten Leistungen. Die liquiden Mittel sind
von TEUR 9.733 auf TEUR 8.056 gefallen.
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Aufgrund des Jahresfehlbetrags ist das Eigenkapital der Gesellschaft auf TEUR 2.523 gesunken. Die EK-Quote hat sich von 27,8% auf 12,4% reduziert.

Der Anstieg der sonstigen Riickstellungen von TEUR 1.441 (Vorjahr) auf TEUR 3.105: im Jahr 2023 ist auf den gednderten Auswel s der ausstehenden, operativen Lieferanten- Rechnungen zuriickzufiihren. Im Jahr 2022 wurde diese Position unter der Zeile,, Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen” ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten im Verbundbereich sind im Jahr 2023 gleichgeblieben und betragen am Ende des Jahres TEUR 9.592 (Vorjahr TEUR 9.690).

Die Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind im Berichtsjahr um TEUR 3.084 auf TEUR 2.421 gefallen.

Die Bilanzsumme ist mit TEUR 20.356 um TEUR 7.040 im Vergleich zum Vorjahr gefalen.

3. Finanzielle L eistungsindikatoren

Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren sind neben den Umsatzerl dsen und dem betrieblichen Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (, EBITDA") das Ergebnis nach Steuern.
Die Umsatzerl6se belaufen sich fur das Geschéftsjahr 2023 auf TEUR 72.698 und sind im Vergleich zum Vorjahr um 4,1% gefalen. Das EBITDA fur 2023 betrégt TEUR -2.991.

Das Geschéftsjahr 2023 wurde mit einem Ergebnis nach Steuern von TEUR -5.096 abgeschl ossen:

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1 Prognosebericht

Per sonalwirtschaft

Die starke Fluktuation, vor allem im Bereich des operations Customer Service, wurde eingeddmmt und hat sich normalisiert. Zwei Stellen der Fiihrungsebene wurden besetzt und damit die Abteilungsl eiter-Ebene vervollsténdig. Es wurde beschlossen, die Personalverwaltung
an die Firma,, AllaboutHRLaw" GmbH auszulagern und somit keine- internen HR-Stellen zu haben.

Infrastruktur
Fir das Geschéftsjahr 2023 haben keine wesentlichen Verénderungen stattgefunden.
Neue Verkehrsrouten

Es wurde ein neuer nordlicher Hafen, der Hafen von Wilhelmshaven, in das aktuelle deutsche Netzwerk integriert. Die von ERS erworbenen Kapazitéten der neuen Ziige sind eher gering, da die Erwartungen an neue Mengen und Kunden noch gering sind und sich in der
strategischen Entwicklungsphase befinden. Das Angebot dieser neuen Verbindung kénnte sich in naher Zukunft al's interessant fur den Markt erweisen. Wir werden die strategischen Verénderungen in den Allianzen der Reedereien auf dem Markt beobachten.

Geschéftsfeldentwicklung

Das Hauptziel besteht darin, die Zugausiastung zu erhthen, um den Break-even zu erreichen. Dies muss mit einem genauen Kapazitétsmanagement in der Abteilung operations Customer Service durchgefiihrt werden. Das interne Unternehmenscontrolling wird mit
Korrekturmal3nahmen an Produkten unterstiitzen missen. Es muss die Rentabilitét der verschiedenen Produkte bewerten und gegebenenfalls die verlustreichsten Produkte schlieen. Darliber hinaus muss ERS die Effizienz der internen Prozesse in allen Abteilungen des
Unternehmens verbessern. Die Digitalisierung spielt eine Schltisselrolle und es bleibt ein Unternehmensziel, eine I T- Strategie fir die kommenden Jahre zu definieren, insbesondere die Wahl eines neuen operativen Transportsystems (TMS).

Dartiber hinaus werden wir die Verbesserung und Schaffung neuer ,,EDI" (el ektronischer Datenaustausch) Verbindungen mit unseren Kunden, nicht aus den Augen verlieren.
Prognose

Aufgrund von derzeitiger geopolitischer Instabilitét und aller bereits erwahnten Probleme in der Wirtschaft, die aktuelle Rezession und anschliel3ende Marktschwéche, geht die Geschéftsfiihrung weiter von einem schwierigen volatilen Marktumfeld aus. Angesichts des
hohen Verlustesim Jahr 2023 besteht das Ziel fur 2024 darin, den Break-even zu erreichen und das laufende Geschéft zu stabilisieren, um den Grundstein fur eine positive zukinftige Entwicklung zu legen.

Fir das Geschéftsjahr 2024 wird mit einem Riickgang der Einnahmen um insgesamt 2 % gerechnet, wahrend die Mengen im Vergleich zu 2023 unveréndert bleiben. Dieser Umsatzriickgang ist hauptsachlich auf den Riickgang des Energy Floater Index zurlickzufihren,
der sich direkt auf den Verkaufspreis auswirkt. Das erwartete EBITDA liegt positiv und das Endergebnis erreicht einen knappen Break-even.

4.2 Chancen- und Risikobericht

Die Gesellschaft ist in das. Risikomanagement der Hupac-Gruppe integriert, in dessen Rahmen regelmaf3ig Risikobeurteilungen durchgefiihrt werden, welche, ausgehend von der friihzeitigen Erkennung aller Gefahrdungen, die daraus entstehenden Risiken ableiten und
definieren und somit die Gesellschaft vor bedeutenden wirtschaftlichen EinbufRen bewahren soll.
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Fir das Geschaftsahr 2024 sieht sich die ERS Railways GmbH verschiedenen Risiken ausgesetzt, welchen jedoch auch Chancen gegeniiberstehen.
Operative Risiken und Chancen
Eine weitere Volumen-Reduzierung und die wirtschaftliche und politische Instabilitét in Europa kénnen auch im Jahr 2024 eine niedrige Auslastung produzieren und das Geschéftsergebnis der ERS Railway GmbH belasten.

Energiekosten: Im Energiebereich werden fir das Jahr 2024, angesichts der aktuellen Krisensituation; groBere Schwankungen der Kosten erwartet. Der Strom-Index kdnnte eine Chance, aber gleichzeitig auch ein Risiko sein. Derzeit wird Uberlegt, wie man moglicherweise
die Berechnungsgrundiage andern und den Floater langerfristig stabilisieren kann und wie eine Erhdhung fir die Kunden der ERS Railways auf eine moglichst akzeptable Weise auf den Markt gebracht werden kann. Die Flexibilisierung des Produktionssystems in
Zusammenarbeit mit der Eisenbahngesellschaft boxX press ist ebenfalls ein Punkt, der in der kurzfristigen Strategie gepriift wird. Eine Uberarbeitung der Regeln des Modells wiirde kiirzere Reaktionszeiten und damit die Mdglichkeit eines gezielten Vorgehens des
K apazitdtsmanagements bei Marktveranderungen ermoglichen.

Finanzwirtschaftliche Risiken und Chancen

Wesentliche Finanzinstrumente der Gesellschaft sind Darlehen, Leasingvertrége sowie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus denen sich finanzwirtschaftliche Risiken und Chancen ergeben kdnnen. Chancen und Risiken in Bezug auf
die Finanzinstrumente sind ebenfalls Gegenstand des Risikomanagements der Gesellschaft.

Ausfallrisiken: Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit dem méglichen Ausfall von in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Diesem Risiko wird durch eine kontinuierliche Uberwachung der Forderungsbesténde sowie einem
entsprechenden Mahnwesen begegnet. Fir voraussichtlich uneinbringliche Forderungen wurden entsprechende Wertberichtigungen beriicksichtigt. Das theoretische Ausfallrisiko entspricht insoweit dem Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
der Bilanz.

Liquiditétsrisiken: Die Gesellschaft verfligt Uber ein entsprechendes Liquiditétsmanagement, dass die zeitgerechte Erflillung samtlicher Zahlungsverpflichtungen sicherstellen soll. Es bestehen keine wesentlichen Liquiditétsrisiken.
Zinsanderungsrisiken: Wesentliche Zinsanderungsrisiken bestehen nicht, da die Gesellschaft lediglich in geringem Umfang durch die Hupac-Gruppe mit Darlehen finanziert wird. Finanzierungen mit Banken bestehen nicht.

Im Jahr 2021 wurde eine Riickstellung in Hhe von TEUR 769 fur Rechtskosten gebildet. Hierbei ging es um ein Gerichtsverfahren, in dem ERS Railways fiir einen Betrag bis zu TEUR 2.261 haftbar gemacht werden kénnte. Nach der Bewertung der Klagechancen durch
die Anwélte von ERS Railwayswurde bereitsim Jahr 2021 beschlossen, eine Riickstellung in Hohe der erwarteten méglichen Inanspruchnahme zu bilden. Zum 31. Dezember 2023 wurde die Richtigkeit der gebuchten Riickstellung Uberprift, dabei wurde die Gesamtsumme
der gebildeten Riickstellung durch die Anwélte von ERS Railways bewertet. Als Grundlage fur die Bewertung wurde das realistische Szenario herangezogen und keine wesentliche Veranderung zu der bereits gebildeten Riickstellung aus 2021 festgestellt.

Hierbei besteht jedoch die Mdglichkeit sich im Falle eines Urtells die jeweilige Summe vom Vorbesitzer (G&W Inc.) der ERS zuriickzufordern, was im Verkaufsvertrag entsprechend fixiert ist.

Eswurden keine Risiken identifiziert, die aus heutiger Sicht allein oder in Summe bestandsgeféhrdend sein konnten.

Hamburg, 25. Juni 2024
gez. Mathias Leiner, Geschaftsfuhrer
Gesellschafter versammlung ERS Railways GmbH mit HUPAC S.A. mit Sitz in Chiasso vom 29.08.2024
Anwesend: Michail Stahlhut, CEO of the HUPAC Group
Benedetta Masciari, CFO of the HUPAC Group
Mathias Leiner, GF ERS Railways GmbH
Protokoll:
1.  Entlastung der Geschéftsfulhrung der ERS Railways GmbH fir das Geschéftsjahr 2023
—Wourde einvernehmlich erteilt
2. Ergebnisverwendung der ERS Railways GmbH 2023
—Es wurde einvernehmlich beschlossen, dass die Verluste aus 2023 auf die Rechnung vorgetragen werden

3. Feststellung des Jahresabschlusses 2023 der ERS Railways GmbH
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—Wourde einvernehmlich beschlossen

Michail Stahlhut, CEO HUPAC Group
Benedetta Masciari, CFO HUPAC Group
Mathias Leiner, Geschéftsfiihrung ERS Railways GmbH
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