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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direkttren for Ovako Group AB (org nr 556813-5379) far hdrmed avge arsredo-
visning for saval bolagets som koncernens verksamhet under rdkenskapsaret 1 april 2023 — 31 mars 2024,

Verksamheten

Ovako: Group AB armoderbolaget i Ovakoskoncernen. Ovako 8r en
ledande europeisk tillverkare av kompanentstal tll kunder inom kul-
lager=, tramsport- och tillverkningsindustrin. Med nérvaro t Eurapa,
Nordamerika och Asien och et stilsortiment som innefattar nisch=
produkter och skraddarsydda l8sningar bidrar Ovako till att skapa
vérde forsavil kunderna som kundernas kunder i hela varlden.

Ovako tillverkar rent, starkt och héllbart stal i form av stinger,
tér, ringar och forkomponenter, Qvakos sl dr.hallbart eftersom
produktionsprocessen dr baserad pa atervunnet skrot och nordisk
fossilfri el. Som ettresultat &r koldioxidavirycket 8 Qvakos stalpro-
dukter ¢irka 80 grocent lagre dn det globala genomsnittet enligt
ERD-systemet. (Enviranmental Product Declarations), Ovakos pro-
dukter dr dven rena och starka-eftersom Ovako minimerar f8rore-
ningar i stalet under produktionsprocessen. Det ger stalet egenska-
per sam gbr det majligh for kiunderna att skapa lattare, starkare 'och
mera slitstarka slutprodukter.

Qvako har huvudkontor | Stockholm och -produktionsanlaog-
ningar pa atta orter. Bolaget &r representerat | dver 30 lénder och
har {oesaliningskontor i Europa, Neordamerika och Asien. Qvako dgs
av Sanyo Spedial Steel Co. Lid {“Sanyo Special Steel”), en global
marknads- och teknikledare inom spedalstdl av hég kvalitet och en
del av stilkoncernen Nippon Steel Corporation (*Njppon Steel”), en
av varldens stérsta stalproducenter.

Ovakos verksarmbet §r indelad i tre produktionsfladen — Hofors &
Hallefors, ‘Smedjebacken & Boxholm och Imatra, Dessa produk-
tionsfidden resulterar | ett brett kunderbjudande och.-ger Ovako
méjlighet att erbjuda kunder inom olika industrier 18sningar fér
ménga olika behov. Ovako tillverkar dessutom: hdrdkromade pro-
dukter under varumarkena Cromax och Nikrom.

Ovako har en Jojal och diversifierad kundbas med dver 2 000
kunder, varav méngs ar premiumiillverkare inorm sina nischer. Med
méanga av kunderna har bolaget samarbetat under flera artionden.

Ovakos stalldsriingar anvinds en mangd produkter och produk-
tionsprocesser inom manga olika slutkundsmarknader sasom gene-
rell verkstadsindustri; lastbilar ach anfiggningsmaskiner, persanibi-
lar, gruvindusty samt energiproduktion.

Ovakos enheter arbetar i enlighet med eller &r certifierade enligt
de-internationella [SO-standarderna 1or arbetsmiljé (50 45001),
miliG (150 14001, kvalitet: 50 9001 och |ATF 16949:2016) och
energi (IS0 50007},

Tillsammans skapar vi stal féir ett haillbart samhélle

Under &ret har vi tagit fram ett syfte forvar verksamhet; “Tillsam-
mans skapar vi stal for ett hallbart samhille”. Detta syfte gerinte
bara e tydlig riktning nch mening i vért dagliga arbete, utan det
hialper-oss-acksa att forstd vad vi-arbetar-{dr och-varfor, Genom atl
ha detta syfte i fokus kan vi batire mota framtidens Utraningar och
bidra till en hallbar utveckling. Det & genom var gemensamma
insats och stravan som i kan gord verkiig skilinad och. forma. en
hallbar framtid tillsammans.

P4 Ovake vill vi standigt férisattra var prestation; bade i var dag-
liga-verksamhet och fér vara kinders basta, Vi har utformat tre
kdrnvirden for atl sammanfatta essensen av Ovakos anda och
maotivera vira medarbetare i deras roller:

Nyténkande - Nytankande uppstarndr vi alla bidrar med kreativi-
tet och mod. Tillsammans byager vi en smartare, mer hallbar fram-
tid— sam startar rried var ndsta djdrva ideé.

Kunnig = Var styrka ligger. i var-gemensamma kunskap-och vart
sitt att samarbeta vilket gor att.vi kan erbjuda hogkvalitativa 16s-
ningar.

Ansvarsfull = Vi satter sakerheten framst i allt v gbr och tar ansvar
for att bygga en trygg och framaangstik framtid 16r-oss i teamet,
for foretaget och hela samhallet.

Strategi

Ovakos strategi omfattar att sékerstilia god I8nsamhet och samti-
digt investera i-hogre konkurrenskraft inom tre-fokusomrdden:
bygga en hisgpresterande organisation genom ledarskap-och med-
arbetarengagemany; bka marknadsandel genom att vixa med vara
kurder och bygga vidare pa var starka hallbarbetsposition; uppna
kostnadsiedarskap genom produkiivitetsOkningar och reduktion av
koldioxidutslapp. Strategin fangar ocksa synergier med Sanyo Spe-~
cial ‘Steel och Nippon Steel for att vidareutveckls omrdden som
forskning och utveckling, produk tivitet samt service till vara globala
kunder.

Klimat och koldioxidneutralitet

Ovakos langsiktiga mal ar ett stdl utan koldioxidutsiapp och redan
idag ar var stalproduktion koldioxidneutral. Sedan 2015 har Ovako
minskat koldioxigutsldppen fran den-egna verksamheten med 56%
per-ton {matt i forhallande il férsaliningsvalym) genom investe-
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ringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till Isgre utsldpp
av koldioxid. Ovakos delmal pa viiger moten’helt koldioxidir pro-
dukiion dr attreducera koldioxidutslappen med 80% till 2030 samt
med - 90% 1ill 2040 {ran referensdret 2015). Fran och med januari
2022 balanseras.de aterstdende koldioxidutsldppan i produktionen
genom koldioxidkompensationer. Anvindningen av kompensation
kommer minska | takt med att féretaget fortsdtter attinvesterainy
teknologi-och forbattrade processer. Syftet med koldioxidkompen-
sationerna arat{ minska deé globala utslppen och darigenom bidra
till omstaliningen mot ett halloart samhalle;

En. av. stalindustrins stOrsta utmaningar &r att ersétta fossilt
brénsle vid varmning av 518l infér valsning. Ovako har under dret
fardigstalit Sveriges stdrsta vatgasanldggning och den Se septem-
ber 2023 invigdes anlganingen | Hofors. Ovako blev dd forst i varl-
den ‘med attvarma stal med fossilfri vétgas infar valsning, vilket
innebar ett stort steg mot en koldioxidneutral stalproduktion.

satsningen genomfors i samarbete med nyckelaktbrer inom
svensk och nordisk industri som Volva Group, Hitachi Energy, H2
Green Steel ach Nel Hydrogen. De har trsett Ovako med olika
komponenter och tekniska. 18sningar fér anldggningen. Planen dr
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att anvénda lokal vatgasproduktion 1:alla Ovakos enheter dar stél
valsas senast 2030, under férutsatining att-det finns en god tillgang
pa fossilfri el,

Hallbarhetsrapportering

Hallbarhetsarbetet 8r en integrerad del{ Ovakos strategiska och
operationelia verksamhet och hallbarhétsredovisningen ar en viktig
sammanfattning av. drets-insatser. Ovako-har-upprattat en hallbar-
hetsrapport fér koncernen | enlighet med de upplysningskray som
anges-i Arsredovisningslagen. Rapporten har upprittats som en
separat rapport, i enlighet:med ARL 6 kap 11§ och finns tillginglig
PA wwwwv.ovako.conm;

Fran och med rdkenskapsaret 2025 kommer koncernens hallbar-
hetsrapport upprattas i enlighet med EU-direktivet for hallbarhets-
rapportering (CSRD), och de standards som utvecklats for-detta
{ESRS). Under 2023 har. Ovaka gjort en dubbel vasentlighetsanalys
som ett T6rsta steg 1 arbetet med att infbra de nya reglerna.

Agarforhélianden
Ovako Group AB 3gstill 100% av Sanyo Special Steel. Sanyo Special

Nyckeltal 2023 2022 J021 (35 mdn) 2020 2019
Farsaliningsvolym, kton 508 608 B73 572 567
Forsdlining, MEUR ’ 9186 . 12108 13109 7061 2681
EBITDA fore omstruktureringskostnader, MEUR 98,1 % 1884 1605 254 42,0
EBITA fére amstruktureringskostnader, MELUR : 63,2 151,2 11,9 11,4 59
EBIT f6re omstruktureringskostnader, MEUR IR 1484 106,0 =194 )
EBITDA, MEUR 98,7 ¢ 188,4 160.5 25 39,5
EBITA, MEUR 63,2 151,2 m.e ~15.3 3.4
Riwelseresultat (ERIT), MEUR 61,1 148,4 1085,0 ~23,3 -4, 7
Justerad EBITDA marginal, % ST 15,6 12,2 3.6 4,8
lusterad EBITA marginal % RPN - i 12,5 85 ~1.6 0,7
Justersd EBIT marginal, % : T s 123 81 ~2.7 ~0.3
EBITDA marginal, % L LT 15,6 12:2 20 46
EBITA margingl, % L g5t 125 85 2,2 o4
EBIT marginal, % T 123 81 =33 0,5
Arets resultat, MEUR 438 175 5,6 ' ~18,0 3.0
Kassaflade fran den {bpande verksamheten, MEUR . ) 103,20 21,3 96,5 54,2 51,2
Suoliditet, % o 4T 37 27 20 21
Antal anstalidavid perdodens slut; FTE - EBRT5 2743 2836 2647 2760

Tabellen med nyckeltal innehaller uppgifter som himtats divekt fran de finansiella rapporterna; uppgifter som kan harledas frdn dessa, samt statistisk infor-
miation: En avstimning mellan. de fimansiela nyckeltalen-ochde finansiella rapporterna, inklusive sadana nyckeltal som inte definferas i IFRS, presenteras pd
sid 43 och definitioner fdr samtliga nyckeltal pd sid 44, Nyckeltal presenteras som et komplement till de finansiella rapporterna i att Underlitia farstielsen
for verksamhetens utvackling ach finansiella stalining Sver tid. Ovako anvinder resultatmattet EBITA f6r att visa pa verksamhetens underliggande lonsamhet
fore ranta och skatt, d& avskrivningar p& Svervirden i fastigheter som belastar EBIT inte motsvaras av nya investeringar. Dessa avskriviingar minskar successivt
f&r att heltupphéra &r 2024. Ovako arwioder EBITDAT6r att'ge en bild avverksamhetens férmaga att generera resultat och kassaflSde idrefnvesterings- och
finansieringsverksamhet dvel tid.
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Steel dr.noterat p& Tokyo Stock Exchange men kontrolleras av Nip-
pon Steel, Mippon Steel dr noterat pa Tokyo, Nagoya, Fukuoka och
Sappory Stock Exchange, Ovako Group AB dger Ovako AB som
direkt ochiindirekt ger 100% av aktierna Fkoncernens dotterbolag,

Marknaden

Ovako verkar pd-marknaden fér langa laglegerade stélprodukter,
kamponentstal, vilket motsvarar uttrycket “engineering steel”. Ovako
ar det-enda nordiska bolaget inom sitt produkisegment och har en
tedande position pd den europeiska marknaden for komponentstal
och §ett antal globala nischier. Ovakos konkurrenskraft grundar sig i
bolagets formaga att tillverka. specialiserade produkter som skapar
mervarde for kunderna, Ovakos férsalining -drivs huvudsakligen ay
denindustriella produktionen | Europa. Bolaget utgtr ettav de forsta
stegen i enrelativt lang virdekedja.

Férsaljning och resultat

En svag industrikonjunktur under aret har inneburit att forsalinings-
volymery gr-1agre an foregiende ar: Tack vare ett tydligt fokus pa
effektivitet och stabilitet: dverv under-tider med svaga volymer har
koncerner dndd levererat en rirelsernarginal pa en tillfredsstéllande
riva,

Intdkterna uppgick tll 818 (1 211) MEUR, vilket innebar en en
minskning med 24% for rakenskapsaret. Forsgljningsvolyren . upp-
dick till 508 (608) tusen ton, vilket &r en minskning med 16%. Ligre
ravaru- och energipriser r de framsta orsakerna till att intkterna
sjunkit mer an forsaliningsvolymen; Rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till 61 {148) MEUR, vilket innebér en EBT-marginal pa 7 (12)-pro-
cent. EBITDA uppgick il 88 (188} MEUR, vilket- motsvarar en
EBITDA-marginal pa 11 (16} procent. Avskrivningar uppgick tll 37
(40 MEUR inklusive avskrivningar pa nytfjanderatter pd 6 (6) MEUR
sammt Svervirden pa 2 (2) MEUR.

Finansnetiot for perioden uppgick till ~6 (=3) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pd 1 (2) MEUR, Det negativa réntenet-
fot (rdntekostnader med avdrag for rdnteintakter pd korta place-
ringar) har Bkat fran drygt 2 MEUR till 5 MEUR pd grund av det
hégre ranteliget. Resultatet fore skatt f8r perioden uppgick il 55
(1471 MEUR och nettoresultatet ull 44 (118) MEUR.

Kassafléde
Kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick tifF 103 (121}
MEUR.

Finansiell stélining

Bolagets finansiering utgdrs vid arsskiftet av kortfristiga faciliteter,
Mot bakgrund av dgarens langsiktige perspekiiv pa investeringen i
Quako, och agarens finansiella styrka, & Ovakos styrelse och led-
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ning trygg i att framtida finansieringsbehov: kommer tillgodoses;
Inga sakerheter har ldmnats av Ovako-koncernen fér de nuvarande
lanen-pch-det finns inga finansiella kovenanter.

vid-arsskiftet uppgick outnyttiade facilititeter till 128 {123) MEUR,
inklusive outnyttjad checkkredit p& 10 (10} MEUR. Rantebarande
skulder (exkiusive leasingskulder) uppgick tilf-182 {207} MEUR. Net-
toskulden {exklusive pensionsskulder och leasingskulder) uppgick
1ill 69.{107). Eget kapital uppgicktill 341 (319) MEUR: Koncernens
soliditet uppgick till 41-(37) procent. Eget kapital har via Gvrigt total-
resultat paverkats med -10{-32) MEUR frin omrakningsdifferenser
och med-med =5 (18) MEUR fran foérandring iantaganden som
anvands vid ormvirdering. av pensionsskulder:

Koncernens likviditetshuffert pa 247 {223y MEUR bestaravlikvida
medel-pd 113 (100} MEUR och outnyttjade kontrakierade kreditlof:
ten pa 128 {123) MEUR.

Investeringar
Investeringar i materiella -och immateriella anlaggningstillgangar
uppaick till 44 (35 MEUR,

Medarbetare

Totalt antal anstallda, omréknat till antal heltidstjanster, Uppgick 4l
2 67517 743)vid drsskiftet. Andelen anstallds i-Sverige och Finland,
dér huvuddelen av koncernens preduktionsanlaggningar:finns, var
74 473) procent respektive 20 (21) procent; Andelen anstallda i
Gutiga [8nder var 6 (6} procent, Upplysningar om ersattningar 1l
ledande befatiningshavare framgdr av not 28,

Ovako prioriterar sdkerhet och halsa och arbetar aktivt for attnd
det langsiktiga milet om heltolyckstria arbetsplatser. Vart fokus pa
att reducera totala antalet olyckor, oavsett om dessa kan leda till
sjukfranvaro eller inte, &r grunden i vart sakerhetsarbete. Antalet
alyckor som leder Gl sjukfrarvara har minskat med 88% sedan
2015 och 8 nu 1,5 .(0,8) per. miljon arbetade timmar.

Forskning och utveckling

Utgifter 6r forskning och utveckling uppgick 4,1 (4,3) MEUR,
vilka kostnadsfarts Tresultatrdkningen. | detta ingdr enbart arbete
relaterat till produkt- och materialutveckling, ef dét arbete som drivs
inom respektive enhet vad galler processutveckling,

Ovakos forsknings-.och utvecklingsarbete sker i natverk som &r
specialiserade pa stalillverkning, metallbearbetning och produkt-
egenskaper: Natverken 3r organisationstivergripande. och samiar
medarbetare fran olika geografiska och. funktionella enheter med
fokus pa. utveckling av material, produktionsprocesser och kundapp-
likationer. For att optimera stélets {Srdelar och anvindningsornrd-
den-tar Ovako om méjligt en aktiv roll 1 kundernas utvecklingsar-
bete. Utvecklingsprojekten som gors tillsammans med kunderna ger
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ocksa mojlighet .att identifiera framtida behow. Samarbete inom
forskning och utveckling med Nippon Steel och Sanyo Special Steel
ar-av stor betydelse inom koncernen,

Er viktig del utvecklingsarbetet 3r att beakta héllbarhet och ny
teknik. Genom batire kontroll av de egna processerna kan atgangen
av-bade energi och rdmaterial minskas. Arbetet med att utveckla
starkare och renare migterial resulterar ocksé ' mindre energikonsu-
merande produkter som; ndr de anvinds, ger en positiv miljdeffekt.

Risker och riskhantering

Ovakos riskhantering syftar tilf att minimera verksamhetens risker men

ocksa till att sakerstalla att méjligheter kan tillvaratas pa basta satt,
Ovakes resultat och finansiella utveckling paverkas av ett stort

antal faktorer, av vilka flera ligger utanfdr bolagets egen kontroll.

Dessa risker dr huvudsakligen relaterade tilf konjurkturens paverkan

pé efterfragan, marknadspriser och finansiering.

Marknadsrelaterade risker

Fordndringar | efterfragan

Ovakos underliggande marknad &r cyklisk-och en svag efterfragan
kan leda till lagre forsaliningsvolymer och sjunkande marknadspriser.
Arbetet med att identifiera och analysera risker samt beslut om- hur
och i vilken man tiskerna ska behandlas dr ett prioriterat omidde
inom koncermen. Ovako arbetar med stindigas produktivitets-
farbattringar och anpassningar av organisationen for att bibehalla
flexibilitet och méjliggéra. snabba: omstaliningar vid foréndringar |
efterfrégan,

Okad konkurrens

Den marknad dar Ovako verkar ar konkurrensutsatt och oférmaga
att behalla bolagets konkurrensposition. kan innebira minskade
miarknadsandelar och darmed minskat resultat. i

Verksamhetsrelaterade risker
Avbiotti verksamheien
Avbrott 1 verksamheten som orsakas av exempelvis processtdr-
ningar eller transportproblem kan bli-mycket kostsamma: Ett fore-
byggande och. fokuserat. underhallsarbete samt majligheter. att
flytta tillverkning mellan olika enheter bidrar till att begransa verk-
samhetsriskerna. Konsekvenserna av intraffade handelser begran-
sas genom att optimera nivier av rivara, produkter | arbete och
férdigvarulager. Ovako. har dessutom férsakringar som minimerar
kostnaderna vid skador och avbrott,

Lokala krisplaner finns-ocksd pa varje- anldggning, exempelvis
Kring hantering av akuta avbrott som f6ljd av olycka efler brand.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forskning och utveckling

Ovakos framgéng ar. beroende. av en innovationsprocess ddr nya
anvandningsomraden och nya produkter utvecklas, ofta.indra sam-
arbete med kunderna;

Mojligheter att kunna rekrytera ratt kompetens

Verksamheten &r beroende av tillging pa ratt kompetens fér fort-
sattutveckling. Framtida rekryteringsbehov dc ett fokusomrade och
g viktig del i Ovakos engagemang i lokalsamhallet. Bolaget arbetar
aktivt med skolor och andra utbildningsinstanser for att sékerstalla
att kompetens finns pd de orter dér bolaget harverksamhet,

Medarbetarnas halsa och sékerhet

Ovakos Salely standard ‘har implementerats i hela verksamheten.
Syftet-&r att skapa en kultur dar sdkerhet prioriteras i alla situatio-
ner. Ovako prioriterar sékerhet och halsa och arbetar aktivt for att
nd helt clycksiria arbetsplatser.

Korruption ach mutor

Ovakos uppforandekod: hanterar antikorruption-och-méanskliga rat-
tigheter och dér behov finns har bolaget formulerat kompletterande
tokala regler avseende antikorruption.: Alla medarbetare som riske-
rar attexponeras ¥br Korrption odch mutor far sarskild utbildning i
amnet.

Negativ miliépaverkan

Alla verksamheter inom Ovako har tillstand och licenser 16r sin verk
samhet | enlighet med respekiive lands miljélagstiftning. Robusta
system for uppfdlining finns och investeringar gors kontinuedigt fér
att minska bolagets miljdpdverkan. | Sverige faststaller Mark--och
miliddomstolen verksambetstillstanden samt dess milivillkor f6r de
storre-enheterna, For Ovako Hallstahammar-ar det miljoprévnings-
delegationen pa lansstyrelsen sor mifjéprovar verksamheten. | Fins
land “§r det Regionfdrvaliningsverket som faststaller villkor for
Cvako Imatra.

Tillstanden reglerar bland .annat -produktionsrivéer; verk-
sambetens utslapp till luft-och vatten, bullernivier, hantering av
mellantagringar och deponier. Alla enheter inom koncernen bedriver
sin verksarmhet i enlighet med verksamhetstillstand och har lagstad-
gade miljoskadeldrsakringar.

Utsldppsrattigheter

Ledningen ansvarar {6r atl hantera everniuella underskott eller Gver-
skott i utsldppsratter. Detta sker genom extern handel med god-
kdnda motparter. Inga forvarveller avyttringar av utslppsratter har
skett 2023 eller 2022,
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Finansiella risker

Koncermen utsitts for finansiella risker-sasam marknadsrisk {inki
valutarisk), likviditets- och refinansieringsrisk samt kredit- ach mot-
partsrisk. Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner samt
den finansiella tisknanteringen hanteras centralt genom koncer
nens.finansfunktion. Finansiella risker och: riskhantering beskrivs |
not 23,

Révaruprisrisker

For stalskrot och legeringar, koncernens huvudsakliga rdvaror, till-
ldmpas skrot- och legeringstillgg som 8r ett etablerat s3tt att jus-
tera stalpriser till foljd av variationer i kostnader fér skrot'och lege-
ringsémnen. Tildggen &r i allméinhet baserade pd publicerade
priser for respekiive rivara. Syftet med skrot- och legeringstilldo-
gen dratl langre priséverenskommelser kan férhandlas fram vilket
&r till gagn fiir bade Ovako och véra kunder.

Mormalt férekommer bhde positiva och negativa. begrinsade
effekter pd resuliatet under ett &r pd .grund av att priset till- kund
inte fullt ut féljer priset pa ravaror vid inképstillfaller, eftersom tiden
meflan inkop och forsslining kan variera, t ex beroende pa typ av
produkt och dess genomloppstid | produktion.

Qvakos storre produktionsenheter i Sverige-och Finland som
anvinder elektriska fjusbigsugnar ("EAF") | staltillverkningsproces-
sen krdver en betydande mangd energi. Fran och med 1 april 2022
tar Ovako ut ett energitilligg f6r att kunna hantera den kraftigt
tkade volatiliteten | marknadspriserna fr energi. Detta har ersatt
de sikeingsatgarder som anvants tidigare. For ytterligare upplys-
ningar, se not 23 Fnansiella risker.

Paverkan fran kriget i Ukraina
Ovakos har ingen finansiell expenering till Ryssland eller Ukraina.

FORVALTMINGSBERATTELSE

Vasentliga handelser under aret

Under dret har verksamheten | Nederlinderna awecklatsoch ishutet
av aret avyttrades dotterbolaget Ovako Twente 8.V for 2,6 MEUR.
Muverklingen har paverkats drets resultat med- 1,6 MEUR.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intrdffat efter balansdagen.

Forvantad framtida utveckling

Det finns inga beslutade eller férvintade vasentliga ardringar i
féretagets verksamhet. Dock forvantas fortsatl volatilitet och
geopolitisk osdkerhet pa de marknader déar Ovako 8r verksamt.

Moderbolaget

Maderbolagets verksamhet bestdr i att dga och forvalta aktier i
andra foretag som utvecklar, tillverkar och séljer stdlprodukter,
samt att bedriva dirmed fdrenlig verksamhet. Bolaget har inga
aristallda. Nettoresultatet uppgick till 12,6 (0,2} MEUR. Moderbola-
gets tillgangar uppodr till 264/ (265) MEUR och eget kapital till 257
(258) MEUR,

Forstag till vinstdisposition
Till &rsstdmmmans forfogande | Ovako Group AB {org fir. 556813~
5379} star (samtliga belopp 1 EUR):

Ouerkursfond 278 974070
Balanserat resultat =~34 194391
Arets resultat 12 609792
Summa 257388971
Styrelsen foreslar attvinstmedlen disponeras 5& att:

Till aktiedgarna utdelas (86,67 EUR per aktie) 13000000
Fny rakning Sverfdrs 244388 971
Summa 25738891
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KONCERNEMS FINAMSIELLA RAPPORTER

(]
¢ - M
9 Koncernens resultatrakning
o]
[
el
& 2023-04-01 2022-04-01
;?:l MEUR Mot - 2024-03-31 «2023-03-31
CE) (o3
o Intakter 12108
Kostnad {61 salda varor 10037
BRUTTORESULTAT 2072
farsdliningskostnader 24,9
Administrationskostnader ~36,8
Grriga rrelseintdkter 24
RORELSERESULTAT 1484
Finansiella intakter 4.0
Finansiella kosthader 5,6
RESULTAT FORE SKATT 146,8
Skatt =29.3
ARETS RESULTAT 12,5
Arets resultat hanforligt il Moderbolagets aktesigare 1125
Koncernens rapport over totalresultat
2023-08-01 2023-04:01
MEUR nat - 2024-03:31 - 2023-03-31
Arets resuitat 17,5
Postersom kommer omklassificeras till drets resultat
Omidkningsdifferenser =321
Kassaflddessdkringar -28.8
Skatt hanfarlig till kassaflodessskringar 59
— =550
Poster som inte kommer omklassificeras till drets resultat
Aktuariella vinster och férluster pa pensionsforplikielser, netio 224
Skatt hanfbilig il aktuariella vinster och forluster pa pensionstarplikielser -4,7
1&A
Omwitrdering avinnehav i pnioterade foretag som redovisas tifl verkligt virde via
turigt totalresultat ) —
Ovrigt totairesultat, netto efter skatt -37.3
Arets totalresultat 80,2
Krets totalresullat hanfarligl th Moterbolagets aktieagare 80,2
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Koncernens balansrakning

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

MEUR Nat 2024-03-31 2023-03-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar ik

Materiella anl3ganingstillgangar 29 248,89 2427
Immateriella anliggningstillgingar 210 144 14,0
MNyttjanderatter N 2.25 138 13,5
Andelar T intresseféretag 11 0,1 0.1
Ovriga finansiella anigggningstilgdngar 12,93 7 A 0,1
Uvriga langfristiga fordringar 13 BRI T 3,1
Derivatfordringar PERE g o1
Uppskiutna skattefordringar 14 87 8,3
Summa anldggningstifigdngar - 2849, 2789
Smsétmingstillgﬁngar :

Varulager 15 2884 3191
Kundfordringar 13,23 1164 144,2
Qvriga kortfristigs fordringar 13,16 23,6 1 19,8
Aktuella skattefordringar P 0,1
Derivatiordringar 13 B = 1.4
Likvida medel 13,17 126 100,
Summa omsittningstiligangar 543,6 584.7
SUMMA TILLGANGAR [ 863,6
EGET RAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare .

Aktiekapital 18 =+ 224
Overkursfond - : 779,0
Resarver 18 7! ~61,7
Balanserad vinst inkiusive Srets resultat C 128,41 102,0
Sumima eget kapital hanforligt tilh moderbolagets aktiedgare 34077} 319;3
Langfristiga skulder

Derivatskulder 13 - 1.9
Uppskjutna'skatteskulder 14 370
Avsattningar for pensioner och liknande férpliktelser 19 53,6
Ovriga avsatiningar 20 ¢ 2.4
Langiristia leasingskulder 13,25 - 85
Ovriga langfristiga skuider 13 ¢ 0.4
Sumima langfristiga skulder 1038
Kortfristiga skulder

Korthistiga rantebdrande skulder 13,21 1818 - 2068
Derfvatskuider 13 e 7.8
Leverantbrsskulder 13 113,3. 119,2
Aktuella skatteskilder : H;D: 247
Avsatiningar 20 2,00 0.6
¥orifristiga leasingskulder 13,25 52 5.2
Ovriga kartiristiga skulder 13,22 74,0 78,1
summa kortfristiga skulder 391,0 ¢ 4405
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 828,5 8636

Information om kohcernens stillda sakerheter och eventualforpliktelser finns | not 29.
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KONCERMENS FINANSIELLA RAPPORTER

& .

e Koncernens kassafl6desanalys

s

poed

@ 2023-04:01 2022-04-04

;T’ MEUR Mat = 2024-03-31 ~2023-0%-31

f@l KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rirelseresultat 1484
Justering for ef kassafiodespdverkande poster:
Av- och nedskrivningar 40,0
Gvrigajusteringar 24 1.9
Kassaflode fran rorelsen fore forandring av rirelsekapital 190,3
Eérandringar irdrelsekapital:
Forandringar ay kundfordringar och Bvriga kortfristiga fordringar 8.5
Farandringar av varulager =23
Forandringar ay leverantSraskulder och fvriga kortiristiga skulder ~40,0
Forandringar av avsattningar =38
Kassaflode frin rarelsen fore rantor och skatt 131,8
Erhaflen rinta 1,9
Betald ranta =22
Betald inkomstskat: =102
KassaflGde frén den'ldpande verksamheten 121,3
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Farviiry av immaterielfa tillgangar 10 =01
Farviry av materiella anlaggningstillgangar 8 ~=35,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten ~35,2
Kassafiéde fore finansieringsverksamheten 86,1
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 21
Utdelning s
Amortering av Jan =305
Amortering av leasingskold -5.6
Kassaflode fran finansieringsv&rksamheten «36.1
Okning/minskning av likvida medel 50,0
Likvida medel vid drets borian 54,2
Kursdifferens i likvida medel ~4,1
Likvida medel vid rets slut 100.1
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KONCERMENS FINAMSIELLA RAPPORTER

2 Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

o)

&

Lo o -

::?: 2023 Hanforligt il moderbolagets aktiedgare

ﬁ?—i Balanserad vinst

o~ Aktiekapital Reserver inklushie Surmrima
IAELR Mot Mot 18) Overkursfond Nt 18) Srets resultat eget kapital
Ingdende balans 2023-04-01 0,0 2790 -61,7 . © 020 . 39,3

Totalresultat

Aretsresuitat = — —— L cd38 439

Omrikningsdifferenser 18 ey e -84t o :‘ e C -84

Kassaflodessakringar; netto efter skatt 18 — e - T AR o 5 4,47

Aktuariella vinster och forlisier pa SR e e

pensionsforpliktelser, netfo efter skatt 19 — — o e T 45
Surma évrigt totalresultat — — 5,0 -85
Sumima totalresultat e S e -58.. .- 394 34,4
Transaktioner med aktiedigare : S
Utdelning - ] — - 130 ~13,0
Utgaende balans 2024-03-31 o0 2790 . =BB7 e 128.4 . 340,7.
2022 Hanforligt 1l moderbolagets aktisdgare

Ralanserad vinst
Aktiekapital Heserver inklusive Sumima

TAEUR Mot {Mot 18) Overkursfonid {Not 18) arets resultat eget kapital
Ingaends balans 2022-04-01 0,0 278,0 ~B,7 33,2 238.1

Totalresultat

Arets resultat — — e 17,5 17,5

Omrédkningsdifferenser 18 e — -32,1 — -32,1

Kassaflsdessakringar, netto efter skatt 18 — e 229 — ~22.9

Aktuariella vinster och forluster pé

pensionsfarpliktelser; netto effer skatt 19 — — — 17,7 17,7
Sumima byrigt totalresultat e — =55,0 177 -37,3
Summa totalresultat — - 55,0 135,2 80,2
Utgaends balans 2023-03-31 0.0 279.0 ~&1,7 102,0 319,3
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Allman Information

GQuako Group A8 {Org, nr 556813-5379) med site | Stockholm 8r koncernens
svenska moderbolag. Bolaget dgs till 100 procent av Sanyo Special Steel Co.
Ltd. Ovako Group ABs registrerade adress #r Box 1721, 111°87 Stockholm.
Moderbolagets-verksamhet bestdr av att dga och forvalta aktier | andra
{f8retag sam utvecklar, tillverkar och saljer stalprodukier, samt att bedriva
darmed forenlig verksambet.

Arsredovisningen och koncernredovisningen far rakenskapsaret som
orfattar perioden -1 -april 2023 till och med 31 mars 2024.( fortsdttningen
kallat rakenskapsdret 2023 eller &r 2023) har godkants for atfdrdande av
styrelsen och. verkstéflande direlktéren den 10 juli 2024, Koncernens och
moderbolagets resultat- och balansrakringar blir {6remdl for faststalielse pa
Arsstdmman den' 26 augusti 2024,

Grund fér rapporternas upprittande
Koncernredovishingen fér rakenskapsiret har uppréttats i enlighetmed IFRS
Redovisringsstandarder (IFRS) sisom de anlagits av Europeiska unionen
{EUY for rakenskapsar med birjan 1 april 2023. Vidare fiar rekomimeridatio-
nen RFR' 1 Kompletierande redevisningsregler for kancerner utgiven av
Radet fér Finansiell Rapportering tilampats,

De finansiella rapporterna presenteras | miljoner euro {EURY. Samiliga
enskilda siffror {inklusive summeringar och delsumenor avrundas till ngrmsta
hundra tusental. Ur-presentationssynpunk? kan dirfar enskilda siffror skilja
sig mot gjorda sumitieringar.

Andrade redovisningsprinciper 2023
Andringen TIAS 1 Utlormping av-finansiella rapporter har tillimpats avse-
ende redogbrelse for bolagets vasentliga redovisningsprinciger. Andringen
syftar till att oka anvindbarheten av upplysningar. om tillampade redovis-
ningsprinciper genorm att uppmuntra:att endast vasentliga principer beskrivs
ach forklara hur dessa principer tillampas. Beskriviingen. av rédovishings-
principerna har darfér kancentrerats till vasentliga principer ach fokuserat
pé tilliémpningen av dessa prindper,

|- Gurigt-&r de redovisningsprinciper sorm tillmpas desarma som de som
tillampats D koncernens drsredovisning far 2022,

Kommande redovisningsprinciper
Mya och dndrade IFRS med framtida tillampning forvantas inte komima ha
nagor vasentlig effelt pa koncerdens finansiella rapporter.

Oséakerhet hanforlig till beddmningar i redovisningen
Fér att upprétta de finansiella rapporterna maste féretagsledningen gbra
beddmpingar och antaganden som piverkar det redovisade vardetav till-
gangar; skulder, intdkter ach kostnader samt lamnad information | dwrigt.
Uppskattningar och dartill hérande antaganden baseras.pa historiskoerfa-
rerhiet och en mangd andra faktorer som beddms representera deh bista
tillgangliga kunskapen for vérdering avtillgangar och skulder: Faktiskt utfall
kan. skilja sig mot dessa uppskattringar. De uppskattningar och bedim-
ningar som behandlas i detta avsnitt r de som bedéms vara de viktigaste
far att fBrstd konicernens finansiells rapporter, Foretagsledningen har inte
identifierat néigra kritiska. Bedémningar 1 tillampningen av redovisnings-
principer.

KONCERNENS NOTER

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Nedskrivningstest

Det redovisade vardet av koncemens anldggningstillgngar provas med
avseende pd nedskriviningsbehoy ndr intraffade handelser eller forandrade
omstandigheter indikerar att det redovisade vrdet inte kemmer att 3ter-
vinnas, Atervinningsvirdet dr.det hdgre av tillgingens verkliga viirde med
aydrag for férsaliningskostad,-och dess nyttandevirde. Myttisndevdrdet
mats som de diskonterade framtida kassailddena f6r tilgangen, alternativt
for den kassaflbdesgenererande enheten till vilken tillgangen hdr. Under
rakenskapsperioden har detinte funnits ndgra indikationer pa visentliga
nedskrivningsbehov av koncernens anldggningstiligngar. Det finns ingen
goodwill i korcermens-balansrakning;

Pensionsartagarden

Pensionsataganden:-bygger pa-akluariella berdkningar. En diskonterings-
rinta anvands for at mate nuvardet av de forméansbestamda pensionséta-
gandena, Dessa antaganden beddms atminstone varje ar for varje plan i
varje land; Andra antaganden som kan galla demografiska faktorer som
pensiansalder; dodlighet och personalomsattning armprovas inte lika ofta
och bygger oftast pé offentlig statistil i vare land.

Vérdering av varidager

Varderingen av varllager Innehidller bedtmningar avseende nettofrslj-
ningsvérde samt antaganden som a7 férdelning av kostnader gch normal-
kaparitet, vilka karn paverka det redovisade virdet.

Leasing

Bedémningar och antaganden krdvs fér att faststilla virdet av nyttjande-
rattstillgdngen och nuvdrdet av leasingskulden. Sadana bedomningar och
antaganden innetattar att identifiera stt leasingavial, att faststélla leasing-
peribden-och attidentifiers diskonterngsrintan.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar maderbolaget Ovako Group AB-achvalla
toretag i vitka moderbolaget direkt eller indirektinnehar mer an 50 procent
av réstema eller pd andra grunder, direkt eller indirekt; atéwvar ett bestam-
mande inflytanide,

De finansiella rapporterna fran dolterfiretag inkluderas | koncernredo-
visningen fran det datum kontroll Gver foretaget erhalls fram tills denna
kontroll upphér,

Utldndsk valuta

Transaktioner redovisas.i respektive enhets funktionella valuta, Transaktio=
ner- i utldndska valutor landra 8n den fusktionells valutan)y omraknas till
transakttorsdagens kurs. Monetara tiligangar och skulder noterade i utland-
ska valutor omraknas 1l balansdagens. kurs. Kursvinster och kursforluster
som uppstdr vid omrikning redovisas i resultatrdkningen. Kursvinster och
kurstérluster hanforliga il kundfordringar eller leveranttrsskulder behand-
las som: justeringar av respektive post och inkluderas | rorelseresultatet;
Kursdifterenser hanforliga till finansiering inkluderas bland finansiella intik-
tor-eller kostnader, netta. Ickeraoretdra poster riknas om till transaktions-
dagers kurs.

i DVAKD GROUP B ARSREDOVISHING 7023




Forts, Not1

1 koncernredovisningen. har resultatrakningarna frén dotterbolag med
annan funktionell valuta-3n koncetnens rapporteringsvaluta omraknats 1l
EUR med hjdlp av redovishingsperiodens genomsnittskurs. Dotterbolagens
bialarisrdkningar har omraknats Gt EUR 1ill balarisdagens kurs. Omraknings-
differenser fran omrikning av resultat och balansrakningar redovisas | Gvrigt
totalresultat och ackumuleras i omrkningsreserven, en separat del av eget
kapital. Omrakningsdifferenser som uppstargenom amrikning avnettoin-
vesteringar | utldndska dotterbolag fors ocksa till omrakningsreserven via
dvrigt totalresultat.

De valutakurser som anvints B koncernredovishingen vid omrékning ay
dotterforetagens balans- och résultatedkningar ar:

Genomsnittskurs:

2023-04-01 2022-04-01
2024-03-31  2023-03-31 -2024-03-31 -2023-03-31

Salansdagens kurs:

SEK 11,525 11,2805 11,4989 10,8110
GBP © D858 0,8792. - 0,8630 0,8645
uso 1,0811 1,0875 1,0845 1,0411
PLN 5 -4,3123 46700 - 44473 47073
CNY 7.8144 74763 777178 71346
RUB 1172010 . 11220107 117,2010, 117,2010

Materiella anldggningstiligdngar
Iateriélla anlaganingstiligangar redovisas till anskaifningsvarden justerat
{far atkumulerade avskrivningar-och’ evenituella nedskrivningar. Kancerngn

tillampar komponentavskrivning. Tillgangarna skrivs avlinjart dver den upp-:

skattad nyttjarideperioden till et bedémt restvarde. Uppskattad nytijande-
pretiod &

Byggnader 10--40 &
Pracessmaskiner och inventarier 15-20ar
Datorer 3=5ar
Owrigs maskiner ockvinventarier 3104

Realisationsvinst eller f6rlust hanforig tll avyttring eller utrangering av
materiella anlaggningstillgangar: inkluderas i Svriga rorelseintakier eller
kosthader.

Immateriella tillgingar

Immateriella anlaggningstiigingar avser huvudsakligen forvarvad mjuk-
vara, inklushve utgifter fér anpassning av densarmma, samt licenser, varumér-
kenoch andra liknande' rittigheter. Jmmateriella anliggningstiligangar
redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, Immateriella anldggningstiligdnoar skrivs av
linjart under sina Uppskattade nyttjandeperioder tll ett bedimt restvarde,
Den uppskattade nytijandeperioden’ for immateriella tillgangar @ normalt
mellan 5 sch 15-4r.

Statliga bidrag

Statliga och andra liknande bidrag f&r omkostriader redovisas | resultatrak-
ningen under rubriken dvriga rérelsgintakier i samma period som kastnaden
uppstdr, am villkoren & uppfyilda. Statliga bidrag far investeringareedovisas
som-en minskningav irvesteringar, omvvillkoren ar uppfylida. Koncernen har
under rapporiperioden erhailit statligt stod f6r investeringar som bidrar ll
industring klimatomstilining: Dessa har darmed redovisats som en minsk-
ning av investeringutgiften. De kohcernbolag sorm & del av EUs program
far handel med utslappsratier hat erhllit uislappsratter utan krav pa mot-
prestation. Dessa redovisas e] 4 tilldelade rittigheter ticker det behov {ore-
tagethar.

KONCERNENS NOTER

Forskning och utvecklingsutgifter
Utgifter for forskning kostnadsfors di - de intraftar, Utvecklingskostnader
kan under vissa strikta omistdndigheter aktiveras men detta kriver bland
annat att framtida ekonamiska fardelar kan pavisas da kostnaden uppstar.
Ovako mater och redovisar. inte ulvecklingsaktiviteter och dess resultat pa
den nivd som:skulle Krivas 1dren aktivering och har-18r narvarande inga
utvecklingsprojekt som aktiverats i balansrdkningen:
Leasing - leasetagare
Ovakos leasingportfol amiattar leasingavtal hovudsakligen for tunga for-
don, produktionsutrustning och kontorslokaler. Leasingskulden redovisas
irtialt till nuvirdet av framtida leasingavaifter med anvindning av leasing-
avtalets implicita rdnta; eller om-dennainte kan faststallas, koncernens mar-
ginella 1anerdnta, baserat pd land och langd pa kontraktet,
Wyttjanderatisavial kortare 4 12 manader &r klassificerade som kort-
tidsavtal ochingdr dirmed inte | de redovisade nyttianderatierna eller skul-
derna. Nyttjanderdtsantal med et nyanskaffningsvarde understigande 10
ODO-EUR. it ex kontorsutrustiing och kaffemaskiner) har klassificerats som
Igvardeavtal-och ingér inte i de-redovisade nytijanderdtterna eller skul-
darna. Koncernen har apglicerat férenklingsregeln for fasta icke-leasing-
komponenter och-redayisar: dem tillsammans med leasingkomponenten |
kontraktet Ett framtida modifisrat leasingavtal redovisas inte som ett sepas
rat leasingavial, Utan redavisas som en omvirdering av lgasingskulden ach
en justering av nytijanderitien,

Varulager

Varulgger redovisas 1l det l&gre av anskaffningsvirde och nettoférsélj-
ningsvirde, dir anskaffningsvirdet beraknas med tillampning av FIFGmeato-
den (“forst in, farst wt”y Metoden for vigd genomsnitiskostnad anvinds
ndr-den ger enomer St bild av vissa typer av lagerposter. Anskaft
ningswardet f8r fardiga varor-och-pagdende arbete inkluderar materialkost-
nad,direkt 16n, andra direkta kostnader samt en allokering av férdelnings-
baraindirekta kosinader baserat panarmalkapacitet. NettofGrsdliningsvardet
&r det vppskattade forsdliningspriset minus uppskattade kostnader for {8
digstallande samt {Grsalining.

Ersattningar till anstallda efter avslutad anstdllning

Inem:Givako finns saval avgiftsbestmda som formansbestimda pensions-
plarier.Pensionskostnaderna far de avgifisbestamda planerna belastar resul-
tateti takt med att de anstallds utfor sina tanster;

Pensionskostnaden far de férmansbestimda pensionsplanerna beraknas
enligt den sd kallade PUC-metoden {Frojected Unit Credit-Method), vitket i
korthet. innebir att varje fanstgdringsperiod ger upphov till en del som
bidear till der slutliga totala forplikielsen och att varje sadan del berdknas
separat Tor att bygga upp forpliktelsens storlelvid rapportperiodens slut,
Forpliktelsan diskonteras till ettnuvarde vid rapportperiddens sl varifran
det verkliga vérdet pa eveéntuella farvaliningstillgangar drag av. Vidare
piverkas berdkningarna av aktuariella antaganden, sasom aterstiende livs-
langd; framtida avglngsintensitet och berdknad [oneutvedding, Aktuariella
vinster och firluster uppstar ndr et antagande Tordndras eller nar verkligt
utfall awviker fran det antagna. Omvarderingar pd pensioner, vilka bestar av
aktuariells vinster och: farluster samt skillnad mellar verklig och berdknad
avkastning pé forvaltningstiligéngar, redovisas i arets totalresultat,
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Inkomstskatt

Inkomstskatter innefattar bade aktuella och uppskjutna skatter: Inkormst-
skatter redavisas i drets resultat utom d& undediggande transaktion redovi-
sats | Gurigt totalresultat eller | eget kapital varvid tillhbrande skatieefieky
tedovisas | vrigt totalresultat eller 1 eget kapital. Uppskjutna skatteford-
ringar och skatteskulder berknas enligt’ balansrakningsmigtoden med
wigéngspunkt itemporira skilinader-mellan redovisade och: skatterndissiga
varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuina skattefordringar redovisas bara i den mén det dr sannalikt att
det kommergd art utnytija denna fordran mot framtida skattepliktioa resul-
tat Uppskjutna skattefordringar-och skatteskulder beriknas med-tillamp-
ning av skattesatser som géller for den period d5 tillgangen realiseras eller
skuiden betalas utifrdn skattesatser {och lagstiftning) som 8r antagna eller
aviserade pd balarsdagen. Eifekter fran uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder som redovisas: i dvrigt totalresultat redovisas- enligh semma
prindip,

Redovisning av intakter

Koncemmens intakter bestar av forsalining av stalprodukter. Dessa kan delas
in i produktomriden baserat p& vidareftrddlingsgrad, vilket framgar av not
2. Grunderna fér intdktsredovisning &r desamma for dessa produkiomra-
den: Koncernen redovisar en.intakt vid den tidpunkt da prestationsitagan-
det g uppfyllt ach kunden erhallit kontroll Bver den sélda varan. 1 Ovakos
verksamhet intraffar dettd vid leverans i enlighet med avialade teveransyill-
kor. Intdkter varderas till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att
ethallas med avdrag for mervirdeskatt, rabatter och returer. | koncemens
intikter ingdr dven valutakurseffekter pd kundfordringar.

Ouriga rérelseintikter bestdr av intdkter i rérelsen som inte hirrdr frim
forsslining av stilprodukter, sdsom statliga bidrag 16r omkostnader, fiyror,
forsakeingsersitiningar, biprodukier och realisationsresultat vid - frsalining
av anldggningstillgangar.

Finansiella tillgéngar

Civakos finansiella tillgangar inkluderar likvida medel, kundfordringar, lane-
fordringar, onoterade aktier och andelar sami derival {se separat rubrik
nedank En-finansiell tillgang tas upp | balansrikningen nédr bolaget blir part
FHinstrumentets avtalsmassiga villkos B fordran tas upp nar bolaget preste-
rat och avtalsenlig skyldighet toreligger fir motparten att betals, Sven om
faktura annu.inte-skickats. Kundfordringar tas upp ndr fakiuran skickats.
Finansiella tillgdngar tas bort frén-balansrékningen nér skulden/instrumen-
tet slitbetalats, alternativt upphidrt att galla, eller Bverforts genom att alla
risker och fordelar Gvergdtt 1l extern part, Kop othforsdljning av finansiefla
tillgéngar redavisas péd likviddagen.

Finansiella tillgdngar redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande
tillgdngens verkliga virde med tilligg T6r transaktionskostnader tarutom for
derivatinstrument f6r vilka transaktionskostriader kostnadsfors | divekt.
Redovisning sker darefter berpende pa hur-tiligangen klassificeras. tinan-
siella tillgangar klassificeras i tre virderingskategorier baserat pd koncernens
affarsmadell och tillgéngens kontrakisenligs kassaflode: upplupet anskaff-
ningsvirde, verkligt varde via Swrigt totalresultat samt verkligt varde via
resultatrakningen

KONCERNENS NOTER

Uppiupet anskaffningsvérde

Likvida medel, kundfordringar och lanefordringar aterfinns i denna kate-
gori; Fordringarna uppkommer di pengar, varor eller {jidnster tillhandahalls
till- kunden eller kredittagaren, ingen handeltdkas 1+ dessa fordringar. Till-
gangarna varderas till upplupet anskaffningsvirde, vitket bestdms utifrin
den effektividnta som berdknades vid snskatfringstidpunkten. Kundford-
ringar {som-samtliga har en forfallatid understigande tolv manader) redovi-
sas inte 1l upplupet anskafiningavarde utar til det belopp somevantas
inflyta, efter avdrag 8¢ nedskrvningar.

Likvida medsl amfattar likvida bankmedel och tillginglig kassa samt kort-
siktiga tillgadohavanden med en&terstdende loptid frin forvarvsdagen pa
tre- manader eller mindre,

Resery for- kreditforluster for gors. baserat-pd en modell-som berdknar
nedskrivaingsbehov med-hinsyn till- férvantade framtida férlister. Ovako
har tilldmpat den forenklade ansatsen som innebdr att reserven kKommet
motsvara den forvintade kreditforiusten Bver hela kundfardrans fivsiangd.

Lanoch fordringar
Lan och fordringar innefattar tllgngar som. uppstdr vid Gverttring av lik
vida medel, varor eller tiinster till.en gdldenar. Fordringarna redovisas som
kortfristiga eller langfristiga beroende pd forfallodag. Lan wtstallda av ken-
cernen redovisas till upplupet anskaffningsvirde. En nedskriviing av ett lan
eller en fordran redovisas nar det finns objektiva Indikationer pa behov-av
redskriviing: Sadarna indikationer kan vara uteblivna ellér férsenade betal-
ringar, ketydande finansiella svirigheter hos galdenaren, Inklusive uppgif-
ter om att gildendren kammer a1 korkurs eller ingd annan finansiell
rekonstruktion. Kundfordringar redovisas il ursprungligt fakturabelopp
med avdrag for eventuella nedskrivningar. Vardering av psikra fordringar
bygger pd bedomd kreditrisk 1 réspektive post vid bislansdagen. Likvida
medel emfatiar lfkvida bankmedel och tillgangliy kassa samt kortsiktiga till-
godohavanden med en aterstaende Gptid fran farvarvsdagen p tre mana-
der-eller mindre.
Finansiella skulder
En-finansiell skufd tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part Finstru-
migntets: avtalsmissiga, villkor. Skuld tas upp ndr motparten har presterat
och avialsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
miottagits. Leverantoraskulder fas upp ndr faktlran mottagits, En finansiell
skuld tas bort frdn balansrdkningen: nar forpliktelsen| avtalet fullgdrs eller
pa annat satt upphtir, Detsamma géller fir del av en finansiell skuld.
Leverantirsskulder har kort firvintad Ioptid och virderas utan diskonte-
rinig till nominellt belopp: Laneskulder redovisas 4ill upplupet anskaffnings-
virde enfigt effektiviantemetoden. Upplaningskustriader periodiseras dyer
[anets loptid och redovises som en minskning av réantebdrande skulder.
Avgifter som betales for 13neldften redovisas som transaktionskostnader f6r
uppléningen | den utstrackning detdr sannolikt att delar av efler hela kredit-
ulryrmmet kommer att uinytijas. | shdana tall redovisas-avgiften ndr kredit-
urymmet Utnyttjas, Nir detinte foreligger nagra hevis for att det:3r san-
nolik att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyitjas, redovisas
avgiften som en forskottsbietalning for finansiella tarster och fordelas dver
det aktuelia lanelbftets l6ptid.
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Drerivat och sdkringsredovishing

Koncarnen anvander sakringar for att minska risker hinférliga till volatilitet
i framtida-kassafloden, Sakringsredovisning tllampas {&r att presentera
utfallet av dessa: sikringar 1 de-finansiella. ropporterna. Finansiells derivat
Kassificeras antirigen som sikringsinstrument, 6r vilka virdeforindring
redovisas via dvrigt totalresultat, eller instrument som varderas. till verkliga
wirden via resultatrikningen. Ovako har inga:derivat sorm virderastill verks
figt varde via resultatrakningen.

Koncernens -defivat bestar av terminskontrakt’ avseende: valutakurser.
Derivaten virdeéras initialt 4l anskafiningsvirde, vilket B detsamma som
verkligt virde vid anskaffningstidpunkten, ochiomvarderas sedan till verikliat
wirde vid varje etterfoliande bokslutsdag. Verkligt virde baseras pa cbser-
verbar marknadsdata per balansdagen.

sakringsredovisning tilampas for samtlige dervat. Vardeférandringar for
sikringsinstrument som utghr-del av en: effektiv kassaflodessakring redoyvi-
sas via Gvrigt totalresultat och visas T sakringsreserven | eget’kapital, medan
den ineffektiva deten av sikringen redovisas direkt i resultatrékningen: Den
ackurmiulerade virdefrindrinigen pa sddana-derivat tas tillresultatet sarmma
period som.den sakrade posten pdverkar resultatrakningen;

Vid inférande av IFRS 9 kunde koncernen vilia att fortsatta tillampa reg-
lerna for sakringsredavisning enligi IAS 39 eller tillampa reglerna enligt IFRS
4, Koncernen harvalt att tillampa IFRS 9, som krdver gt koncernen. ska
sikerstalla att sakringsrelationen dverensstdmmer med koncemens mal for
riskhantering och strategi och tilldmpa en mer kvalitativ ock framétrikiad
approach fér att beddma effekiiviteter | sdkringar. Den typ av sikringsrela-
tioner som koncernen har identifierat-uppfyller kraven i IFRS och dverens-
stimmer med foretagets riskhanteringsstrategi och mal (s dven ot 23-6r
yiterligare upplystingar om detta). Under 2023 eller 2022 har ingen effek-
tivitet uppkormmit;

KONCERNENS NOTER

Segmentinformation

Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens perspekiiv
ach rivelsesegrment identifieras utifran den interna rapporteringen il Ova-
kos hogste verkstallande beslutsfattare. Ovako har identifierat koncern-
chefen sarm dess hagste verkstallande beslutsfattare och den interna rap-
porteringen som anvinds avdenne for att flja upp verksambeten och fatta
bigslut o résurstirdelning liggertill grund far segmentsindelningen: | den
interna rapporteringen utvirderas resultat per business unit pé nivar fesul-
tat fore avskrivningar, tllsammans med vissa nyckeéltal kring rorelsekapital
och investeringar. Ovako har siagit samman sina segment (business unitsytill
et rapporterande rorelsesegment i enlighet med reglerna fir sammanstag-
ning. Ovakos business units levererar 1 stor uistrackning tll kunder inom
samma eller liknande verksambeter, inom samma geografiska omraden.
Produkter och produktionsprocesser & likartade i de tre stalverk som till-
sammans utgor basen for Dvakos verksambier. Averinsatsmaterial, investe-
ririgar och arbetskraftsbehow ir likartade, och-gruppen delar gemensamima
funktioner far tex inkép, forskning & utveckling, marknadsféring, forsalj-
ning och distribution. :

I tabellerna riedan finns information om forsalining per land, fdrsalining per
produkt samt virdet av antdggningstiligangar. per land { enlighet med kra-
ven i1ERS 8 Rorelsesegment, Redovisningen av firsdlining per land dr base-
rat pé kundens geografiska lige, En kund svarar 1609 (10} procent av kon-
cernens forsalining.

MEUR 2022
Férsdlining av varor

Swerige 2889
Narden exkl Sverige 1471
Vasteuropa exkl Norden 533,3
Osteuropa 150.6
Nordamerika 64.8
Asien 13,2
Resten av vdrlden 4.0
Summa 1210,9
MEUR 2022
Farsélining per produkt

Sténgprodukier 265,0
Vidareforadiade stingprodukier” 070
Rér- och ringprodukter 2029
Tredjepartsprodukter ; ‘ 36,0
Summa : : 12109
NIEUR 2024-03-31  2023-03-31
Anlaggningstillgangar i

firdelat perland Sl e

Sverige Y 217.0
Finland T 41E 45,7
Qvriga lander R T 75
Summa Ll 1;277.‘1 X 270,2

1} VidarefSradiing av stdngprodukter innebir | ex svarening, slipning,: kapning;
forkromning, virmebehandiing eller firkomponentiiliverkning.
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KONCERNENS NOTER

»; Kostniader férdelade pa kostnadsslag

iy X
rred
& MEUR Hot 2023 2022 Forsknings- och utvecklingskostnader
;:{' L Farskriings- ach utvecklingskosinader  uppgdr il —4,1(=4,3} MEUR och
& thrandﬂﬂg av varulager ach . . redovisas huvudsakligen som kastnad salda varor, Korcernen Har inga utgif-
o pagaende arbete 95 1.9 ter for utveckling som akiiveras | balansrakningen.
Rématerial och forbrukningsmaterial ~3921 -5237 Valutakursvinster och -férluster
valutakursdifferenser p3 inkdpta ; Realiserade och orealiserade valutakursvinster och férluster hanfériga till
varor S 73 intakter respektive rorelsers kostnader ingér i rorelseresultatet och uppgar
Erergi _ 8o Y il 2,2:(5,4) MEUR,
Frakt och andra distributionskostnader I =T ~55,8 Langfristiga avtal #6r leveraiis av fornddenheter
Reparation och underhdll ' =435 =418 For att firse produktionen med fornddenbeter som el och syrgas har fore-
Exierna tjdnster | produktionen : =385 =380 taget lingsiktiga samarbeten med de leverdatérer vars infrastruktur anvands
Ramaterial, tfanster och farnddenteter ) ~G02,1 ° ~801,7 for att tillharidahilia dessa produkter pd ett sdkert satt. 1 samband mied
. detta finns avial som innehaller inkopstorpliktelser dir det lngsta avialet
Liner och ersattningar i 365 21459 Upphdr 54 efter bokslutstidpunktery,
Pensionskostnader 123 14,7 1 Maray =212 4 FMEUR avser avskrivaing pd Sverdirden sam allokerats |
Sociala avgifter =387 ~34.4 caband mad Frvsn
Personalkastnader 4 - =190,0". ~195.0
Byggnader! ' ,46,4;_' =6,9
MWaskiner och-inventarier v wgBS T =30,6
Ovrigs immaterielia CoE
anléggningstillgéngar R A =25
A och nedskrivningar 2370 ~40,0
Hyror S - <78
Kurdfsrluster 0,0 =03
Administration och dwriga kestnader 26 ~22.5 . =233
Ovriga externa kostnader =28,0; ~30,6
Summa kostriader Tor salda varor, - s
farsiljning och administration C . ~86760 -1.0654

Avskrivningskostnaderingdri
foljande rader | resultatrakningen o
Kostnad for salda varor C-34,3 0 375

Férséljningskostriader 2 -1,6
Administrationskostnader =100 -0,9
Summa 370, : ~4,0
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KONCERMENS NOTER

My
oo
B Medelantal anstéllda Finansiella intakter
%
pend
& Medelantal anstallda MEUR 2023 2022
g tordelat perfand 2023 WYL Kvinnor Totait W e A
E,E! E i ’ Ranteintaker fran finansiella fordringar - A8 1.9
o Sverige 1570 415 1885 Symma rinteintikter e ae 1,9
Finland 474 74 545 ~ i
Italien L3 8 45 Yalutakursyvinst, netto e 2.1
Frarikrike 27 8 36 . Summadvriga finansiella intdkter o LBO: 21
Tyskland 18 & 24 summa e o5l 4,0
Nederlanderna U 3 A7
Storbritannien 4 2 B
LISA B 5 i1
Folen TThT 1 37 Finansiella kostnader
Kiria . g ’ 2 57
Summa 2157 525 - 2682 EUR 2022
Antal anstillda vid Aret skut, FTE — Ty 6-75 . F!:*ﬁmekmmader for ﬁt'sansigila skidder
till upplupet anskaffningsvirde =23
redelarital anstlda &f‘a:ntekustnad pen?iﬂnsskuld =19
tordelat per land 2022 Mén Kyinnor Tatalt Béntekostrad leasing 0.2
Summa rantekostnader =44
Sverige 1626 407 2033
Finland 504 87 591 Kastnader far garanti ~0,2
{tallen 39 B 45 Ovriga finansiella kostrnader =10
Frankitke 27 9 36 Summa buriga finansiella kostnader =1,2
Tysktand 18 a2 23 Summa -5.6
Nederlinderna 27 5 2
Storbritannien 3 2 5
USA 7 3 W
Polen 2 1 3
Kina & 2 8
Summa 2759 527 2786 MEUR 2022
- — Aktuell skatt =234
Antal anstalida vid are’t shut, FIE 2743 Uppekiaten skatt ey
Summa ~29,3

For uppgifter om ersdtining till ledande befattningshavare, se not 28.

Austimning av periodens skattekostnad redovisad i resuliatrakningen
ool beraknad skatt haserst pd den nationella skattesatsen { Sverige:

B, e . Resultat fire skatt I A 146,7
Ovrtga rorelseintakter Inkomstskatt berdknad utifran :
holagsskatt | Sverige, 20,6% ~30,2
MEUR 2073 2022 Effekt av olika skattesatser | andra {an-
- dert a1
Vinst vid awytiring av materfella tiigingar C1B 6.0 Ovriga skatteplikiiga intakier 0,0
Intakt fran forsdlining av information : 2.6 — Qvriga & avdragsgilla kostnader
Statliga s16d ; 3.7 07 och gf skatteplikfiga intakter =04
Hyror achy évriga intikisposter 2,2 2.2 Utnyttiande av tidigare ¢) varderade
uniderskottavdrag 1.4
Summa : 10.1 2.9 Underskottsavdray som ] varderats 0.0
Justeringar avseenide tidigare &r, S
aktuell skatt Ao, -,2
Inkormstskatt i resultatrakningen e Lk -28,3

1) Koncernen har Utlandska dotterbolag § Finland, Trskland, italien, Frankrike,
ederlinderns, Storbrilancien, USA, Polen, Rysslandoch Kina. Bolagsskaiter |
dessa Hnderskiller sty fran den 1 Svenige:
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Materiella anlaggningstillgangar

KONCERNENS MOTER

2023 Byggnader Maskiner Pigaende
MEUR och mark och inventarier nyanldggningar
Anskaffningsviirde : : TR
IngSende balans 2023-04-01 1Az 4 L3682 257 ;
Arets anskaffningar oo s 14 CeaBggo s
Utrangeringar ach avyttringar ~2:4 g ) A 1
Omklassificering S B N PR X
Arets omrakninigsdifferenser =47 s ol E. B ) e
Utgaende balans 2024.03-31 1391 .' 3310 259
Ackumulerade avskrivningar e ey o

Inggende balans 2023-04-01 -39 L Lafdc

Arets ayskrivningar w480 =242

Utrangeringar och avyitringar 15 R -

Arets omrakningsdifferenser 40 7 o B

Utghende balans-2024-03-31

Ce833 0 . 473 .

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans 2023-04-01

0,0

Utgdende balans 2624-03-31

e

Redovisat varde 2023-04-01

TTass

Tiess

Redovisat virde 2024-03-31 LUABR U qyygail

2022 Byggnader Maskiner Pagaende

MEUR och mark och inventarier nyarldggningar Surnma
Anskaffningsvarde

Ingéende balans 2022-04-01 161,7 3703 12.8 5448
Arets ariskaffringar 0.0 1,1 34,0 351
Utrangeringar och auyttringar ~{3,2 -11.0 0.0 o
Omklassificering 1.3 18,0 —19.3 g:0
Arets omirdkningsdifferenser ~20,4 “B2,2 ~1,8 ~84,4
Utgdende balans 2023-03-31 42,4 316,2 25,7 484.3
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans 2022-04-01 =105.4 =176, 4,0 ~287,5
Arats avskrivningar ~5,5 -26,0 — =315
Utrangeringar och avyttringar Q;2 10,9 - 1,1
Afots omrikningsdifferenser 15,8 50,0 e 668
Utgdende balans 2023-03-31 =93,9 -141,2 0,0 =335
Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende balans 2022-04-01 0,0 —6,1 — =6,1
Arets nedskrivriingar — <04 - 0,4
Arets amrakiingsdifierenser — 0,0 — o0
Utgdende balans 2023-03-31 0,0 6,5 = =65
Redovisat varde 2022-04-01 56,3 188,1 12,8 2572
Redovisat varde 2023-03-31 48,5 168,5 25,7 2427
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KONCERNENS NOTER

Tillgangar i AB: Jambruksfornédenheter {org - nr: 556014-7083) ‘per 31
december 2023(2022) uppgick Il 0,5(0,6) MEUR, neltoomsdtining 0,8
{0,7) MEUR och resultatet tifl 0,0 (0,0) MEUR.-Bolaget hade inga eventual-
{6rplikielser vid drets slat:
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et ) o Ovriga finansiella
§ Immateriella anlaggningstillgangar anliggningstillgangar
praf
o Onoterade aktier ack andelar tillgingliga for forsaljning,
;3; MEUR 2024-03-317  2023:03-31
& Anskaffningsvarde ‘ 2054;03“31 2053;°3j3‘t
: GrHCenens edovisy edovisa
:ii::i:@i:i?:gm L3 gjw 3;? Bolagsnamn innehav (%) varde (i MEUR varde | MEUR
Uttrangeringar och avyitringar =01 — Jernkontoret 12,0 o0 o0
Arets timrskningsdifferenser ~0,3 -5 Tagakeriet i Bergslagen AS 00 . 00 0.0
yj:gé_qnde balans - 32,8 30,5 Ascametal SAS © i : e
{urder Ividation) 6,9 T 00, 0,0
Ackumulerade avskrivningar Suomen ELFL Oy 370 0 oo 0,0
Ingaende balans <165 ~14.4 Imiatran Seudun Kehitysyhtis Oy 2,5 0.0 0.0
Arets auskrivningar =21 ~25  VoifmayhtioSE Oy LA vl 00 g,0
Uttrangeringar och avyttringar 0.1 = Oy Nordgolf Ab 0,45 = 0,0 0.0
Avrets omrakningsdifferenser : 0,1 04 Imatran Seudun Sahks Oy 02 : 0,0
Utgdende balans -18,4° -16,5 Metallurgiska Forsknings- ;
. bolaget i Luled AB 03 L 0,0
Redovisat varde vid drets inghng 14,0 17,5 Sun:ima %ivrig? ﬁt:oansiella
Redovisat viirde vid drets utglng 14,4 14,0 anldggningstiligangar 0.1
Immateriellz anldggningstiligéngar bestar huvudsakligen av mjukvaror;
licenser, varumirken och liknande rattigheter. MEUR 2024-03-31  2023-03-31
Anskaffningsvirde : -
Ingdende balans 6,8
Ltgaende balans 65,8
Andelar i intressefﬁretag Ackumulerade nedskrivningar
oth omviirderingar
Koncernen innehar aktier | AB Jambruksfdmodenheter dér koncernens.  Ingdende balans ~&.7
dgardel uppgar till Gver 20 procent. AB Jarnbrukstarntdenheter arbetar Omivardering via dvrigh totalresubtat e
som inkpsagent for jdrn- och stalskrot &t svenska staifbretag: Utgdende balans =57
2024-03-31  2023:03-31 Redovisat wirde vid drets ingang o
Kancernens Redovisat Redovisal.  poiovisat varde vid drets Gtgang 0,1
Bolagsnamn Inpehav %) wirde T MEUR winded MEUR
Agt avOvako Bar AB: i S
AB Jarnbrukstrntdenhater 5. C B0 0,0
Agt av Ovako Sweden AB: : ok
AB Jarnbruksfémadenheter 20 S 08 0,0
45 6,0 9,0
Resultatandel | intressef6retag S0 0,1
Andelar i intresseféretag LA 0.1
Arets resultatandel i S
intresseforetag 0,0’ 0.0
Skatt pa resultat’i
intresseféretag 0.0 0,0
Summa aretsresultatandel 0,0 )



KONCERNENS NOTER

Finansiella tillgdngar och skulder

et Tillgangar TillgAngar

L Derivat  varderade till varderade till

Pt 2024-03-31 fér sakrings- upplupet. verkligt varde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvirde totalresultatet vérde varde

Finansiella anliggningstillgangar
Outiga finansiella aniaggningstillgangar
Gvriga Engfristiga fordringar
Derivatiordringar

Summa

Kortfristiga finansiella tillgadngar
kundfardringar

Ovtiga kortiristiga fordringar
Derivatfordringar

Likvida medel

Summa

Summa finansiella tillgdngar

Tillgangar Tillgangar
Derivat virderadetill vérderadetill
2023-03-31 for sakrings- upplupet verkligt varde via Redovisat Varldigt
WMEUR redovisning  anskaffnirigsvirde tatalresultatet varde varde
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgangar - — 0.1 G 0.1
Ovriga langfristiga fordringar — 0,7 o 0.1 o1
Derivatfordringar 01 — i 0.1 01
Summa 01 0,1 8.1 0,3 0,3
¥ortfristiga finansiella tillgédngar
Kundfordringar e 1442 — 44,2 144,2
Qyriga kortiristiga fordringar — 0,9 — 0,9 0,9
Derivatfordringar 1.4 - — 1.4 14
Likvida miedel —_— 1001 — 100,1 100,1
Surmria 1.4 245,2 — 245.6 2466
Surma finansiella tillgangar 1,5 245,3 [X) 246,49 246,49
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Forts: Mot 13

2024-03-31
MAEUR ’

KONCERMENS NOTER

Derivatfor - Skulder virderade
sékrings- 1l upplupet Redovisat Yerkligt
redovisning  anskaffningsvarde vérde vérde

Langfristiga finansiella skuldey

Langfristiga leasingskulder

Derivatskulder

Ovriga langtristiga skulder

Summa

Kertfristiga finansiella skulder

Korifristiga banklan

Kortfristiga leasingskulder

Dervatshulder

Leverantirsshkulder

Ovriga kertfristiga skulder

Summa

Summa finansiella skulder

Dherivat for - Skulder varderade

2023-03-31 sakrings- till upplupet Redovisat Verkligt
MAEUR redovisning  anskaffningsvirde virde vérde
Langfristiga finansiella skulder

Langfristiga leasingskulder — 8.5 8,5 8.5
Berivatskulder 1.9 - 1,9 13
Ovriga langfristiga skulder — 0,4 04 0,4
Sumima 1.8 2.9 10,8 10,8
Kortfristiga finansiella skulder

Kartfristiga banklan e 2069 2069 2069
Kortfristiga leasingskulder — 5,2 5,2 5,2
Derivatskulder 7.8 — 78 7.8
Leverantorsskulder — 19,2 ez 119,2
Cwriga kortfristiga skulder —_ 78,1 781 78,1
Summia 7.8 408,4 47,2 T2
summa finansiella skulder 9,7 418,3 428,0 428,0

Upplysning om virderingsmetoder mm:

Dierivat varderas till verkligt varde. Larefardringar och kundfordringar samt
andra-finansiella skulder varderas ull upplupet anskaffningsvirde. Rante:
hirande skulder {bankldn) redovisas tll upplupetanskafiningsvarde, se vidare
Mot 21, Leasingskulder virderas | enlighet med (FRS 16, Tilgangar varderade
il verkligt varde via totalresultatet innehdller onoterade aktier vilka & vardes
rade 4ill arskaffringsvarde d& uppaift am verkliot viirde e kan berdknas tll-
forlithgt.

Upplysning om verkligt virde pa finansiella tiligangar

och skulder:

Verkliga virden for derivat: Detverkliga virdet pd elderivat bieraknas med
hjalp av det noterade marknadspriset, Verkligt virde pavalutaterminer berak-
has genorn en diskaritering av skillnaden mellan den svialode terminskursen
ach den som kan teckeas pa balansdsgen: Fr der Sterstiende kontraktspe-
rioden.

Verkliga varden fér tillgangar och:skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde: Far ikvida medel och koitfristiga fordringar ach skul
der kan det verkliga vardet anses vara lika med redovisat varde. Verkligt
virde for langfristiga rdntebarande shulder (banklan] beddims motsvara
redovisat virde di huviddelen avser tn till i6tlig rénta.

Verkliga varden for tillganigar virderade till verkligt varde via total-
resultatet: Denna kategori innehéiler onoterade-aktier vilka 8r varderade till
anskaffnings-varde ach fr witka uppgifter om verkligt virde ef kan berdk-
nas tillfarditligt:

Verkligt vérde hievarki:

Finansiella tillgangar-ach skulder klassificeras { en hierarki 1 tre olika nivaer
utifrsn den Information sorh- anvands: for att faststalls dess. verkliga virde.
Nivd 1: Verkligt viirde bestams enligt priser noterade pi en aktiv marknad for
sarma instrurment; Nivi-2: Verkligt virde bestams utifran-antingen: direkt
{son pris)eller indirekt tharett fran priser) {6r observerbar marknadsdata som
inte inkludergs T Niva 1, samt Niva. 3: Verldigh virde bestdms: utifrén indata
sorn inte 8r observerbar pa rarknaden.
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Specifikation av derivatfordringar och skulder

KONCERMENS MOTER

MEUR 202440331 2023-D3-31 MEUR 2024-03-31 2023-03-31
Langfristiga derivatfordringar ) : o Langfristiga derivatskulder N
Yerkligt varde av valitaderivat 0.9 - 01 Verkligtvirde avvalutaderivat 1s
Verkligt varde ayv elderivat - — Verkligr virde av elderivat —
Summa. i LD A Summa 1,9
Kortfristiga derivatfordringar e Kortfristiga derivatskuider

Verkligt vérde av valutaderivat o 03 01 Varkligt varde av valutaderivat 7.8
Verkligt varde av elderivat ) b 1.3 Verkligt viirde av elderivat e
Summa o Sess 1,4 Summa 7.8
Summa derivatfordringar o R i 1.5 Ssumma derivatskulder 9.7

Upphysning om nominellt varde och forfallotid for derivat (kassaflodessakringar)

2024-03-31
Forfallotid

2024-04-01
~2025-03-31

2025-04-01

Kassaflodessikringar, derivat

=2026-03-31

Yalutatermingr (MEUR}

Summa

Kassafladessakringar, derivat

Elderivat (Volym GWh)
Surmma
2023-03-31 2023-04-01 2024-04-01
Farfallotid ~J024-03-31 <=2025-03-31 Summa
Kassaflodessakringar, derivat

Valutaterminer (MEUR) 1290 101,32 7303
Sumrma 1290 101.3 2303
Kassaflodessakringar, derivat

Elderivat {Volym GWh) 33,0 e 33,0
Summa 33,0 — 33,0

sékringspolicyn avseende finansiella risker sarmt risker kapplade Ul priset f8r
elektricitet framgér av not 23, finansiell riskhantering, Effekien ps foregds
ende 315 resultat av den ineffektiva delen av sikringarma uppgick Wl 0,0
MEUR:

Finansiglla tillgangar respektive skulder som kvitias eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal for kvittning-eller liknande avtal:

Finansiella tlladngar och skulder sorm kan kvittas mot varandra bestar ay valy-
taderivatoch ‘elderivat som tacks av juridiskt bindande ramavtal om nettring.

2024-03-31 2023-03-31
MEUR Finansietia tillgdngar fingnsiella skulder  Finansiella tillgangar Finansiella skulder
Bruttobelonn; derivat e 2y 1,5 a7
Belopp som har kvittats s —
Redovisat | balansrikningen 1.5 8.7
Belopp som omiattas.av avtal om netting =01 ~Ut
Nettobelopp efter avtal om netting 1,4 9,6
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KONCERNENS NOTER

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

MEUR 2023-04-01

Uppskjutna skattefordringar

Ingaende Redovisat Crnrdkriings- Utghende
balans Redovisat'i P avrigt differens ochom- balans
totalresultat klassificeringar 2024-03-31

resultatrikningen

Varulager -
Pensionstarpliktelser och dvriga ersatiningar B

till anstéilda 29

Derivat 2,0 o
Underskottsavdrag 0,0, o
Ovriga poster 097 - .
Summa 83

Uppskjutna skatteskulder

Waterielia anldggringstillgangar i
Varulager Lo
Owriga fordringar 2.2
Derivat B S
Perlodiseringsfonder i
Pensionsférpliktelser T s 1§
Summa 1

Uppskjuten skatteskuld, netto

T 287

Dien 31 mars 2024 (2023} hade koncernen underskottsavdrag pd 2.9.(11,6)
MEUR, varav 0,0.(0,0) avser underskott i Sverige. Resterande del avser USA

{och foregdende &r dven Nederldnderna), Endast underskott i Sverige ingdr i
unileriag far Uppskjuten skattefordran,

Ingéeride Redovisal Omraknings- tgaeride
balans Redovisal i i-dvrigt differens och.om- batans

MEUR 2022-04-01 resultatrikningen totalresuftat klassificeringar 2023-03-31
Uppskjutna skattefordringar
Yarulager 1.3 11 —_ 22 2,5
Pensionsforpliktelser och dvriga ersittningar
till anstallda 8,7 e =47 ~0,4 2.9
Derivat 0.3 e 1,7 e 2.0
Underskotisavdrag 0.3 ={3,3 — 0.0 0,0
Ovriga poster 2,0 <10 — ~0,1 9.9
Summa 12,6 ~0,9 ~3,0 ~04 8.3
Uppskjutna skatteskulder
Materiella anlaggningstillgangar 28,0 ~0,2 — =21 25,7
Varulager 2.2 =12 — 0,0 1.0
Ovriga fordringar 2.2 0,0 — 0.0 7,2
Derivat 45 — i}, 2 — 0.3
Periodiseringsfonder 1,5 B4 — =3 1.7
Pensionsforpliktelser 0,1 0,0 — 0,0 0,1
Sumima 38,6 5.0 —i,2 <24 37,0
Uppskjuten skatteskuld, netto ~26,0 =5,9 1.2 2.0 28,7
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KOMCERMENS NOTER

£y
o
; s ﬁ;« Varulager Eget kapital
™
o : Anitalet aktier | Ovako Group AB &r 150 000, Aktiekapitalet uppgér till 16 642
;:q MEUR 2024-03-31 ‘ 2023-03-31 EUR. Kvotvirdet per aktie r-0,11 EUR, Alla-sktier dr fulli betalda.
L . . : o :
o Révaror och tiflsatsmaterial 64,2 . 3.7 Faljande reserver redovisas inonr eget kapital (MEUR)
Reservdelar ] 1.9
Produkier i arbete 68 1800 Gpvakningsreserv 2024-03-31  2023-03-31
Fardiga varor ) 62,4 - 83,5 T 7
Summa 2884 3191 Ingdende balans : -21,4
; e Arets forandringar : =324
Kastrad for nedskrivning av varulager (ST & :1 Utgdende balans ~53.5
Kassafladessakringsresery
At g e . 1
Ovriga kortfristiga fordringar Ingéende balans ____ 64
Realiserat och omfar till resultat-
rékningen =202
MEUR Sa34pE31  2093.03:31 Skatt pé.rea.hserat ach ‘omfart fill
- : . resultatrikningen 4,2
Momsfordringar T 7.2 Rérandring i verkligt vérde -85
Ovriga fardringar S0 09 Skalt pa forindring i verkligt varde 1.7
Upplupnaintakter P Utgaende balans —6,5
weh fruthetalda kostnader EEE - 1.7
Summa i 236 19,8 Reserv svseende onoterade innehay
Balans vid drets bérjan 1.7
Fardndring | verkligt viirde -
Balans vid arets shat ~1,7
Likvida medel Sumima reserver
Summa ingdende balans -6,7
MEUR 2024-03-31  2023-03-31 Summa utgaende balans ~63,7
Kassa och hank oo ~“k112.6 E 100,1 Omrdkningsreserven innefattar de valutakursdifferenser- som uppstar vid
Summa Y264 100,1 omrakning av dotterbolagens finansiella rapporter. Kassaflodessakrings-

reserven inkluderar den-effektiva delen.av den totala nettoférindringen & det
verkliga virdet i kassaflodessakringsinstrument. Se not 23 16r beskriviaing av
sakringsaktiviteter, Reserv avseende anoterade innehav innehaller det acku-
rmuferade virdet av omvlrdering avinnehav i onoterade foretag som redovisas
via tyrigt totatresultat.
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Koncernen har ingitt ett antal pensionsavial i enfighet med lokala regler
achavial. Bland pensionsplanerna finns bade formansbestdmda och avgiits-
bigstamda planer. Vissa bolag i koncemien har specifika pensionsavtal for
ledningen:

I Swerige finns bade avgiftsbestdmda planer for villka pensionsersattning-
arna hanteras av férsakringsbolag, och férmansbestamda planer f6r vilka
pensioinsdtaganden tryggas i det svenska FPG/PRI systemet,

I Finland tryggas pensionskostnaden av lokala forsakringsbolag ach ett
frivilligt pensionsavtal som tacks av en tilliggsforsikring. | Finland ticks
pension { huvudsak av den lagstadgade pensionen {TEL system). Vissa indi-
viduella avial kan inkludera tidig pensionering eller funktionsnedsattning:
Andra 1Angsiktiga ersdttningar farekommer som tex. ersdttningar for lang
tjanstgtringstid.

De dvriga utlindska dotterbiolagens planer dr strukturerade i enlighet
med fokala regler ook jokal praxis.

Koncernens kostnad fér avgiftsbestémda pensionsplaner, exklusive sar-
skild Iéneskatt, uppgick -t 10,2 (8,8) MEUR, Kassaflodet forknippat med
farmanshestamda planer forvintas uppga tilt 3,3 MEUR for 3r 2024,

Edrmanshestimda planer:

Den-itdrsta planen, som svarar for 90 (89 procent av pensionsskulden i
balansrakningen, 3r deri svenska planen som tryagas | FPG/PRI systemet,
Den genomsnittliga iaptiden f&r denna skild 3r ca 14 r, Darutover har dot-
terbiolaget i Storbritannien en fonderad férmansbestdmd pensions- och livs-
forsakringsplan soim &r stangd for nyteckningar efter 31. december 2009,
Denna plan harett fortsatt underskott ech inbetaining sker till foriden enligt
plan. Ovriga mindre-planer 3r bland annat-en plan-f6r ledande befattnings-
Havare {nuvarande och tidigare) | Tyskland vilkeri aven den &r stanagd for
nyteckringar, samt en plar fér sjukvdrds- och l3kemedelskostnader {6r vissa
anstallda och fire detta anstallda 1 USA.

KONCERMENS NOTER

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Pehsioner ach andra forpliktelser efter avslutad anstilining,
netto efter beaktande av férvaliningstiligangar

2023-03-31

MEUR 2024-03-31

Pensionsformaner, FRG/PRI planen 479
Ouriga pensionsavsitiningar 4,3
Ovriga formaner efter avslutad

anstélining 1,4
Summa 536
Farmansbestémda forpliktelser i balansrakningen

innefattar foljande poster:

Nuvarde ay ofonderade farpliktelser,

ikl sarskild loneskaty 53,3
Nuvirde av fanderade fopliktelser 71
Verkligt viirde av férvaltningstillaangar —6.8
Nettoskuld 53,6
Redovisatiresultatrakningen

Kostnader for 1janstadring

innevarande period 2.2
Ranta pa forpliktelse, fonderad =02
Rénta pd forpliktelse, ofonderad -2,0
Beraknad ranta pd forvaltningstiflgingar 0.2
Belopp redovisat | resultatet —4,2

Kostriader f8r tjansipbring under innevarande och tidigare perioder samt
Iéneskatt redovisas som pensionskostnader, Rinta redovisas som finansiella
poster.
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KONCERMENS NOTER

Forts: War 19

s

e Redovisat i balansrakningen

b 2024-03-31 FPG/PRI plangn Ouriga Totaft

= PensionsfGiplikielse vid rets inaéng ’ e 48 L5 e T 604

ﬁ Kostnader fér tinstatring innevarande perlod 0,4 o ‘ > ) 06"

i Rantekostnad 19 05 24

= Utbetalda pensioner 2.8 07 35
Omvardering gv pensionsfarpliktelse ‘ - 57 - 0,2 : 5,5
Valutakursdifferenser =11 02 : : =09 ¢
Pensionsforpliktelse vid &rets utgang 52,0 125 - 645
Forvaliningstillgdngarnas verkliga varde vid drets ingéng . ' ot o _68“
Berdknad rdnta pa Tarvaltningstillgangar ; —_— 4.3
Tlliskott frdn arbetsgivaren , o 0.2
Uthetalda pensioner . T i w04
Varderingsvinster pa farvaltningstillgangar O AR DU S S =024
Valutakursdifferenser s i 03
Férvaltningstiligngarnas verkliga varde vid drets.utgang T . i 1.0y
Fordndringar | nettoskuld i balansrakningen ) . » . ‘
Pensionsforplikielse netto vid drets ingdng ’ 479 - 5.7 536,
Kastnader {or tianstgaring innevarande period : o4 : 1% . O
Rantekostnad : : 1.9 T2 21!
Utbetalda pensioner A ) ~0;3 ~31
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag v o ) =2 E v
Omvérderingsvinster/forluster Lo , 57 B 57"
Valutakursdifferenser e =11 v - =127
Pensionsforpliktelse netto vid drets utgdng E Coen 520 T - b e 575!
2023-03-31 FRG/PRI planen Owriga Totalt
Pensionsforpliktelse vid arets ingdng 74,5 16,8 91,3
Kostnader t6r {j8nstgoring innevarande period 24 01 22
Réntekostnad 1,8 0,4 2,2
Utbetalda pensioner ~%6 0,7 ~3,3
Omvadrdering av pensionsforplikielse -21.4 ~3,8 25,2
Omklassificering till upplupna kostnader ~1.0 — -1,0
Walutakursdifferenser 8.5 -0,3 =5,8
Pensionsfarpliktelse vid drets utgang 479 125 60;4
Farvaltningstillyangarnas verkliga virde vid drets ingang — 9.7 97
Berdknad rdnta pa férvaltningstiligéngar —_ 0,2 0,2
Tillskott frén arbetsgivaren ‘ o 0,2 0,2
Utbetalda pensioner — =03 =0,3
Varderingsvinster pa forvaltningstillgangar — =27 =4,7
Valutskursdifferenser - =0,3 ~(1,3
Forvaltningstillgéngarnas verkliga varde vid rets utgang — 6,8 6.8
Férandringar | nettoskuld i balansrékningen
Pensionstérplikielse netto vid &rets ingang 745 71 816
Kostnader fir tjanstgaring innevarande period 21 o1 2,2
Réntekostnad 1.8 0,2 2,8
Uthetalda pensioner =2,B ~0,4 3,0
Tillskott fran-arbetsgivaren netio-efter-avdrag — =0,2 =0,2
Omvirderingsvinster/fariuster 21,4 =13 ~24.5
Omilassificering till upplupna kostnader =10 — -0
ValUtakursdiffergnser =55 0.0 55
Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang 47,8 5,7 53,6
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KOMCERNENS WOTER

Forts, Not 19

WYasentliga antaganden som ligger till grund f8r de aktuariella berdkningarma i storre planerpa framgdr av tabellen nedan,
Mettoskuld Nettoskuto
MEUR 2024-03-31 2023-03-31  MEUR 2024:03-31 MEUR 2023-03-31

Sverige w e 47,9
Diskonteringsrinta L LBa0% ] 3,85%

framtida lanedkning T a0% 275%

Okning avinkomsthasbeloppet LT 2,60% 2,75%

inflation L E0%, 1,75%

Tyskland 2,8
uiskonte@ngsrénta 4,00% o
Framtida 1dhedkning 2.50%

inflation 2.00% *

Storbritannien a6
Diskonteringsranta 4.80%

Framtida lonedkning 3,50%

Inflation 3,00% -
USA 4,8
Diskanteringsranta 5,16%

Framtida kostnadsdkning 5,00%

Ovriga lander 1.5
Mettoskuld i balansrakningen 53,6

Kanslighetsanalys

Effekten pa den svenska FPG/PRI skulden vid en forandring av vasentliga
antaganden som ligger till grund f8r berdkningen framgér av tabellen. Ana-
lysen-baseras pa en fBrandring i ett antagande medan alla:andra antagan-
den-hdlls konstants, | prakiiken &r det osannolikt att detta intréffar och
ferandringar i ndgra.av antagandena kan vara korrélerade, Vid berdkning av
kansligheten anvands samma metod som vid berakning av pensionsskul-
den. Minustecken innebér att skulden minskar.

MEUR 2024-03-31 2023:-03-31
Diskonteringsranta +0,5% Ll g -36
Diskonteringsranta «0,5% e LA 4,0
Lineskning +0,5% E s 1.8
LBneskning -0,5% R if =1,5
Inflation %0,5% T A sy 40
Inflation <0,5% R T ~36
Livslangd +1 & U 3E 25
Livslangd -1 ar e iR 24

28 OVAKO GROUP AB ARSREDDVISNING 2023



KOMCERNENS NOTER

R

pnf

B Ovriga avsittningar
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e

= Miljpbetingade {vriga

:'i!‘ MEUR Omstrukturering avsatiningar avsdttningar Summa

4 - . :

& Ingaende balans 2023-04-01 : 08 24 S 80 » 3.0
Avsattningar under-dret 0,3 07 ez 1,2
tinytiade avsdttningar under dret =06 =05 - AR
Effekt av rarelser | utlndsk valuta . 00 . 01 0,0 o 0.1
Utgende balans 2024-03-31 ) 0,3 27 R 3,2
Varav langlristiga ~ Sorar L : o0 1,2
Varaw kartfristiga G g2 16 2 20,

Miljobetingade Guriga

MEUR Omistrukturering avsattningar avsattningar Suminha
Ingaende bialans 2022-04-01 1,2 1.0 — 2,2
Omklassificering frdn upplupna kostnader — 0.8 — 0.8
Avsdttningar under ret 01 0,9 — 1.0
Utnyttjade avsattningar under dret ~0,5 ~0,2 — -0,8
Effekt av rérelser i Gtlandsk valuta =01 =0, - -0,2
Utgdende balans 2023-03-31 0.6 2.4 o 3.0
Varaw langiris tiga g0 24 - 24
Varav kortfristiga 0.6 0.0 — 0,6

Miljsbetingade avshttningar
iljsbetingade avstiringar avser att ticka kostnader relaterade till deponi och -aviall frén Ovakos stalverk 7 Sverige. Berdknade kostnader 3r baserade pa
bésta beddmning med hislp av extern part utifrdn tillganglia information per balansdagen. Merparten av avsttningen férvantas anvindas inom 10:ar

Omstruktureringsatgérder
Avsatining 1oromsirukturering redovisas-nir koncernen har faststdlit en utforlig och formell emstruktureringsplan och omstruktureringen:har antingen
pabbrjats elier blivit gffentligt tillkdnnagiven.

AvsBttning for utslipp
Det har under-dret & fupnits behow av avsattning for utsidppsrelaterade kostnader med beaktande avholagets realiserade utslapp och utslppsratter,
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Rantebidrande skulder

Finansiaringsavtal

Vid. Arsskiftet. utgjordes bolagels finansiering ‘av kortfistiga faciliteter. Mot
bakgrund av- dgarens lngsiktiga perspektiv p3 investeringen 1 Ovakp, och
#garens finansiella styrka, 8 Ovakos styrelse och ledning Tryag 1 att framitida

KONCERMENS NOTER

finansieringsbehiov. kommer tligodoses.: Inga sdkerheter har lamnats av

Ovako-koncernen for de nuvarande lBnenochdet finns inga finansiella kove-
nanter. Vid rsskiftet uppgick outnyttjade faciliteter G128 {(123) MEUR,

inklusive outnyttiad checkkredit pd 10 (10¥ MEUR,

Leasingskulder
Se upphyzningar i not 25,

Av tabiellerna nedan framgar de rantebarande skuldernas forfallatid, valu-
tatérdelning for koncernens Bngfristiga rdntebérande skulder per balansda-
ged samt forandringar av skulder hanftrdigs till finansieringsverksamheten

MEUR 2024-03-31 2023-03-3
Rantebirande skulder ST
Banklan, kortfristig del 28,0
Banklan, revolverfacilititeter 186,9
Summa réntebdirande skulder 206,9
Réntebirande skulder per 2024-03-31 forfaller enligt foljande:

2024-04-N~ 2025-04-01~ 2026-04-01-
WEUR 2025-03-31 2026-03-31 2027-03-31 Surnima
Banklan e ARG e 1819
Summa U818

Réntebarande skulder per 2023-03-31 forfaller enligt f8ljande:

2023-04-01~ 2024-04-01- 20250407~
MEUR 2024-03-31 2025-03-31 2026-03-31 Summa
Banklan 206,9 — — 206.9
Summa 206,39 — — 206,9
Valutaférdelning for koncerngns rantebirande skulder per balansdagen var féljande:
MEUR 2024-03-31 2023-03-3%
EUR G 200.0
Usb 6.3
Summa 206,9
Féréndring av skulder héinférliga till finansieringsverksamheten under 2023;
MEUR 2023-04-01 Kassa Resultatrikning Ovrigt 2024-03-31
Banklan 2069 25,0 - 0.0 iglgs
Stmma 206,9 ~25,0 - 0,0 181,8.

Forandring av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten under 2022;

MEUR 2022-04-01 Kassa Resultatrakning Ourigt 2023-03-31
Banklan 2372 ~30,5 e 0,2 206:9
Summa 2372 ~30,5 e .2 2069

8 OVARO GROUR AR ARSREDOVISMING 2023
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Ovriga kortfristiga skulder

KOMCERNEMNS NOTER

MEUR 2024-03-31 2023-03-31
- ~

Upplupna persorialkostnader; sociala avgifter ach pensionskostnader R 50,0

tomsskulder ;f 2.4

Upplupna kostnader, reklamationer 4 0,7

Ouriga skulder samt upplupha kostnader och forutbetalds inakier 250

Sumiria 781

Finansiell riskhantering

Koncermen utstts for finansiella risker sdsom marknadsrisk, likviditets- och
refinansieringsrisk sarmt kredit- och motpartsrisk, Hanteringen av de finan-
siella-riskerna styrs av koncernens finanspolicy sam antagits: av-styrelsen.
Syftet med finanspolicyr 8 att faststalia ‘Bvergripande finansiella mal,
ansvarstordelning och limiter avseende finansiella risker. Syftet 8r ven atf,
ingm ramverket fér koncernens och dess affirsenheters strategiska och
operativa finansiella riskhantering; beskriva vilka &igérder som kan tas for
attminska dessa finansiella risket.

Det huvudsakliga syftet med koncernens finansiella riskhantering &r att
minska de negativa efiekterna av finansiella risker pd koncernens resultat,
kassafltide och eget kapital, sarnt att skerstilla er tillvicklig ikviditetsniva,

Koncernen skall inte genomfbira sdkringstransaktioner eller finansiella
transaktioner som irite &r relaterade till. den operativa verksaimheten elier
som pd annat satt-kan anses som aldmplig-hantering av koncernens finan-
siella exponering. Inga finansiella transaktionar far utféras | ett rent seku-
lativtsyfte.

Huviiddelen av koncernens finansiella transaktioner samt den finansiella
riskhanteringen hanteras ceritralt genom koncernens finanstunktion,

Marknadsrisk

tdarknadsrisken dr risken f6r att forandringar pd marknaden gallande valu-
takurser ach fintenivier eller andra priser paverkar koncemens. intakter
achfeller finansiella stélining.

Valutarisk

Med valiitarisk- avses riskan for att férBndringar i valutakurserna paverkar
nolagets resuitat; eget kapital samt konkurrenssituation. Valutarisken delas
in i omrdkningsexponering och transaktionsexponering.

En typ av omrikningsexponefing uppstdr vid omrakning :av dotter-
bolageny balans- ach resultatrakningar till konzernens rapporteringsvalita.
En forstdrkning respektive forsvagning av den svenska kronan. réspektive
USD if6rhallande till EUR med 10 procent skulle ledastili-en Skning respek-
tive'mingknirig av vardet pa nettotiigangar i dotterforetag som har SEK resp
USDrsom funktionell valuta med 46,4 (44,2) respektive 0,3 (0,3 ) MEUR.

En annan typ avomikningsexponering uppstarvid omegkning avmone-
tara tillgangar ioch skiufder i andra valitor &n EUR: Eftersom koncetnens
upplaninig sker T EUR #r denna typ av omrskningsexponering begrdnsad till
Kortfristiga rirelsefardringar ach -skulder i-framforalit svenska kronor {5EK)
samt avsittningar 16¢ pension dar pensionsskulder ©SEK uppgar till 52,0
(47,9} MEUR vid Jrets slut,

Transaktionsexponering uppstdr vid valutakursfarandringar | nettokassa-
flsden tran atfarstransaktioner i andia valutor dn den funktionelia valutan.
Dessa firdndringar paverkar resultat- och balansraknirgen Iopande under
&ret. Ovako & exponerat for valutarisker eftersom koncernens valuta ar

EUR, medan en-del av intikterna och én stor del av kastriaderna dr iandra
valutor, Den stérstavalutarsken 3r kopplad tll SEK vitket framst beror pd att -
en stor del ay Ovakos produktionskostnader 8r i SEK. En férstirkning av den
svenska kronan Fforhallande il EUR med 10 procent bieddms péverka kon-
cernens rirelseresultat niggativt med ca 21 (21) MEUR p4 arsbasis, baserat
pé 202302022) drs prosétining och wian hansyn tagen till valutasakringar.

Foir sttirre ravarar, sasom jarmskrot och legeringar, §r de underliggande
inkbpspriserna faststillda enligt globala eller etropeiska marknader ach-den
funktionella inkopsvalutan utgtrs darfar av UsD eller EUR, dven om fakture-
ring av det-faktiska inképet kan-ske | SEK.

Stirre delert av Ovako-kKoncernens fafsalining &t EUR och uppdelat pa
respektive valuta var forsdljningen under 2023 (2022) ungefar enligt ol-
jande: 69 (69) procent EUR, 20 (20) procent SEK och duriga valutor 11 (11}
procent (huvudsakligen GBP och USD):

Ledningen kan frén tid till annan besluta grmvatt sikra komrakterad netto-
exponering fran forsdlining ochinkop f andra valutor 8 den Tunktionella valu-
tan 0 att sékra marginalerna, Koncernens finanspolicy anger riktinjer for hur
raycket som ska’ respektive far sakras samt langdert pd sakifngshorisonten.
Gillande maximal sakringshorisont &r for ndrvarande 24 (24) méanader,

Av den forvantade nettoexponeringen | SEK Tor 2024 (2023} drca 59 (64)
procent valutasakrat till en genomsnitiskurs av ca 11,19 (10,60 till et sam-
raaniagt nomirellt varde av. 117 {129) MEUR. Av den forvantade netioexpo-
netingen | SEK 2025 (2024) 5r ca 34 {50} procent valutasakrat till en genom-
sniftskurs v ¢a 11,6511 1) 41 et sammanlagt nominellf virde av 66 (107)
MEUR: Sekringarna utgdrs av velutaterminer, Sakringarna. definieras som
kassaflédessikringar och sikringsredovisning tillampas. Yiterligare upplys-
ningar om derivat finns i not 13:

Ranterisk
Cvakos finansiering bestar delvis av revolverfaciliteter med rérlig ranta. Kon-
cernens resultat eller eget kapitalkan piverkas av fluktuationer. pd grund av
forandringar | marknadsranta pa finansiella skulder.

En foréndring i rntesats med 1% -enhet skulle paverka koneernens rén-
tekostnader med 1,8 (2,1) MEUR om skulden var densarmma som vid ars-
skiftet.

Elprisrisk

Fran'och med 1 april. 2022 tar Ovako ut ett energitillagg for attkunna han-
1era den 6kade volatiteten Tmarknadspriserna for energi, Detta har ersatt de
sakringsatgdrder som anvandes tidigare. Vid ingéngen av dret fanng sdk-
ringar som ingatts redan under- 2021 Vid shutet av aret har samtliga tidigare
sakringar 16pt ut och inga nya har tecknats. Tabellen nedar avser foreg-
ende rakenskapsir.

- OVAKD GROUP AR ARSREDOVISNING 2023
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Sakring av framtida elkonsumtion genom elderivat", per 2023-03-31

EONCERNENS NOTER

Nominellt varde Sakrat

Sakrad volym, Andel av av derivat, inkbpsvarde,

Ar GWH - forbrukning, % Snittpris, EUR netto, MEUR MEUR

2033-04-01 - 2024-03-31 33,0 36 33.0 3 1A
Surima 1.3

1) Farvénitad framtida farbrukning Sterspeglar t exinte framtida tillvaxs, anpassning av produktionskapacitet eller mofiighieter tifl framtida energibiesparing.

Sakringsredovisring tillampades for foregaende ars elderivat och dessa defi-
nierades som kassaflddessdkringar. Det fanris endast en ovasentlig ineffek:
tivitet+-dessa sakringar vilket innebr att det nominella virdet av elderivaten
enligt tabellen ovan speglar nar resultatrakningen: paverkades av dessa,
Yuierligare upplysningar avseende féregdende &r har lamnats i not 13 samt
i tabellen dver kontraktuellt kassaflode nedan.

Kanslighetsanalys tor portiljen av elderivat foregaende dr: o priset
pé el per 31 .mars 2023 skulle férdndrats med +10.procent respektive 10
procent skulle det ha piverkat Ovakos totalresuitat, foreskatt, med 0.2
MELIR. respektive -0,2 MEUR pga omvirdering av portfalien av elderivat.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditets- och refinansieringsrisk Utgdrs av risken att koncerneri inte har till-
géng till medel som behovs f6r att mota sina dtaganden: | Sanyo Special Steel
achy Nippon Stesl har koncernen en-stark och Engsiktig agare bade industri-

Kontiaktuellt kassafldde per 2024-03-31

elit aeh finansiellt. Dérmied har Ovako mdjlighet att finansiera verksambheten
till betydigt battre vilikor 3n tidigare, dock med-den nackdelen att huvudde-
len. av finansieringen har en kort 1optid,: dven om . avsikien 8r att lopande
foeoya lanen. Koncernens finansienng tillgodoses genom banklan och check-
keadit, vilket beskrivs i not 21, Det finng inga finansiella kowenanter,

Koncernens tiligéngliga likviditet uppgar 4l 240,6 (223,2) MEUR, bestd-
ende av128,1 (123,1) MEUR i outnyttiad revalverfacilitet och checkkredit
sami en kassa pa 12,6 {1001} MEUR.

Likviditetsoverskott anviinds 1 firsta hand till amortering av 18n. Mar detta
inte 3 méjligt placeras dverskottet inom intern godkand ram hos banker
som ihgar som motpart | kencemens kreditavial.

skuldernas forfallostruktur for kommande & presenteras i.not 21, Tabel-
len miedan visar kontrakisenliga odiskonterade rintebetalningar och Aterbie-
talningarav finansiella skulder.

2024-04-01~ 2025-04-01- 2026-04-01= 2028-04-01-
MEUR Nominelit befopp Totalt 2025-03-31 2026-03-31 2028-03-31 2031-03-31
Bankian Lo gL 819 '
Leasingskiilder B LTI o X
Leverantbrsskulder . o " h. =133 0000 o =133 0
Valutaderivat R L
~ Utflde J=183400 op o oeqEs,
~Inflsde L1834 S 1RO
Summa e 312,870

Kontraktuellt kassafléde per 2023-03-31

2023-04-01- 2024-04-01- 2025-04-01~ 2027-04-01-
MEUR Mominellt belopp Totalt 2024403:31 2025-03-31 20270331 2030-03-31
Banklan ~$06,8 -206,9 ~206,9 — o —
Leasingskulder -14,9 ~14,9 ~5.,5 =39 ~#,5 =10
Leverantdrsskulder =119,2 ~119,2 ~118.2 — — —
Valutaderivat
- Litflade ~-230,3 ~330,3 —12%,0 =101,3 s —
- Infléide 2303 2209 1212 - 8497 — s
Elderivat 1,3 1.3 1.3 — — -
Summa =349:1 ~338,1 =55 =45 ~1,0

Kredit- bch motpartsrisk
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Kreditrisk definieras som rsken f&r att en motpart irte uppfyller sing betal-
ningsataganden. Koncernen Utsatts 1o kredit- och motpartsrisk hos finan-
siella motparter i samband med att pengar deponeras, posity kassabehall-
ning bevaras hos banker och ndr finansiella_derivat f0rvanvas, | syfte att
minimera. dessa- tisker ingds avtal endast med finansiellt stabila motparter.
Utdver detta finns kreditdsker forknippade med kundfordringar. Koricerens
mavimala kreditrisk utgars dirmed av kundfordringar, fkvida medel, derivat-
fordritgar samt Gvriga 13ngfristiga och kortivistiga fordringar som Gppgar il
231{247) MEUR, wilket-framighr I not 13, Kundfordringar kreditfbrsdkras i
enlighet med rutin som beskrivs nedan. Forutom vad sony anges I aldersfar-
delningen nedan har kuridfordringar e forfellit till betalning per balansda-
gen, ach nagot nedskrivningsbehov har inte bed8mts {oreligga.
Exponefingen for kreditrisker i kundfordringar hanteras i enlighet med
principerna i “Credit Management Rules and Guidelines” vilka faststalits av
wix Enligt dessa hanteraskreditrisk § kundfordringari forsta hand med hjdlp
av kreditriskfdrsakeingar, men dven bankgarantier, forskott samt remburser
anwands for. att reducera kreditrisken. For varje kund upprittas. en kredit-
grans som faststalits av bolagets forsikringsholag eller bolagetsinterna kre-
ditkontroll. Den oférsakrade delen av utestaende fordringar ska inte Gver-
stiga 2 procentav beddmd-arsomsatining och. per drsskiftet uppgick den

MEUR

KONCERNENS MOTER

andelen till 0,7 (1,4) procent.. Per drsskiftet var 94 (88} procent.aw Ovakos
utestdende -kundfordringar -kreditfirsdkrade, Ay koncernens omsatining
stérde fem stdrsta kunderna (koncerner inkl dotterfaretag) 16r 24:(25) pro-
cent. Av koncernens kundfordringar star de Tem storsta kunderma (kencer-
nier inkl dotterfdretag) for 23 {17} procent.

Alderstérdelning kundfordringar

MEUR 2024-03-31  2023-03-31
Kundfordringar, &ldersfordelning

Ef forfallna kundfordringar 128,8
Kundfordringar 1~ 30 dagar forfallen 11,8
rundfordringar 31 —60 dagar forfalien 1.0
Kundfordringar ner n .60 dagar forfallen 2.6
Total 144,2

Resery for befarade kundférluster uppodr tll 1,8 (1,9 MEUR, Inga vasentliga
kreditforluster eller avsattningar till befarade kreditfdrluster har férekommit
under 2023 eller 2022,

Justeringar till kassaflode fran den I6pande verksamheten

2023 2022

Trarisaktiorer som inte direkt paverkar kassaflodet:

Fj betglda omstruktureringskostnader och avsattningar

Z4

Summa

2.4
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Leasing

Nyttjanderdtter

Produktions~

KOMCERMENS MOTER

MEUR Byggniader Produktionsfordon utrustring Gurigt Summa
Anskatiningsvirde ) . ' L ‘

[ng4ende balans 2023-04-01 9,5 el RE

Arets anskaffringar 01 G A4

Awslutade kontrakt — T gan g T

Arets omrakningsdifferenser 0,0 L 3l T

Utgdende balans 2024-03:31 96 CARF

MEUR

Ackumulerade avskrivringar -

Ingaende balans 2023-04-01 ~4,65

Arets avskrivningar ials

Avslutade kontrakt e

Arets omeakningsdifierenser 0.0

Utgaende balans 2024-03-31 8,1

Redovisat virde 2023-04-01 4,9

Redovisat varde 2024-03-31 A5

Nyttjanderitter

. Produktions-

MEUR Byggnader Produktionsfordon utrustning Owrigt Summa
Anskafiningsvirde

Ingdende balans 2022-04-01 8.9 17.3 0.6 2.8 29,6
Arets anskaffningar 0,8 28 — 1,1 4.7
Avslutade kontrakt -i0,2 2,2 o ~=0,7 =31
Arets omirakningsdifferenser 0.0 ~1,3 =01 -1 ~1.5
Utgdende balans 2023-03-31 9,5 16,6 0,5 34 28,7
MEUR

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende balans 2022-04-01 =34 -9.2 =03 =14 =14.3
Arets avskrivhingar 1,4 3,2 =01 -9 5.6
Susiutade kontrakt 2 2. e 0.7 30
Arets omedkningsdifferenser 0,0 0,8 0,0 0,1 0,7
Utgaende balans 2023-03-31 ~i,6 -9, 0,4 =1,5 <16,2
Redovisat varde 2022-04-01 5,5 8.1 0.3 1.4 15.3
Redavisat virde 2023-03-31 &9 6.9 0,1 1.6 13,5
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KONCERNENS NOTER

Leasingskuld Revisi d
MEUR 2024-03-31  2023-03-31 evisionsarvoae
Kortfristig del av leasingskuld ' 5"&; 5.2
Langfristig del av lsasingskuld 8.8 85  MEUR ; 2023 2022
Summa 14,0 13,7 KPIG:

. . ) i Revisioniuppdrag 07
Ay tabellen nadan framaar en 1Bptidsanalys av nir leasingskulden forfaller - —
1ill betalning, odiskonterade belapp Revipnswerksambet utéver revisionsupp- -

draget =-0,0
&

Loptidsanalys Skatteradgivning 0,0
MEUR 20240331  2023-03-31  Ovriga tjanster 01
Inom ett dr R 5,5@ 55
Artva © 400 39 Ovrina:
Artra . 28, 2.7 Revisionsuppdrag =0.2
Arfyra s 18 18 summa 1,0
Ar fem ; LG8t 0.8
Av'sex ach serare LT D 0.2 Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av. drsredovis-
Summa = 149 1a9  Tingesoch bokforingen samt styrelsens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter

Fresultatrikningen redovisas f6ljande belopp relaterade till leasing

Kostnadsupplysningar

MEUR 2083 2022

Auskelvningar av nyttjanderdttsstillgingar ‘ g =56

Réintekostnad leasingskuld 02 0,2

Kostnader for korttidsleasingavtal ' . 0,9 =11

Kostnader for leasingavtal for leasingtill- L e

gangar-av 1&gt virde =0,3

Variabla hyrestietalningar som inte dr

inkluderade i | Jeasingskulden 4.0

Totalt -2

Kassaflodesupplysningar

MEUR 2023 2022
ol i

Totala kassafltdet f6r leasingavtal o 7.2 7.3

som det ankommer pa- bolagets revisor att utfira samt rddgivning eller
annat bitrdde. som foranleds. av akitagelser vid sadan -granskning -eller
genomidrandetav sadana Svrigaarbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet
utéiver revisionsuppdraget avses sadan.granskning. av forvalining elfer eko-
nomisk information; sorm skall utforas enligh forfatining, bolagsordning,
stadgar eller avtal, vilken ska:utmynna i en rapport, €t intyg. elier nagon
annan handling; avsedd &ven for-andra dr uppdragsgivaren och som inte
innefattas av.revisionsuppdraget. Skatterddgivaing dr-konsultation i skatte-
raftsliga fedgestaliningar.

{vriga tjanster & radgivning som inte gir-att hanféra 4l nagon av de
ovan nimnda kategorierma.
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KONCERMENS NOTER

RETED

74 Dotterforetag och transaktioner med nirstaende

o=
2
food
cm: Ovako Group AB 8gs av Sanyo Special Steel Co. Ltd; som | sin tur kontrolleras.av Nippon Steel Corporation, Inga vasentliga transaktioner firekommer med
:} Wippon Steel eller med foretag {vilka Mippon Steel har ett bestimmande inflytande. Under rakenskapsdret har Ovako Twente BV, salts samt Ovako Mora AB
Eg och Ovako Forsbacka AB likviderats,
[
Koncernen hestir av féljande féretag:
Koncernens Koncernens
Féretagets namn Org. nummer Séte dganderdtt, % rostritt, %
Aktier och andelar | dotterféretag Sgda av Ovako Group AB:
Quako AB 556813-5338 Syerige 100 100
Aktier vch andelar | dotterfretag dgda av Quako AB:
Ovako Bar AR 556690-6102 Sverige 100 100
Ovaka Bright Bar Holdings AR 556690-6094 Sverige 100 100
Civako Sweden AB 556692-1317 Sverige 140 100
Ovako Steal Marketing AR 5563414522 Sverige 100 100
Qvako Fintand Oy Ab 2347199-9 Finland 100 100
Ovako Metals Oy Ab 0351634-4 Finland 1466 100
Aktier och andelar i dotterféretag 8gda av Ovako Steel Marketing AB:
OVAKO{Shanghai) Spedal Steel Trading Co., Ltd, 31000040064028 Kina 100 100
Aktier och andelar | dotterféretag dgda av Ovako Finland Oy Ab;
Ovako fmatra Oy Ab 2067276-0 Finland 100 100
Aktier och andelar | dotierféretag agda av Ovako Bar AB:
Qvako Polska Sp.z0.0'{0,1%,99,.9% Sgs.av Ovako Sweden AB) Q000267420 Polen 100 100
T D00 Qvako 1077746317780 Ryssland 100 100
Aktier ach andelar I dotterféretag Sgda av Ovakoe lmatra Oy Ab;
Ovako France SAS 392 5R4 019 RCS DUCM Frankrike 100 100
Aktier och andelar  dotterfératag dgda av Ovako Bright Bar Holdings AB;
Oviaka Tromiax AB 556055-1847 Swerige 100 100
Aktier och andelar | dotterféretag dgda av Ouako Cromax AB;
Ovako Hallstahammar AB 5562096858 Sverige 100 100
Ovako Malinella S.p.A. 01128230370 Italiert 100 100
316 055084 RUS REN-
Qvako Redon § 4 MES Frankrike 1a0 106
Aktier ochandelar i dotterféretag dgda av-Ovako Sweden AB;
Ovako GmbH HRB12678 Tyskland 100 100
Owalka Ltd 03879876 Storbritannien 100 100
Ovako North America Ine 221474037 UsSA 100 100
QOvako Polska Sp.20.0 (99,9%, 0,1% 855 av Ovako Bar AB) GOONZET420 Poler: 100 g
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Ersattning till styrelsen faststills av bolagsstamman och uppgick tll 77 (93}
REUR. Ersgttning utgarinte till styrelsemedtememar som & anstalida Fkoncer:
nen eller i dess moderfretag. Ersdttningen till styrélen betalas fran Ovako
Group AB. VDroch Buriga i ledningen &r anstéllda 1 dotterbolag och far-sin
ersattning danifrin,

Villkor fér ledande befattningshavare: Uppsigningstiden fran befatt-
ningshavarens sida ska vara 6 manader. Vid uppsaagning frén bolagets sida

2023 KEUR

KOMCERMENS NOTER

Ersdttning till ledande befattningshavare

ska summan av uppsigningstid och dentid under vilken avgingsvederlag
utgar maximalt vara 24 manader, Avgangsvederlag ska minskas med eventu-
eli ersittning fran framtida arbetsqivare, Pensionsaldern 3r65 &r. Persions-
fiirmaner ska vara avgifisbaserade och kostnaden maximerad till 35 procent
aviastion. Det finns inga aktieralaterade ersattningar. Ersattaing tll VD ach
kancernledning framgar av tabellen nedan.

Koncernledning

Fast ersdttning

{exkl WD}

Rotlig ersdtining

Ovriga férmaner

Summa-ersatiningar

Pensionskastnader

Summa inkl pensioner

Kornicernledning

2022 KEUR VD {exkl V) Summa
Fast ersattning 31 1946 2677
Rérlig ersdttning 585 1031 1 &6
Ovriga férminer 12 . 77 29
Summa-ersdttningar 1328 3054 4382
Pensionskostnader 208 522 730
Summa inkl pensioner 1536 3576 5112
2023 2022
Konstordelningen | foretagsledningen, vid drets siut Antal kvinnar Antilmén  Antal kvinnor Antal mén
Styrelse och verkstillande direktar A - — 9
Qvriga ledande befatiningshavare 1 5

Stillda sdkerheter och
eventualforpliktelser

MEUR

2024-03-31 2023-03-31

stillda sikerheter ! o
Pantsatta tillgangar R -

Som framgdr av Not 21 rar koncernen inte lamnat nagra sakerbeter for de
banklén som utgdr koncernens finansiering.

Eventualfarpliktelser 2024-03:31 2023-03-31
PRI Pehsionsgaranti L e 0,9

8l &l Rattstvister

Koncernen §rinteinvolverad P nagra visentlige legala tister.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

&

\@ &8 -

£ Moderbolagets resultatrakning

ol

Gt

i 2023-04-01 2022-04-01

c-"‘!; KEUR Bt ~2024-03-31 ~2023-03-31

o Intakter . —
Administrationskostnader 2 ~108
RORELSERESULTAT ~108
Finansiella infakter 3 36
Finansiella kostnader 4 =102
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER ~174
Koncernbidrag 500
RESULTAT FORE SKATT 326
Skatt 5 ~80
ARETS RESULTAT 236
Moderbolagets rapport over totalresultat

2023-04-01 2022-04-01

KEUR Aot — 3024-03-31 — 2023-03-31
Arets resultat 236
Ovrigt totalresultat -
Arets totalresultat 236

EL OVAKO GROUP AR ARSREDDWISMING 2023



MODERBOLAGETS FINAMNSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning

b
g

wnf

&

:% kEUR Mot 2024-03-31 2023-03-31
o1 o

L

=2 TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldganingstiligangar

Andelari dotterfbretag 233195
Langfristiga fordtingar koncermbolag 1542
Sutmma anldggningstillgéngar 234 737
Omsattningstillgangar

Fordringar fran koncernforetag 29 870
Summa-omsattningstillgangar 29870
SUMMA TILLGANGAR 264 607
EGET KARITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17
summa bundet eget kapital 7
Guerkursfond 278974
Balanserat resultat 2143
Arets resultat 236
Summa fritt eget kapital 257779
Summa eget kapital 257 796
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskidd 42
Summa Langfristiga skulder 42
Kortfristiga-skulder

Kortfristiga skulder koncernbolag 6648
Skatteskulder 96
Gwriga kertfristiga skulder 2
summa kortristigs skulder 6769
SUMMAEGET KAPITAL GCH SKULDER 284607

Information am modeérbolagets eventualftipiiktelser finns i not 8,
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Moderbolagets kassaflodesanalys

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

2023-04-01 2022-04-01
KEUR Not = 2024-03-31 = 2023-03-31
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelserssultat 3 ~108
Fordndringar i rorelsekapital i 108
Kassafiade fran rérelsen fore rantor och skatt : 0
Frhallen utdelning =
Betald rinta 0
Betald inkomstskatt i 0
Kassaflode frén-den lapande verksamheten 0
Utdelning o -13 000" -
Kassafldde fran finansieringsverksamhetetn 01 0
Fordndringi likvida medel 0. 0
Likvida mede! vid drets bbrjan 0 [
Kursdifferens i likvida medel s [4}
Likvids medelvid drets slut 0] 0

38
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital:

Fritteget kapital

2023

Balanserade
KEUR Aktiekapital Buerkurstond vinstmede} Hrets resultat Summa eget kagital
ingaende edet kapital 1 april 2023 gy Y s e S avam
Omfdring av faregdende Ars resultat 4*
Arets totalresultat —
Lamnad Utdelning i
Utgdende eget kapital 31. mars 2024 ; A7
3022 Buniet eget kapital Fritt. et kapital,

Balanserade
kELIR Aktiekapital Gverkurstond vinstmedel Arets resultat:  Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 april 2022 17 278974 67051 0 346 042
Cimifdring av faregdende drs resultat — —_— — ~— —
Arets totalresultat o — e 238 236
Fusion Ovako Mideo AB o — <88 482 o ~8B 482
Wtglende eget kapital 31 mars 2023 17 278974 =21431 236 257796

EL] OUAKD GROUF AR ARSREDOVISMING 2023



MODERBOLAGETS NOTER

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Skillnaderna som: finns mellan de redovisningsprindiper- som tillampas for Koncernbidrag

maoderbolaget och de r koncernen &r-hanforliga il begrdnsade mdjlighe- Moderbolaget vedovisar erbaling och fmnade koneermnbidrag som bok-
terattanwinda IFRS pa moderbolagetmed heaktande av Arsredovisningsia- slutsdispositioner i resultatrakningen enligt RER 2.

gert samt Tryggandelagen ach | viss man ven skatterelaterade omraden.

Moderbolaget tilldmpar RER2 Redovisning for juridiska personer, Belappen for maderbolaget visas i tusentals euro (kKEURL

Invasteringar i dotterféretag
Aletier neh andelar i dotterftretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Revisionsarvode Skatt pa arets resultat

Noderbolaget har ingen kestnad for revision di detta haer betalats av KEUR 2022
dotterbinlaget Ovako AB.
Aktuell skatt -90
Uppskjuten skatt -
Sumina -90
Finansiella intakter Rosultat fare skatt e
Skatt, 20,6 % =67
EEUR 2023 2022
Svriga finansiella intakter ol 36} 36 Ej averagsaills paster -
Erhidllen utdelning . 13000 « — Fj skattepliktig utdehing —
Summa Lo 13036 EL Réntar som dvertas av-konecernbolag -
Justeringar avseende tidigane ar,
aktuell skatt ~23
Redovisad skattekostnad =90

Finansiella kostnader

kEUR 2023 2022
Rantekostnader Forooor 4020 -97
Valutakursfarlust, netto e -5
Summa St A0 ~102
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Andelar i koncernféretag

MODERBOLAGETS NOTER

Rist- och 2024-03-11 20230531
MNamn kapitalande! % Antal andelar Redovisat varde Redovisat vérde
Ovako AB 100 50001 ‘ 233195
Namn Organisationshummier Sate
Ovako AB 556813-5338 Stockholm
kEUR 2024-03-31 2023-03-31
Anskaffningsvirde g TR
Ingaende balans 343 990
Eusion:
Anskafiningsvarde Ovako Midco AB ~343 990
Anskafiningsidrde Ovakg AB 2331495

233 195

Utgdende balans

Eget kapital

Antaletaktier | Ovako Group AB-dr 150000,

Aktiekapitalet uppyar till 16642 EUR, Kvotvrde! per akiie 8r 0,11 EUR,

Alla aktier ar fullt betalda;

Eventualforpliktelser

KEUR 2024-03-321 2023-03-31

= ingas Inga

: NC}TQ £ Vinstdisposition

Till drsstdmmans férfogande stér (belopp i EURY
2024-03-31

B

Bverkursfond

Balafserat resultat

Arets resultat

Sumima

Styrebsery foreslar att vinstmedel disponerassa att{belopp T EURK
2024-03-31
000 0007
44:388 971 ;
/257 388 971

Till aktiefigarna utdelas (86,67 euro per aktis)
oy rakaing Gverfors
Suriima
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Underskrift

Styrelsen och- verkstdllande  direktiren forsikrar- att drsredovis-
ningen har uppréttats i enfighet med god redovisningssed | Sverige,
respektive koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som  avses. | Europa-
parlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
jult 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder,
och ger en rdtivisande bild av moderbolagets och koncernens stall-

STYRELSENS UNDERSKRIFTER

ning och resultat, Vidare forsikras att forvaltningsberdttelsen fér
moderbolaget respektive koncernen -ger en -rittvisande  dversikt
dver - utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stifining och resultat samt beskriver visentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér | koncer-
nen star infor,

Stockholm den{Djuli 2024

(ff? £

e j
G 4 Yoo
Katsuhiro. Miyamo!
Styrelseordférande

%

Shigéniro Oi
Styrelseledamot
/‘:”“ W
7
Tomohike Ogura
Styrelseledamat

AN
/ Sakari Tarominen
Styrelseledamot

Mathias M%’t?

Sy,

Arbelstagarrepresentant

Marcus Hedblom
Verkstéllande Direktdr

=S

Takashi Yatsunami
S fedamot

"

.

ira Sato
Styrelseledarmnat

Styrelselgdamot

Ce~—

Pontus Lundin
Arbetstagarrepresentant

Var revisionsberditgls
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< Nyckeltal

o ) - E1d o - -

& Berakning och avstamning mot finansiella rapporter

&

&
Fran resultatedkningen; MEUR {orm inget annat anges) 2022 2021 (15man) 2020 209
Inggkter A 1.210,9 1:310,9 706,1 8681
Nettoresultat 17,5 85,6 18,0 =740
+ Skatt 23,3 174 =41 w{,3
+ Finansiella intakter och kostnader; netto LB o =12 46
EBIT B 148.4 106,0 ~23.3 ~4,7
+ Ayskrivningar pa forvanstvervirden och nedskrivringar = 2.8 5,9 8,0 8.1
EBITA € 15812 1119 ~15.3 3.4
4 Pyskrivningar i 37.2 48,6 36,8 364
ERITDA D 188,4 1605 21,5 39,5
EBiT marginal % - BIA*100 12,3 81 3.3 0.5
EBITA marginal % CIARI00 12,5 &5 =22 4
EBITDA marginal % DIA100 - 156 12.2 3.0 46
Justerat for omstruktoreringskostrader, MEUR {om.inget annat anges) 2027 2021 {15man) 2020 2019
Medskrivningar | samband mied omstrukturering Gy - ’ — = - -
Omstruktureringskostnader H1) — — 39 2.5
EBIT fdre omstruktureringskostriader J=BaGaH 1484 1060 -19,4 2,2
EBITA fore omstrukiureringskostnader J=0+H 1 151,2 111.% =114 59
EBITDA fore omstruktureringskostnader K=D+H @ 188.4 160,5 35,5 42,0
Justerad FBIT marginal % HA*100 12,3 &1 =27 -0.3
Justerad EBITA marginal % JA100 12,5 85 ~1.6 0.7
Justerad EBITDA marginal % KIAFIO0 ox 156 122 26 4.8
Frén balansrakningen, MEUR (om ingét annat anges) 2023-03-31 2022-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Eqét Kapital Lo 107 3193 2391 14,5 1503
Balansormsiuining M 863,68 Bi67 7250 7081
Sofiditet % Li* 100 37 27 20 21
1}-5e definition p& sid 44
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Definitioner

Férsaijningsvolym - Sald velym avseende produkter somtillverkas
av Ovako, inte trediepartaprodulkiter

Produktionsvolym ~ Producerad volym utfryckt som antal ton
som anvants som insatsvara

DEFIMITIONER

Antal anstilida vid periodens slut (FTE) - Antalet anstalida vid
periodens slut, omraknat tll heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som héarleds fran de finansiella rapporterna

Rérelseresultat (EBIT) — Resultar fore finansiella intékter och
kostnader och skatter

EBITA — Resultat fore finansiella imtakter och kostnader, skatter,
avskrivningar pd farvarvstvervirden och nedskrivningar

EBITDA ~ Resultat fore finansiella intakter och kostnader, skatter,
avskrivningar och nedskrivningar

Omstruktureringskostnader — Kostnader for att genomfora
Ovakos amstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen bestar av
kostnader fér uppsagning av personal ach avtal, kostnader i'sam-
band med flytt av anlaggningar samt nedskrivning av tillgéngar

Justerat EBITDA ~ EBITDA exklusive omstrukiureringskostnader
Justerat EBITA = EBITA exklusive omstruktureringskostnader

Justerat EBIT ~ EBIT exklusive omstruktureringskostnader och
nedskrivaingar i samband med omstrukturéring

Rorelsemarginal (EBIT marginal) ~ Resultat enligtovan i
procent av intakter

EBITA marginal~ Resultat enligt ovan | procent av intékter

EBITDA marginal — Resultat enligt ovan i procent av intdkter

_ lusterad rérelsemarginal ~ Resultat enligt avan i procent av

intakter

Justerad EBITA marginal — Resultat enligt-ovan i procent av
intdkter

Justerad EBITDA marginal ~ Resultat enligt ovan i procent av
intdkier

Soliditet; pracent - {Eget kapital / Balansomslutning) * 160

Justerad soliditet, procent < {{Eget kapital + Aktiedgarian) /
Balansornslutning) * 100

Berdkningar framgar av tabellen pa <id 43,
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Revisionsberattelse o< ¢t 77

Till bolagsstamman | Ovako Group AB, org. nr 556813-5379

Rapport onvarsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ovako Group AB for rakenskapsarst 2023-04-01-—2024-03-31.

Enligt varuppfatining har drsredovisningen upprétiats | enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rétlvisande
bild av moderbolagets finansiella stalining per Sunday; March 31, 2024 och av dess finansiella resultat och kassafltde fér rakenskapsarst
enligt drsredovisningslagen. Koncerredovisningen har uppréittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en | alla vasentliga avseenden
rétivisande bild av koncernens finansiella stélining per Sunday, March 31, 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflbde for
rékenskapséret epligt IFRS Accounting Standards, 54 som de antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberaitelsen r forenlig

med arsredovisningens och koncernredovisningens Svriga delar.

Vi tiistyrker d4rfr ait bolagsstarmman faststaller resultatiakningen ach balansrakningen for moderbolaget och f6r koneemen.

Grund for ultalanden

Vi har utfért revisionen enligt International-Standards on Auditing (ISA} och god revisionssed | Sverige, Vért ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi #r oberosnde | forhallande il moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige

och har | vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vicanser ait de revisionsbevis vi harinhdmiat &r tiirickliga och dndamdalseniiga-som grund fér véra uitalanden.

Styrelsens och verkstéllande direkitrens ansvar

Det 4r styrelsen-och verkstéllande direkttiren som har ansvaret fératt
Arsredaovisningen och koncerredovisningen upprattas och att de ger
en rativisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Accounting Standards 4 som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéilande direkiren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedtmer & nddvandig for att uppratta
en arsradovisning och koncernredovisning som inte innehiller nigra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ach koncernredovisningen
ansvarar styrelsen ach verkstéllande direkttren fir beddmningen av

bolagets och koncernens férmaga att forisatia verksamheten. De
upplyser, ndrsé drtilimpligt, om férhallanden som kan paverka
farmagan att forlsiitta verksambeten och att anvéanda-antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsalt drift tillimpas dock inte'om
styrelsen-och verkstillande direktSrern avser att likvidera bolaget,
upphtira med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
tilf att géra nagot av datla,

Styrelsens revisionsulskott ska, utan alt det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagels
finansielta rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen.och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vésentliga felaldigheter, vare sig dessa beror pa
eegentligheter efler misstag, och alt idmna en revisionsberitlelse
som innehaller véra ultalanden. Rimlig sékerhet 8r en hig grad av
sakerhel, men & ingen garanti fératl en revision som utfors enligt
18A och-god revisionssed | Sverige alltid kommer att uppticka.en
vésentllg felaklighet om en.sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter ellsr misstag och anses vara véasentliga om
de enskilt eller tllsammans dmligen kan fSrv8ntas paverka ds
ekonomiska beslut som anvéndare faltar med grund |
drsradovisningen och kancerdredovisningen.,

Som del av en revision enligt ISA anvander vl professionalit omddme
och har en professioneilt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessuton:

- [dentiflerar och bedtmer vi riskerna fir vaseniliga felaktigheteri
arsredovianingen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pé cegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat ulifran dessa risker ach
inhémtar revisionsbevis som 8r tillrickliga och dndamalsenliga
i alt utgtra en grund fér vara ultalanden, Risken frattinte
upptacka en visentlig felaktighet till féljd av cegentligheter ar
higre 8n {6r-en vasentlig felaktighet som beror p& misstag;
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande § maskopl,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
Asidosattande av intern kontrall.

~ sgkaffar vl oss en firstéelse av.den del av bolagsls interna
kontroll sany har betydelse fir var revision for alt utforma
granskningsalgérder som 8¢ [ampliga med hansyn il
omstandigheterna, mer inte for alt ultala oss om effektiviteten |
dern interna kontrollen.

- ytwdrderar vilamplighsten | de redovisningsprinciper som
anvéinds ooh Hmligheten i styrelsens och verkstéllande
direkitrens. uppskattningar i redavisningen och tilthérande
upplysningar.

— drarvi en siutsats om lmpligheten { alt styrelsen och

verkstiliande direkldren anvinder antagandet om forisatt drift
vid uppréttandet av rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vidrar ocksd en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om:huruyids det finns nagon
visentlig osikerhetsfaklor som avser sddana hindelser eller
forhallanden sorm kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncerens formaga att forisatta verksamheten. Om vidrar
slutsatsen aft det finns en visentlig oskerhetsfakior, méste vil
revisionsberalielsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
Farsredovisningen och koncerredovisningen om den
vasentliga osikerhetsfakiorn eller, om sadana upplysningar &r
otilirdckliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen och
koncarnredavisningen, Vira slulsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhéimtas fram 1l datumet for
revisionsberditelsen. Dock kan framtida héndelser eller
farhallanden géra alt eft bolag och an kencerny inte {8ngre kan
fortsdtta verksamhelen;

~- ulyiirderar vi den bvergripands presentationen, strukiuren och
Innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningsn,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen alerger de underliggande
transaktionerna och hindelserna pé eit satt som ger an
téitvisands bild.

== {nhAmtar vi tlirdckliga och Bndarmélsenliga revisionsbavis
avseende den finansiella informationen fir enhetermna sller
affdrsaktiviteterna nom konceérnen fir att géra ett ultalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fir styming,

Revisionsberdlielse Ovako Group AB, org. nr 556813-5378, 2023-04-01—2024-03-31 {3
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dvervakning och utforande-av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara ultalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inrkining samt tidpunkten far den. Vi maste ocksa

informera om belydelsefulla iakitagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i-den Interna kontrollen son vi
identifferat,

Rapport om andra Krav enligt lagar och andra férfattningar

Littalanden

Uttvervar revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi Sven uifort en revision av styrelsens och verkstéllande direkitirens
fdrvaltning fér Ovako Group AB for rikenskapséret 2023-04-01—2024-03-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagsts vinst elfier

feiriust,

Vitillatyrker att bolagsstdmman disponerar vinstencenfigt firslaget i férvaitningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstifiande

direkttren ansvarsfrihet fir rikenskapsarst,

Grund fir ultalanden

Vihar utfar revisionen-enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisoms ansvar. Vi ar
aberoende | firhaliande il moderbolaget och koncarnen enligt god revisorssed | Sverige och har | dvrigt fullgjort vart yriesetiska ansvarenligt

dessa krav.

Wi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r Hlirdckliga och dndamalsenliga som grund fir véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direkirens angvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid fbrslag 1l uidelning
innefattar defta bland annat en beddmning avom uldelningen &r
frsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av
moderbolagets och Koncernens egna kapltal, konsolideringsbehov,
likviditet och stalining | dwrigt.

Slyralsen ansvarar fiir bolagets organisation och férvaltringen av
bolagets angelégenheter, Detta Innefattar bland annat alt fortiopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och ait tillse

att bolagets organisation &r utformad 's& att bokforingen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenhater |
Bwrigt kontrolleras pa eit betryggande sl

Verkstillande direkttren ska sktta den ldpande forvaliningen enligt
styrelsens rikilinjer och anvisningar och bland annatvidia de
lgérder som &rnidvandiga for att bolagets bokfring ska fullgtras |
tverensstémmelse med lag och fir alt medelsfrvaltningen ska
skotas pa eft betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Wart mal betriffande revisionen av forvaitningen, och dérmed vart
ultalande om ansvarsfiihet, 4r att inhémta revislonsbevis fir att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedtma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direkitiren i nigot vésentligt avseande:

- fbretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig lill nagon
forsummelse som Kan foranleda erséttningsskyldighet miot
bolaget; efler

—  ph.nagot annat satt handlat | strid med akiiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal belrdffande revisionen av frslaget il dispositioner av
bolagets vinst eller foriust; och dérmed vart ultalands om detta, &ralt
med rimlig grad av sékerhet bedtma om forslagst dr forenlighmed
aktlebolagslagen,

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sékerhet, men Ingen garant] fir att
en revision sam ulférs enligh god revisionssed | Sverlge alltid kommer
att upptécka algérder eller férsummelser som kan féranleda
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ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller alt ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst sller forlust inte &r férenligt med aktisbolagslagen.

Som endel av.en revision enligt god revisionssed | Sverige anvinder
vi professlonellt omdéme ach har en professiorialit skeplisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner.av bolagets vinst efler forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsétgérder som utfors baseras pa vér professionslla
beddmning med utgangspunkti risk och visentlighet. Det innebar ait
vi fokuserar granskningen pa sadana alg8rder, omraden och
forhatlanden som ar visentliga for verksambeten och dér avsteg och
Gvertrddelser skulle ha séirskiid belydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och privvar fattade besiut, beslutsunderlag; vidtagna
atgérder och andra forhallanden som &r relevanta fir vart uttalande
om-ansvarsirihel. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust-harvi
granskat styrelsens motiverade ylirande samt ett urval av underlagen
for detta for alt kunna bedbma om férslaget dr farenligt med
aklisbolagslagen.
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