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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V.:

(Millones de pesos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
(en su conjunto la “Casa de Bolsa”), que comprenden los estados de situacidn financiera consolidados al 31
de diciembre de 2023 y 2022, y los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el capital
contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen politicas
contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos de la Casa de Bolsa, han sido preparados,
en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Casas de Bolsa
en México, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“la Comisidn”).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA”). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en México y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado
sobre esas cuestiones.
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Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Querétaro, Qro.
Cancun, Q. Roo. Hermosillo, Son. Reynosa, Tamps.
Ciudad de México. Ledn, Gto Saltillo, Coah.
“D.R." © KPMG Cardenas Dosal, S.C., sociedad civil mexicana y firma miembro de la organizacion mundial de KPMG Ciudad Juérez, Chih Mexicali, B.C. San Luis Potosi, S.L.P
de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compania privada inglesa limitada por garantia. Culiacan, Sin. Monterrey, N.L. Tijuana, B.C

Todos los derechos reservados. Prohibida la reproduccién parcial o total sin la autorizacién expresa y por escrito de KPMG. Chihuahua, Chih Puebla, Pue.




Inversiones en instrumentos financieros negociables por $32,869 y Acreedores por reporto por $31,512

en el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2023

Ver notas 3(d), 3(e), 7 y 8 a los estados financieros consolidados

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en nuestra
auditoria

Los rubros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y acreedores por reporto
representan el 82.12% del total del activo y 82.4%
del total del pasivo, respectivamente, de la Casa de
Bolsa al 31 de diciembre de 2023. Por disposicidén de
la Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se valian a su valor

Nuestros procedimientos de auditoria al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023 incluyeron,
entre otros, lo siguiente:

—  Confirmar la posicidn total de los valores de
la Casa de Bolsa con el custodio de valores
S. D. Indeval, Institucion para el Depdsito
de Valores, S. A.de C. V.

razonable con base en los precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por la
Comision y los acreedores por reporto se valian a
costo amortizado.

— Recalcular la valuacion de las inversiones
en valores, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de precio

Considerando que las inversiones en instrumentos autorizado.

financieros y los acreedores por reporto,
representan las partidas mas importantes en
relacion con los estados financieros consolidados en
su conjunto de la Casa de Bolsa, y que, por lo tanto,
en su revision se emplea el mayor nimero de horas
de auditoria, evaluamos la existencia, integridad,
exactitud y valuacion de las inversiones en

—  Prueba global de ingresos y gastos por
intereses de instrumentos financieros
negociables y acreedores por reporto,
respectivamente.

instrumentos  financieros negociables y los
acreedores por reporto como una cuestion clave de
auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con

los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacidn de los estados financieros consolidados adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros consolidados libres
de incorrecion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene intencidn de liquidar a la Casa de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

(Continua)




Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de incorrecién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Casa de Bolsa.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Casa de Bolsa deje de ser un negocio en marcha.

—  Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacion financiera
de las entidades o lineas de negocio dentro de la Casa de Bolsa para expresar una opinién sobre
los estados financieros consolidados. Somos responsables de la administracién, supervision y
desarrollo de la auditoria de grupo. Somos exclusivamente responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

(Continuda)



También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar
amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros consolidados
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

RUBRICA

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Ledn, a 25 de marzo de 2024.



Operaciones por cuenta de terceros

Clientes cuentas corrientes (nota 3 (u)):
Bancos de clientes
Liquidacion de operaciones de clientes
Premios cobrados de clientes

Operaciones en custodia:

Instrumentos financieros de clientes recibidos en custodia (notas 3 (u) y 21) 186,810 148,088 entregados en garantia por la entidad (nota 8):

Operaciones de administracion:
Operaciones de reporto por cuenta de clientes
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes
Fideicomisos administrados

Totales por cuenta de terceros

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn

Estados de situacion financiera consolidados
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de orden

2023 2022 Operaciones por cuenta propia

Colaterales recibidos por la entidad (nota 8):

$ 328 281 Deuda gubernamental
(1) 20 Otros titulos de deuda
- 7 Instrumentos financieros de capital
327 308

Colaterales recibidos y vendidos o

Deuda gubernamental
Otros titulos de deuda

39,808 39,920
1 1,213
35,779 37,466
4,148 3,955
6,143 5,800
85,879 88,354
$ 273,016 236,750 Totales por cuenta propia

2023 2022

345 500
3,803 3,060

- 425

4,148 3,985
345 158
3,803 3,043
4,148 3,201
8,296 7,186

(Continuia)



Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon

Estados de situacion financiera consolidados, continuacion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en millones de pesos)

Activo 2023 2022 Pasivo y capital contable 2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) $ 568 761 Préstamos bancarios y de otros organismos:
De corto plazo (nota 14) $ 136 142
Inversiones en instrumentos financieros (nota 7):
Instrumentos financieros negociables 32,869 38,330 Acreedores por reporto (nota 8) 31,512 36,711
Deudores por reporto (nota 8) 4,148 3,209 Colaterales vendidos o dados en garantia:
Reportos (saldo acreedor) (nota 8) 4,148 3,201
Instrumentos financieros derivados (nota 16):
Con fines de negociacién 180 144 Instrumentos financieros derivados (nota 16):
Con fines de negociacion 154 141
Cuentas por cobrar, neto (nota 9) 1,503 2,591
Pasivo por arrendamiento (nota 11) 235 216
Pagos anticipados y otros activos, neto (nota 13) 197 156
Ofras cuentas por pagar (nota 15):
Propiedades, mobiliario y equipo, neto (nota 10) 162 177 Acreedores por liquidacion de operaciones 811 2,128
Contribuciones por pagar 124 111
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto (nota 11) 224 211 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 468 691
Inversiones permanentes (nota 12) 65 63 1,403 2,930
Activo por impuesto a la utilidad diferido, neto (nota 19) - 12 Pasivo por impuesto a la utilidad 58 107
Activos intangibles, neto 109 100 Pasivos por beneficios a los empleados (nota 17) 560 554
Total pasivo 38,206 44,002
Capital contable (nota 18):
Capital contribuido:
Capital social 1,048 1,048
Capital ganado:
Reservas de capital 124 112
Resultados acumulados 742 577
Otros resultados integrales:
Remedicion de beneficios definidos a los empleados (12) 4)
Efecto acumulado por conversion (83 19
95) 15
Total capital contable 1,819 1,752
Contingencias (nota 24)
Total activo $ 40,025 45,754 Total pasivo y capital contable $ 40,025 45,754

Las notas aclaratorias que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo histérico del capital social es de $540, en ambos afios.

"Los presentes estados de situacion financiera consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo péarrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas préacticas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de situacion financiera consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

RUBRICA RUBRICA
7 Ing. José Luis Calderdn Vélez
Ing. Edgardo M. Cantu Delgad
ng g[?i:e(c)tor Gear?e‘:al elgado Director de Administracion y Finanzas
RUBRICA RUBRICA
C.P. Ana Leonor Leal Cavazos Lic. Enrique Ponce Velazquez
Directora de Contabilidad Auditor Interno

https://www.vector.com.mx/estados-financieros-de-vector-casa-de-bolsa
www.cnbv.gob.mx




Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn

Estados consolidados de resultado integral

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en millones de pesos)

2023 2022
Comisiones y tarifas cobradas (notas 22 y 23) $ 1,007 1,023
Comisiones y tarifas pagadas (notas 22 y 23) (215) (200)
Ingresos por asesoria financiera (notas 22 y 23) 349 385
Resultado por servicios 1,141 1,208
Utilidad por compra-venta (notas 22 y 23) 4,375 11,539
Pérdida por compra-venta (notas 22 y 23) (2,068) (9,644)
Ingresos por intereses (notas 22 y 23) 4,264 2,802
Gastos por intereses (notas 22 y 23) (4,173) (2,753)
Resultado por valuacion de instrumentos financieros a valor razonable (notas 22 y 23) (13) 28
Margen financiero por intermediacion 2,385 1,972
Otros (egresos) ingresos de la operacion, neto (10) 21
Gastos de administracion y promocién (3,175) (2,842)
Resultado de la operacion 341 359
Participacion en el resultado neto de otras entidades (nota 12) 15 (1)
Resultado antes de impuesto a la utilidad 356 358
Impuesto a la utilidad (nota 19):
Causado (87) (120)
Diferido (46) 5
Resultado neto 223 243
Otros resultados integrales
Remedicion de beneficios definidos a los empleados 8) 1
Efecto acumulado por conversion (102) (36)
(110) (35)
Resulado integral $ 113 208
Resultado neto atribuible a la participacién controladora $ 223 243
Resultado integral atribuible a la participacién controladora $ 113 208

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

"Los presentes estados consolidados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205,
ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa
de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a

las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados consolidados de resultado integral fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la

responsabilidad de los directivos que los suscriben".

RUBRICA

Ing. Edgardo M. Cantu Delgado
Director General

RUBRICA

C.P. Ana Leonor Leal Cavazos
Directora de Contabilidad

https://www.vector.com.mx/estados-financieros-de-vector-casa-de-bolsa
www.cnbv.gob.mx

RUBRICA

Ing. José Luis Calderén Vélez
Director de Administracion y Finanzas

RUBRICA

Lic. Enrique Ponce Velazquez
Auditor Interno




Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leén

Estados consolidados de cambios el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en millones de pesos)

Capital .
contribuido Capital ganado
Remedicion
por beneficios Efecto Total del
Reservas de Resultados definidos a los acumulado por capital
Capital social capital acumulados empleados conversion contable
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 1,048 100 393 (5) 55 1,591
Movimiento de propietarios (nota 18):
Decreto de dividendos - - (47) - - (47)
Movimiento de reservas (nota 18):
Reservas de capital - 12 (12) - - -
Resultado integral (nota 18):
Resultado neto - - 243 - - 243
Otros resultados integrales:
Remedicion por beneficios definidos a los empleados - - - 1 - 1
Efecto acumulado por conversién - - - - (36) (36)
- - 243 1 (36) 208
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1,048 112 577 (4) 19 1,752
Movimiento de propietarios (nota 18):
Decreto de dividendos - - (46) - - (46)
Movimiento de reservas (nota 18):
Reservas de capital - 12 (12) - - -
Resultado integral (nota 18):
Resultado neto - - 223 - - 223
Otros resultados integrales:
Remedicion por beneficios definidos a los empleados - - - (8) - (8)
Efecto acumulado por conversion - - - - (102) (102)
- - 223 (8) (102) 113
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 1,048 124 742 (12) (83) 1,819

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

"Los presentes estados de cambios en el capital contable consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las
cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables".

"Los presentes estados de cambios en el capital contable consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben".

RUBRICA RUBRICA RUBRICA RUBRICA
Ing. Edgardo M. Cantu Delgado Ing. José Luis Calderdn Vélez C.P.lAna Leonor Leal ngazos Lic. Enriqug Ponce Velazquez
Director General Director de Administracién y Finanzas Directora de Contabilidad Auditor Interno

https://www.vector.com.mx/estados-financieros-de-vector-casa-de-bolsa
www.cnbv.gob.mx



Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V y subsidiarias
Av. Del Roble 565, Valle del Campestre, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leén

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en millones de pesos)

2023 2022
Actividades de operacion
Resultado antes de impuesto a la utilidad $ 356 358
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversién
Depreciacién de propiedades, mobiliario y equipo 70 61
Amortizaciones de activos intangibles 6 2
Participacion en el resultado neto de otras entidades (15) 1
Ajustes por partidas asociadas con actividades de financiamiento:
Intereses de pasivos por arrendamiento 18 17
435 439
Cambios en partidas de operacion:
Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores), neto 5,461 (8,140)
Deudores por reporto (939) (186)
Cambio en instrumentos financieros derivados (activo) (36) (38)
Cambio en cuentas por cobrar, neto 1,088 (316)
Cambio en otros activos operativos, neto (30) (53)
Cambio en acreedores por reporto (5,199) 7,839
Cambio en colaterales vendidos a dados en garantia 947 179
Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo) 13 46
Cambio en activos/pasivos por beneficios a los empleados 1 39
Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos (6) 23
Cambio en otras cuentas por pagar (1,510) 599
Cambio en otras provisiones (5) 6
Pago de impuesto a la utilidad (156) (40)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 64 397
Actividades de inversion:
Pagos por adquisiciones de inmuebles, mobiliario y equipo (19) (10)
Pagos por adquisicion de asociadas - (1)
Pagos por adquisicion de activos intangibles (14) (52)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (33) (63)
Actividades de financiamiento:
Pagos de pasivo por arrendamiento (49) (44)
Pagos de dividendos en efectivo (72) (34)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (121) (78)
(Disminucién neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (90) 256
Efectos por cambios en el valor de efectivo y equivalentes de efectivo (102) (36)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 760 540
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 568 760

Las notas aclaratorias que se acomparian, forman parte integrante de estos estados financieros consolidado.

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205,
ultimo parrafo, 210, segundo parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben".

RUBRICA RUBRICA

Ing. José Luis Calderon Vélez

Ing. Edgardo M. Gantli Delgado Director de Administracién y Finanzas

Director General

RUBRICA RUBRICA
C.P. Ana Leonor Leal Cavazos Lic. Enrique Ponce Velazquez
Directora de Contabilidad Auditor Interno

https://www.vector.com.mx/estados-financieros-de-vector-casa-de-bolsa
www.cnbv.gob.mx




Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos)

Actividad de la Casa de Bolsa y de sus subsidiarias y ambiente regulatorio-

La principal actividad de Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa) es actuar como
intermediaria bursatil en la realizacién de transacciones con valores de acuerdo con la Ley del Mercado de
Valores (LMV) y los criterios aplicables, procurando el desarrollo del mercado.

La Casa de Bolsa cuenta con autorizacion del Gobierno Federal otorgada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) para actuar como intermediaria bursatil regulada por la LMV, asi como por las
disposiciones emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria) como érgano
de inspeccion y vigilancia de estas instituciones. La regulacion aplicable incluye diversos limites para las
operaciones e inversiones que lleva a cabo la Casa de Bolsa en funcidn de su capital neto, que se determina
de acuerdo con un procedimiento establecido por la Comision Bancaria.

Los estados financieros consolidados que se acompafan incluyen los de la Casa de Bolsa y las subsidiarias
que se mencionan a continuacion, de las cuales es tenedora de la mayoria de las acciones comunes
representativas de los capitales sociales.

Porcentaje de tenencia
accionaria al 31 de

diciembre
2023 2022
Vectormex International, Inc. (Vectormex) () 100.00 99.99
Vector Fondos, S. A. de C. V. (Vector Fondos) ) 99.99 99.99
Vector (Suisse), S. A. (Vector Suisse) ©) 100.00 100.00
Mm Vectormex, es una empresa tenedora constituida en los Estados Unidos de América, corporacion de

Delaware, con domicilio en Miami, FL. La principal subsidiaria de Vectormex es VectorGlobal WMG,
Inc., la cual es prestadora de servicios de asesoria de inversion y administracion de activos, y con
oficinas de representacion y subsidiarias en algunas ciudades de América Latina.

@ Vector Fondos es una sociedad operadora de fondos de inversion en México que inicié operaciones
el 1 de mayo de 2008.

® Vector (Suisse) fue constituida en Suiza, y es prestadora de servicios de asesoria de inversién y
administracion de activos. El 9 de mayo de 2016, mediante oficio numero 312-2/113805/2016, la
Comisién Bancaria autorizé a la Casa de Bolsa la inversién directa en acciones representativas del
100% del capital social de Vector Suiza. Durante 2023, la empresa no tuvo operaciones.

Autorizacion y bases de presentacion-

El 21 de marzo de 2024, Edgardo M. Cantu Delgado (Director General), José Luis Calderén Vélez (Director
de Administraciéon y Finanzas), Ana Leonor Leal Cavazos (Directora de Contabilidad) y Enrique Ponce
Velazquez (Auditor Interno), autorizaron la emisién de los estados financieros consolidados adjuntos y sus
notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la Casa de Bolsa
y las Disposiciones de Caracter General aplicables a las casas de bolsa en México, los accionistas y la
Comisién Bancaria tienen facultades para modificar los estados financieros consolidados después de su
emision. Los estados financieros consolidados adjuntos de 2023, se someteran a la aprobacion de la
proxima Asamblea de Accionistas.
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Bases de presentacion

a)

b)

Declaraciéon de cumplimiento -

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa han sido preparados con fundamento en
la LMV de conformidad con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en México (los
Criterios de contabilidad), establecidos en el Anexo 5 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa (las Disposiciones), y las reglas de operacion aplicables, establecidos
por la Comisién Bancaria, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa y la
revision de su informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de las casas de bolsa debe ajustarse a
la estructura basica de las Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas de
informacion financiera”, considerando en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A
“Marco conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria
a los Criterios de Contabilidad”. Asimismo, establecen que las casas de bolsa deben observar los
lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comision Bancaria,
aplicar normatividad o Criterios de Contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion aplicables a rubros especificos de los estados financieros y los aplicables
a su elaboracioén.

Los Criterios de Contabilidad sefialan que a falta de criterio especifico de la Comisién Bancaria para
las casas de bolsa y en segundo término para instituciones de crédito, y en un contexto mas amplio
de las NIF, se observara el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad” y
so6lo en caso de que las normas internacionales de contabilidad (IFRS por su acrénimo en inglés) a
que se refiere la NIF A-8, no den solucion al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una
norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos
los requisitos sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente
orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US
GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y
reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion
supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisién Bancaria.

Uso de juicios y estimaciones -

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los
importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones y suposiciones.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados, se describe
en las siguientes notas:

- Nota 3(a) — Consolidacién: determinacién de si la Casa de Bolsa tiene control de facto sobre
una participada.

- Nota 3(d) — Inversiones en instrumentos financieros: definicion del modelo de negocio:
Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), Instrumento Financiero para
Cobrar o Vender (IFCV), o Instrumento Financiero Negociable (IFN).
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- Nota 3 (k) — Arrendamientos: determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el
siguiente ano, se incluye en las siguientes notas:

- Nota 3(d) — Inversiones en instrumentos financieros: deterioro de los instrumentos financieros
derivado de cambios en sus valores de mercado.

- Nota 3(h) — Cuentas por cobrar: estimacion de irrrecuperabilidad.

- Nota 3(0) — Estimacion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

- Nota 3(p) — Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de utilidades
futuras gravables, y la materializacién de los impuestos diferidos.

Determinacién del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Casa de Bolsa requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Casa de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relaciéon con la medicion de los
valores razonables.

Esto incluye la autorizacion por parte del Consejo de Administracion de la contratacion de un
proveedor de precios, ademas de la autorizacion por parte del Comité de Riesgos de la Casa de
Bolsa de los modelos de valuacion internos y sus modificaciones, los métodos de estimacién de las
variables usadas en estos modelos de valuacién cuando no son proporcionadas directamente por el
proveedor de precios que la Casa de Bolsa haya contratado, y de aquellos valores y demas
instrumentos financieros a los que les son aplicables los modelos de valuacion internos.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Casa de Bolsa utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los
insumos) usados en las técnicas de valoraciéon, como se describe a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de
entrada de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
provenientes de los precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado

observables (datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos
precios obtenidos con datos de entrada nivel 3.

(Continua)
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Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno
de la Casa de Bolsa no son considerados bajo ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas
baja observabilidad que sea significativa para la medicién total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Casa de Bolsa determina el valor razonable de
los siguientes instrumentos financieros mediante la valuacién directa a vector, que consiste en aplicar
a la posicién en titulos o contratos de la Casa de Bolsa el precio actualizado para valuacion
proporcionado por un proveedor de precios:

I. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en
mercados reconocidos por la Comision Bancaria.
Il. Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que
pertenecen a mercados reconocidos por el Banco de México (el Banco Central).
lll. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que forman parte de las operaciones
estructuradas o paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros
previstos en las fracciones | y Il referidas anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa que le proporciona los precios e insumos
para la determinacion de la valuacién de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado, S. A. de C. V. (VALMER).

La Casa de Bolsa reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

- Nota 3(d) — Inversiones en instrumentos financieros.
- Nota 3(g) — Operaciones con instrumentos financieros derivados.

Moneda funcional y de informe -

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional. Con excepcion de
Vectormex y Vector Suisse, cuyas monedas de registro, y funcionales son délares de los Estados
Unidos de América y Francos Suizos, respectivamente, mientras que la de reporte es pesos
mexicanos.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace

referencia a pesos, moneda nacional o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos, y cuando se
hace referencia a dolares, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

(Continua)
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d) Presentacion del resultado integral -

En cumplimiento con el criterio contable D-2 “Estado de resultado integral” establecido por la
Comisién Bancaria, la Casa de Bolsa presenta el resultado integral en un solo estado que presenta
en un unico documento todos los rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido
por los Otros Resultados Integrales (ORI) del periodo, asi como de la participacion en los ORI de
otras entidades, y se denomina “Estado consolidado de resultado integral”.

e) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en la fecha de concertacion -

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa reconocen los activos y pasivos
provenientes de operaciones de inversiones en instrumentos financieros, compra venta de divisas,
reportos y de instrumentos financieros derivados, en la fecha en que la operacién es concertada,
independientemente de su fecha de liquidacion.

Resumen de politicas contables -

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros consolidados que se presentan y han sido aplicadas consistentemente por la
Casa de Bolsa.

(a) Bases de consolidacioén -

Todos los saldos y transacciones de importancia realizados entre las entidades consolidadas han
sido eliminados para efectos de consolidacion. La consolidacion se efectué con base en los estados
financieros de las subsidiarias homologados a los criterios contables aplicables a la Casa de Bolsa.
Las inversiones en acciones de fondos de inversién que tienen el caracter de permanentes por
disposicion de la Comision Bancaria se valuan por el método de participacion, y las utilidades y/o
pérdidas del afio se muestran en el reglon de participacion en el resultado neto de otras entidades
en el estado consolidado de resultado integral.

(b) Reconocimiento de los efectos de inflacién -

Los estados financieros consolidados de la Casa de Bolsa que se acompafan fueron preparados de
conformidad con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa, los cuales debido a que la
Casa de Bolsa opera a partir del 2008 en un entorno econémico no inflacionario, incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre
de 2007 utilizando para tal efecto, la Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad de medicion de
la inflacién, cuyo valor es determinado por el Banco Central. EIl porcentaje de inflacién anual,
acumulada en los tres ultimos ejercicios anuales a cada fecha que se indica y los valores de la UDI
utilizados para determinar la inflacion, se muestran como sigue:

Inflacién
31 de diciembre de uUDI Del aiio Acumulada
2023 7.9816 4.38% 20.83%
2022 7.6468 7.58% 19.50%
2021 7.1082 7.61% 14.16%

(Continua)
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(c) Efectivo y equivalentes de efectivo —

Este rubro se compone de efectivo, metales preciosos amonedados, saldos bancarios y operaciones
de compra venta de divisas a 24, 48, 72 y 96 horas. El efectivo y equivalentes de efectivo se valuan
a su valor nominal y en el caso de moneda extranjera a valor razonable con base al tipo de cambio
publicado por el Banco Central al Ultimo dia habil de cierre.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra venta de 24, 48, 72 y 96 horas, se reconocen como
efectivo y equivalentes de efectivo restringido (divisas a recibir); en tanto que las divisas vendidas se
registran como una salida de efectivo y equivalentes de efectivo (divisas a entregar). Los derechos
y obligaciones originadas por las ventas y compras de divisas a 24, 48, 72 y 96 horas se registran
en los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas por pagar, acreedores por liquidacion
de operaciones”, respectivamente.

En caso de existir sobregiros o saldos negativos en cuentas de cheques o algun concepto que integra
el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo, incluyendo el saldo compensado de divisas a recibir
con las divisas a entregar, sin considerar el efectivo y equivalentes de efectivo restringidos, dicho
concepto se presenta en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Los intereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio conforme se devengan en el rubro
de “Ingresos por intereses”; los resultados por valuacién de metales preciosos amonedados y divisas
se presentan en el rubro de “Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable”,
mientras que el resultado por compra venta de dichos activos se reconoce dentro de los rubros
“Utilidad por compra-venta” o “Pérdida por compra-venta”, segun corresponda.

(d) Inversiones en instrumentos financieros —
i. Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, bonos,
certificados y demas titulos de deuda y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados y no
cotizados, que la entidad mantiene como posicién propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios
en éste, llevados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

ii. Clasificacion y medicién posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los
mismos, como:

— Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), que tienen por objeto en su
tenencia, recuperar los flujos contractuales que conlleva el instrumento. Los términos del
contrato prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a pagos de
principal e interés (rendimiento), usualmente sobre el monto del principal pendiente de pago. El
IFCPI debe tener caracteristicas de un financiamiento otorgado y administrarse con base en su
rendimiento contractual.

(Continua)
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— Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales (VRCORI), que tienen por objetivo tanto cobrar los flujos
contractuales de principal e interés, como obtener una utilidad en su venta cuando ésta resulte
conveniente. La Casa de Bolsa de forma irrevocable reconoce los cambios en el valor razonable
de los IFCV a través del ORI; e

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR) que representan la inversién en instrumentos financieros de deuda o de
capital, y que tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de
negocios, un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser
administrado bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal
€ intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el
modelo anterior, como la obtencién de una utilidad mediante la venta de los instrumentos
financieros, lo cual conlleva a desplazar un modelo combinado de gestion de estos instrumentos
financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Casa
de Bolsa cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son
reclasificados a la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica
prospectivamente a partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad
o pérdida reconocida con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificacion conforme a lo antes mencionado, la Casa de Bolsa debera
informar de este hecho por escrito a la Comisiéon Bancaria dentro de los 10 dias habiles siguientes a su
determinacion, exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho
cambio debera estar autorizado por el Comité de Riesgos de la Casa de Bolsa.

Un instrumento financiero se mide a costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y
no esta clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo
contractuales; y

(Continua)
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— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente (S6lo Pago del Principal e Intereses, o SPPI por sus siglas).

Una inversion en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor
razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los instrumentos financieros
derivados (ver inciso (g) de esta nota).

Instrumentos financieros: Evaluacién del modelo de negocio —

La Casa de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se
administra el negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacién considerada
incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion
de los instrumentos financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando
o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los
instrumentos;

— como se evalua el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracién de la
Casa de Bolsa;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el
valor razonable de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); y

(Continua)
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— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propoésito, de forma consistente con el reconocimiento
continuo de los instrumentos por parte de la Casa de Bolsa.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
principal e intereses (SPPI) —

Para propdsitos de esta evaluacion, el monto del “principal” se define como el valor razonable del
instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los
préstamos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Casa
de Bolsa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento
financiero contiene una condicién contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.
Al hacer esta evaluacién, la Casa de Bolsa toma en cuenta:

— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;

— términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo ajustar la tasa
del cupdn, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;

— términos que generen instrumentos derivados implicitos, o cambios en sus términos y
condiciones, por indexacién a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

— caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

— términos que limitan el derecho de la Casa de Bolsa a los flujos de efectivo procedentes de
instrumentos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

(Continua)
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del
principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para el termino anticipado del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento
financiero adquirido con un descuento o prima significativo de su importe nominal contractual, una
caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente
el importe nominal contractual mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que
también pueden incluir una compensacion adicional razonable por termino anticipado) se trata como
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante
en el reconocimiento inicial.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y

financieros pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se
negociables reconocen en resultados (VRCR).

(IEN)

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente al costo amortizado usando el
financieros método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por
para cobrar | deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de
principal e | moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia

interés (IFCPI) | o pérdida en la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por
financieros intereses calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas
para cobrar o | por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
vender (IFCV) | Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales
(VRCORI). En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican en resultados.
Inversiones en | Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se
acciones a | reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente
través de ORI | represente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias
y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral.

iii. Bajaen cuentas

La Casa de Bolsa da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual la Casa de Bolsa
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y
no retiene el control sobre los instrumentos financieros.

La Casa de Bolsa participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su
estado consolidado de situacioén financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de los instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros
transferidos no son dados de baja en cuentas (ver incisos (e) y (f) de esta nota).

(Continua)
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iv. Deterioro

Cuando se tiene evidencia objetiva de que un IFN, IFCV y IFCPI, presenta un deterioro, el valor en libros
del titulo se modifica y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio dentro del rubro
“Resultado por valuacién en instrumentos financieros a valor razonable”. Si, en un periodo posterior, el
valor razonable del titulo se incrementa, la pérdida por deterioro debera revertirse en los resultados del
ejercicio.

Operaciones fecha valor-

Por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia, en la fecha
de concertacion se debera registrar en cuentas liquidadoras el derecho y/o la obligacién en los rubros
de “Cuentas por cobrar, neto” y “Otras cuentas por pagar, acreedores por liquidacién de operaciones”,
respectivamente, en tanto no se efectule la liquidacion de éstas.

Se registra la entrada o salida del cobro de “Instrumentos financieros negociables” de los valores
asignados no liquidados, en el caso de que el monto de los instrumentos financieros negociables sea
insuficiente para cubrir el importe de los titulos por entregar, el saldo acreedor se presenta en el rubro
“Valores asignados por liquidar”.

(e) Operaciones de reporto -

Las operaciones de reporto que no cumplen con los términos establecidos en la NIF C-14
“Transferencia y baja de activos financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento con colateral
atendiendo a la sustancia econdmica de dichas transacciones e independientemente si se trata de
operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”. En las transacciones
“orientadas a efectivo” la intencién como reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la
intencién de la reportadora es el invertir su exceso de efectivo, y en la transaccién “orientada a
valores” la reportadora tiene como objetivo acceder a ciertos valores en especifico y la intencion de
la reportada es la de aumentar los rendimientos de sus inversiones en instrumentos financieros.

La Casa de Bolsa reconoce las operaciones de reporto como se detalla a continuacion:
Actuando como reportada

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la entrada de efectivo o
equivalentes de efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar
medida inicialmente al precio pactado que se presenta en el rubro de “Acreedores por reporto”, la
cual representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora.

Alo largo de la vigencia del reporto, la cuenta por pagar se vallua a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, dentro del rubro de “Gasto por intereses”. Los activos
financieros transferidos a la reportadora se reclasifican en el estado de situacién financiera
consolidado, presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio
de contabilidad que corresponda al activo.

(Continua)



()

12

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Notas sobre los estados financieros consolidados

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, excepto cuando se indique diferente)

Actuando como reportadora

En la fecha de contratacién de la operaciéon de reporto, se reconoce la salida de efectivo y
equivalentes de efectivo o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
medida inicialmente al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual
representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la
cuenta por cobrar, se valla a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo,
dentro del rubro de “Ingreso por intereses”. Los activos financieros que se hubieren recibido como
colateral, se registran en cuentas de orden y se valuan a valor razonable.

La Casa de Bolsa actuando como reportadora reconoce el colateral recibido en cuentas de orden en
el rubro “Colaterales recibidos por la entidad”, siguiendo para su valuaciéon los lineamientos del
criterio B-6 “Custodia y administracién de bienes”. Los activos financieros otorgados como colateral,
actuando la Casa de Bolsa como reportada incluidos en el estado de situacion financiera consolidado
dentro del rubro de “Inversiones en instrumentos financieros”, se presentan como restringidos.

En caso de que la Casa de Bolsa, actuando como reportadora venda el colateral o lo otorgue en
garantia, reconoce los recursos procedentes de la transaccion, asi como una cuenta por pagar por
la obligacidn de restituir el colateral a la reportada, la cual se valla, para el caso de venta a su valor
razonable o, en caso de que sea dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo
amortizado.

Préstamo de valores -

En las operaciones en que la Casa de Bolsa transfiere valores al prestatario recibiendo como
colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo transferido como restringido,
mientras que los activos financieros recibidos como colateral (incluyendo el efectivo administrado en
fideicomiso), se reconocen en cuentas de orden. En tanto la Casa de Bolsa reciba valores del
prestamista, registra el valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden; mientras que los
activos financieros entregados como colateral se reconocen como restringidos (incluyendo el efectivo
administrado en fideicomiso). En ambos casos los activos financieros recibidos o entregados como
colateral, se registran siguiendo las normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad
con el criterio de contabilidad que corresponda, mientras que los valores registrados en cuentas de
orden se valtuan conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia. El importe del
premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés efectivo
durante la vigencia de la operacién contra una cuenta por cobrar o por pagar segun corresponda.

Durante 2023 y 2022, la Casa de Bolsa unicamente realizd operaciones de préstamo de valores por
cuenta de terceros, reconocidas en cuentas de orden.

(g) Operaciones con instrumentos financieros derivados -

Las operaciones con instrumentos financieros derivados (IFD) comprenden aquellas con fines de
negociacion. Dichos instrumentos, sin considerar su intencionalidad, se reconocen a valor razonable,
cuyo tratamiento contable se describe a continuacion:

Contratos adelantados - El valor razonable del contrato corresponde al valor razonable de los
derechos u obligaciones del mismo.

(Continua)
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Opciones - El valor razonable de una opcion corresponde generalmente a la prima pagada o cobrada
en la operacion. Esta se valuara posteriormente de acuerdo con el valor razonable de dicho contrato.

El reconocimiento en los estados financieros consolidados de los activos y/o pasivos provenientes
de operaciones con IFD, se realiza en la fecha en que se concreta la operacion, independientemente
de la fecha de liquidacién o entrega del bien.

Los derivados se presentan en el estado de situacion financiera consolidado en un rubro especifico
del activo o del pasivo, dependiendo de si su valor razonable corresponde a un saldo deudor o un
saldo acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores se compensan siempre y
cuando cumplan con las reglas de compensacion de activos y pasivos financieros.

El efecto por valuacién de los instrumentos financieros con fines de negociacion se reconoce en el
estado de situacion financiera consolidado y el estado consolidado de resultado integral dentro del
rubro de “Instrumentos financieros derivados” y en el rubro de “Resultado por valuacion de
instrumentos financieros a valor razonable” dentro del “Margen financiero por intermediacion”,
respectivamente.

Los productos derivados operados por la Casa de Bolsa utilizan los modelos de valuacion
autorizados por el Comité de Riesgos, la valuacién de las posiciones se lleva a cabo de manera diaria
y los insumos utilizados por los sistemas de operacién y de administracion de riesgos son generados
por un proveedor de precios, el cual genera dichos insumos en funcién de las condiciones diarias de
los mercados.

Colaterales otorgados y recibidos en operaciones de IFD fuera de mercados o bolsas reconocidos-

La cuenta por cobrar que se genera por el otorgamiento de colaterales en efectivo en operaciones
de IFD no realizadas en mercados o bolsas reconocidos se presentan en el rubro de “Cuentas por
cobrar, neto”, mientras que la cuenta por pagar que se genera por la recepcién de colaterales en
efectivo se presenta dentro del rubro “Acreedores por colaterales recibidos en efectivo”.

Los colaterales entregados en activos no realizables, como titulos, se registran como titulos
restringidos por garantias, y los colaterales recibidos en titulos por operaciones de derivados se
registran en cuentas de orden.

(h) Cuentas por cobrar, neto -

Las cuentas por cobrar relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo
mayor a 90 dias naturales, son evaluadas por la Administracién para determinar su valor de
recuperacién estimado y en su caso constituir las reservas correspondientes. Los importes
correspondientes a otras cuentas por cobrar que no sean recuperados dentro de los 90 dias
siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan identificados), independientemente de
su posibilidad de recuperacion, se reservan en su totalidad, con excepcion de los saldos relativos a
impuestos e impuesto al valor agregado acreditable.

(Continua)
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Tratandose de cuentas liquidadoras, en los casos en que el monto por cobrar no se realice a los 90
dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se haya registrado en cuentas liquidadoras, se
reconoce como adeudo vencido y se constituye una estimacién por irrecuperabilidad o dificil cobro
por el importe total del mismo.

Compensacion de activos y pasivos financieros, cuentas liquidadoras —

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado
de situacion financiera consolidado su importe neto, sélo cuando la Casa de Bolsa tiene el derecho
legalmente exigible y vigente de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencion de
liquidarlos sobre una base compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo
financiero simultdneamente.

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en instrumentos financieros,
operaciones de reportos y/o de operaciones en instrumentos financieros derivados que lleguen a su
vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, se registran en cuentas liquidadoras dentro
de los rubros de “Otras cuentas por cobrar” y “Acreedores por liquidacién de operaciones”,
respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compra
venta de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en las de fecha valor mismo dia.

Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados siempre y cuando
se tenga el derecho contractual de compensar los importes reconocidos, se tenga la intencién de
liquidar la cantidad neta, provengan de la misma naturaleza de la operacion, se celebren con la
misma contraparte y se liquiden en la misma fecha de vencimiento.

Propiedades, mobiliario y equipo -

Las propiedades, mobiliario y equipo se registran originalmente al costo de adquisicion y hasta el 31
de diciembre de 2007, se actualizaron mediante factores de inflaciéon derivados del valor de las UDI.

La depreciacion de las propiedades, mobiliario y equipo se calculan usando el método de linea recta,
con base en sus vidas utiles estimadas por la Administracion de la Casa de Bolsa. Las tasas anuales
de depreciacién y amortizacion de los principales grupos de activos se muestran a continuacion:

Componentes sujetos a depreciacion y amortizacion:

Edificios 5%
Equipo de computo 30%
Mobiliario y equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Adaptaciones y mejoras 5%
Otros inmuebles, mobiliario y equipo 7%

Las propiedades, mobiliario y equipo son sometidos a pruebas anuales de deterioro unicamente

cuando se identifican indicios de deterioro.

Consecuentemente, estos se expresan a su costo

histérico modificado, menos la depreciaciéon acumulada, y en su caso, por las pérdidas por deterioro.

(Continua)
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(k) Arrendamientos -
Actuando como arrendatario

Al inicio de un contrato, la Casa de Bolsa evalia si un contrato es, o contiene, un contrato de
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado, la Casa
de Bolsa utiliza la definiciéon de arrendamiento de la NIF D-5.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la
Casa de Bolsa asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento o
servicio sobre la base de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para los arrendamientos
de propiedades, la Casa de Bolsa ha elegido no separar los componentes que no son de
arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no son de arrendamiento,
como un solo componente de arrendamiento.

La Casa de Bolsa reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que
comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de
arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos
y una estimacion de los costos para desmantelar o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde la
fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el arrendamiento transfiera la
propiedad del activo subyacente a la Casa de Bolsa al final del plazo del arrendamiento o el costo
del activo por derecho de uso refleja que la Casa de Bolsa ejercera una opciéon de compra. En ese
caso, el activo por derecho de uso se depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, que
se determina sobre la misma base que los de propiedades y equipo. Ademas, el activo por derecho
de uso se reduce periédicamente por pérdidas por deterioro, si corresponde, y se ajusta por ciertas
nuevas valuaciones del pasivo por arrendamiento como cambios en el monto de la renta por ajuste
de inflacion.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento
que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa incremental de financiamiento
de la Casa de Bolsa o la tasa libre de riesgo determinada con referencia al plazo del arrendamiento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la valuaciéon del pasivo por arrendamiento comprenden lo
siguiente:

— pagos fijos, incluidos los pagos en sustancia fijos;

— pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o0 una tasa, inicialmente valuados
utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

(Continua)
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El pasivo por arrendamiento se valla al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se
vuelve a valuar cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un
cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Casa de Bolsa, del monto que
se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Casa de Bolsa cambia su evaluacién de si
ejercera una opcion de compra, extension o terminaciéon o si hay un pago en sustancia fijo de
arrendamiento modificado. Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a valuar de esta manera,
se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra
en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Casa de Bolsa presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedad
de inversién en el rubro “Activos por derecho de uso de propiedades, mobiliario y equipo”, y los
pasivos por arrendamiento en el rubro “Pasivo por arrendamiento”, ambos en el estado de situacion
financiera consolidado.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Casa de Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo,
incluidos equipos de tecnologia de informacién. La Casa de Bolsa reconoce los pagos de
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo
del arrendamiento.

Inversiones permanentes -

Aquellas inversiones permanentes efectuadas por la Casa de Bolsa en entidades en las que no se
tiene control, control conjunto, ni influencia significativa inicialmente se registran a costo de
adquisicién y los dividendos recibidos, se reconocen en los resultados del periodo salvo que
provengan de utilidades de periodos anteriores a la adquisicion, en cuyo caso se disminuyen de la
inversién permanente.

En el caso de las inversiones en el capital de fondos de inversién que administra Vector Fondos, por
disposicion de la Comision Bancaria se valian por método de participacién. El efecto por valuacién
se registra en el estado consolidado de resultado integral dentro del rubro de “Participacién en el
resultado neto de otras entidades”.

(m) Pagos anticipados y otros activos-

Se encuentran representados principalmente por anticipos o pagos provisionales de impuestos, otros
pagos anticipados, depdsitos en garantia, seguros por amortizar, PTU diferida y otros activos.

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por la Casa de Bolsa en donde
no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los
servicios que esta por recibir. Los pagos anticipados se registran a su costo. Una vez recibidos los
servicios, relativos a los pagos anticipados, estos se reconocen como un activo o como un gasto en
el estado consolidado de resultado integral del periodo, segun sea la naturaleza respectiva.

(Continua)
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(n) Activos intangibles-

(o)

Los activos intangibles con vida util indefinida incluyen principalmente obras de arte.

Los activos intangibles con vida util definida incluyen principalmente software y licenciamiento. Los
factores que han determinado su vida util son actualizaciones para evitar su obsolescencia. Estos
activos se registran a su costo de adquisicién o desarrollo y se amortizan en linea recta, durante su
vida util estimada de 3 y 4 afos.

Beneficios a los empleados-
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios directos a corto plazo a los empleados se reconocen en los resultados del periodo en
que se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar
si la Casa de Bolsa tiene una obligacion legal o asumida de pagar la cantidad como resultado de los
servicios pasados proporcionados y la obligacién se puede estimar de forma razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Casa de Bolsa en relacién con los beneficios directos a largo plazo y que se
espera que la Casa de Bolsa pague después de los doce meses de la fecha del estado de situacion
financiera consolidado mas reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios futuros que los
empleados han obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual y en los anteriores. Este
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones se reconocen en
resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacion

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacién y un costo o gasto cuando la Casa de Bolsa
no tiene alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de esos
beneficios, o cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructuracion,
lo que ocurra primero. Si no se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores al cierre
del ejercicio anual, entonces se descuentan.

Beneficios Post-Empleo
Planes de beneficios definidos

La Casa de Bolsa tiene un plan de pensiones de beneficios definidos que cubre a sus trabajadores,
en el que se integra un plan de contribuciones definidas, sélo en este ultimo el empleado contribuye.
Los beneficios se basan principalmente en los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su
remuneracion a la fecha de retiro. Las obligaciones y costos correspondientes a dichos planes, asi
como los correspondientes a las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen derecho a percibir
al terminarse la relacion laboral después de 60 afios de edad y 15 afios de servicios, se reconocen
con base en estudios actuariales elaborados por expertos independientes.

La politica de la Casa de Bolsa para fondear el plan de pensiones es la de contribuir el monto maximo
deducible para el impuesto sobre la renta de acuerdo al método de crédito unitario proyectado.
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Asimismo, la Casa de Bolsa para cubrir indemnizaciones a los empleados en caso de despido,
constituye una provision para beneficios por terminacion que se basa en estudios actuariales
elaborados por peritos independientes.

La obligacién neta de la Casa de Bolsa correspondiente a los planes de los beneficios definidos por
planes de pensiones, prima de antigiiedad y beneficios por terminacién se calcula de forma separada
para cada plan, estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el
ejercicio actual y los ejercicios anteriores, descontando dicho monto y deduciendo al mismo, el valor
razonable de los activos del plan.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos, se realiza anualmente por
actuarios, utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un
potencial activo para la Casa de Bolsa, el activo reconocido se limita al valor presente de los
beneficios econdmicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las
futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econdémicos, se
debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado
por haber cumplido un ano mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reconoce
en los gastos de administracion y promocidon. La Casa de Bolsa determina el gasto (ingreso) por
intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa
de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio definido por el pasivo (activo) neto
definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa, tomando en cuenta los cambios en el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones
de las aportaciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce dentro del rubro de
“Gastos de administracion y promocion”.

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los
resultados de forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacion, sin posibilidad de
diferimiento en afios posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidaciéon o reduccion de
obligaciones en el periodo, que reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que
reducen significativamente la poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en
los resultados del periodo. Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes
de diferencias entre las hipétesis actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen
en el periodo en que se incurren como parte de los Otros Resultados Integrales (ORI) dentro del
capital contable.

Impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU) -

El ISRy la PTU causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

El ISR y la PTU diferidos, se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen ISR y PTU diferidos (activos y pasivos)
por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases
fiscales relativas, y en el caso de ISR, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales
por recuperar. Los activos y pasivos por ISR y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se
estima que se revertiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre
el ISR y PTU diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

(Continua)
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El ISR y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados del periodo, excepto
aquellos que se originan de una transaccién que se reconoce en los ORI o directamente en un rubro
del capital contable. La PTU causada y diferida se reconoce dentro del estado consolidado de
resultado integral como parte de los “Gastos de administracion y promocién”.

Provisiones -

Se reconocen cuando se tiene una obligacidon presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en una salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
confiablemente.

Préstamos bancarios y de otros organismos -

Los préstamos bancarios y de otros organismos se refieren a los depésitos, lineas de crédito y otros
préstamos obtenidos de bancos, que se registran al valor contractual de la obligacion, reconociendo
los intereses en resultados conforme se devengan.

Operaciones en moneda extranjera -

Los registros contables estan en pesos mexicanos y en monedas extranjeras (principalmente ddlar),
las que, para efectos de presentacion en los estados financieros consolidados, en el caso de divisas
distintas al délar se convierten de la moneda respectiva a doélares, conforme lo establece la Comisién
Bancaria, y la equivalencia del délar con la moneda nacional se convierte al tipo de cambio de cierre
de jornada, determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran a
los resultados del ejercicio.

Conversioén de estados financieros de operaciones extranjeras -

Los estados financieros de operaciones extranjeras se convierten a la moneda de informe,
identificando inicialmente si la moneda funcional y la de registro de la operacién extranjera son
diferentes y, posteriormente, se realiza la conversion de la moneda funcional a la de informe,
utilizando para ello el tipo de cambio histérico y/o el tipo de cambio de cierre del ejercicio, y el indice
de inflacién del pais de origen cuando la operacion extranjera se encuentre en un entorno econémico
inflacionario.

El efecto acumulado de conversion representa la diferencia que resulta de convertir a las operaciones
extranjeras, de su moneda funcional a la moneda de informe.

Los estados financieros de las empresas subsidiarias Vectormex y Vector Suisse consideradas como
operaciones en moneda extranjera, que mantienen una moneda de registro igual a la funcional,
fueron convertidos a la moneda de informe de la Casa de Bolsa (pesos mexicanos).

Por lo anterior, se reconocio un efecto desfavorable por conversion por $102 y $36 durante 2023 y
2022, respectivamente, en el resultado integral bajo el rubro “Efecto acumulado por conversion”.

(Continua)
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(u) Cuentas de orden -

Clientes cuenta corriente-

Los depdsitos de clientes en efectivo son reconocidos a su valor nominal y corresponden a saldos
bancarios de realizaciéon inmediata. Los cobros efectuados correspondientes a las operaciones con
valores de clientes tales como dividendos, intereses y premios por préstamo de valores se reconocen
a su valor nominal. El efectivo de clientes se deposita en cuentas bancarias independientes a las
propias de la Casa de Bolsa.

Operaciones en custodia-

El monto de los bienes en custodia se presenta en el rubro de “Valores de clientes recibidos en
custodia”, segun las caracteristicas del bien u operacion.

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracion, se valtan a
su valor razonable, representando asi el monto por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a
responder ante sus clientes por cualquier eventualidad futura.

Actividades de fideicomiso-

Se registran en cuentas de orden el patrimonio de los fideicomisos que administra la Casa de Bolsa,
atendiendo a la responsabilidad que implica la realizacién o cumplimiento del objeto de dichos
fideicomisos, cuya encomienda se ha aceptado. En algunos casos, la citada responsabilidad se limita
a la contabilizacion de los activos del fideicomiso, en tanto que, en otros casos, incluye el registro de
activos, costos e ingresos que se generen durante la operacion del mismo.

Las pérdidas por las responsabilidades en que se haya incurrido como fiduciario, se reconocen en
resultados en el periodo en el que se conocen, independientemente del momento en el que se realice
cualquier promocion juridica al efecto.

Operaciones de administracion-

El monto de los financiamientos otorgados y/o recibidos en reporto que la Casa de Bolsa realice por
cuenta de sus clientes se presenta en el rubro de “Operaciones de reporto por cuenta de clientes”.

Los préstamos de valores realizados por la Casa de Bolsa por cuenta de sus clientes se presentan
en el rubro de “Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes”.

Tratandose de los colaterales que la Casa de Bolsa reciba o entregue por cuenta de sus clientes, por
la prestacién de servicios de reporto, préstamo de valores, derivados u otros colaterales recibidos o
entregados, se presentan en el rubro de “Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes”
y/o “Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes”, segun corresponda.

La determinacion de la valuacion del monto estimado por los bienes en administracion y operaciones
por cuenta de clientes se realiza en funcion de la operacion efectuada de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para las casas de bolsa.

La Casa de Bolsa registra las operaciones por cuenta de clientes en la fecha en que las operaciones
son concertadas, independientemente de su fecha de liquidacion.
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Operaciones por cuenta propia-

Se presentan los saldos de colaterales recibidos por la entidad y los colaterales recibidos y vendidos
0 entregados en garantia por la entidad, los cuales se valuan a su valor razonable.

Reconocimiento de ingresos -

Los intereses por inversiones en instrumentos financieros de deuda, se reconocen en resultados
conforme se devengan a través del método de interés efectivo.

La utilidad o pérdida por compra-venta de las divisas, instrumentos financieros negociables y de
derivados, se registran en resultados cuando se enajenan dichos titulos.

Los efectos netos por valuacion (plusvalia y/o minusvalia) de los instrumentos financieros
negociables y de derivados, se registran en resultados cuando se reconoce el valor razonable de
éstos.

Las comisiones por intermediacion financiera (colocacion de papel comercial o acciones), por
operaciones con fondos de inversion y los ingresos derivados de los servicios por custodia, se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se presta el servicio en el rubro de “Comisiones y
tarifas cobradas”.

Los ingresos por servicios derivados de asesorias financieras se reconocen en resultados cuando
se presta el servicio, dentro del rubro de “Ingresos por asesoria financiera”.

Las comisiones ganadas por operaciones fiduciarias se reconocen en resultados conforme se
devengan.

Informacién por segmentos -

Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacion de los distintos
segmentos operativos que conforman a las casas de bolsa, éstas deberan en lo conducente,
segregar sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos que como minimo se sefialan:
i) operaciones con valores por cuenta propia; ii) operaciones con fondos de inversion; iii) operaciones
por cuenta de clientes; y iv) servicios de asesoria financiera. Asimismo, atendiendo a la importancia
relativa, se pueden identificar segmentos operativos adicionales o subsegmentos.

Contingencias -

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si
no existen elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen
hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.
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Cambios contables

NIF emitidas y Mejoras a las NIF 2023

i.  NIF emitidas

NIF A-1 “Marco conceptual de las normas de informacion financiera”-. Entra en vigor para los
ejercicios que inicien el 1ro. de enero de 2023. En 2018 el International Accounting Standard Board (IASB),
organismo emisor de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF) publicé una actualizacién de su
Marco Conceptual (MC) para la Informacién Financiera de las NIIF. En consecuencia, el CINIF considerd
conveniente actualizar el MC de las NIF para conservar la mas alta convergencia con la normativa
internacional. Adicionalmente, el CINIF decidié modificar la estructura del MC, pues considerd que es mas
practico y funcional para los lectores incluir las ocho normas individuales de la estructura anterior en una
sola NIF organizandola en 10 capitulos.

NIF B-14 “Utilidad por Accién”-. Entra en vigor para los ejercicios que inicien el 1ro. de enero de 2023 y
permite su adopcion anticipada. Deja sin efecto al Boletin NIF B-14, “Utilidad por accion” (NIF B-14). Esta
NIF no genera cambios contables en su aplicacién inicial, dado que, unicamente se realizaron precisiones
que facilitan la determinacion de la utilidad por accion (UPA).

La Administracion estimé que este cambio no tendra efectos relevantes.
i. Mejoras a las NIF 2023

NIF B-11 “Disposicion de activos de larga duracién y operaciones discontinuadas”™. Adiciona
parrafos relativos a las distribuciones a los propietarios de activos de larga duracién distintos al efectivo.
Establece que cualquier diferencia entre el valor en libros de los activos de larga duracién distribuidos a los
propietarios y el monto del dividendo por pagar o reembolso de capital, se reconocera en las utilidades
acumuladas, por considerarse un acuerdo entre accionistas. Se precisa que lo anterior difiere de la
International Financial Reporting Interpretations Committee 17 (IFRIC 17) ya que la misma indica que dicha
diferencia se reconoce en el resultado del periodo. Esta mejora entra en vigor para los ejercicios que inicien
a partir del 1ro. de enero de 2023, permitiéndose su aplicacién anticipada para el ejercicio 2022. Los
cambios contables que surjan deben reconocerse de forma prospectiva segun se establece en la NIF B-1.

La Administracion estima que no existen efectos relevantes a reconocer por esta mejora.
Posicion en moneda extranjera -

La reglamentacion del Banco Central establece normas y limites a las casas de bolsa para mantener
posiciones en monedas extranjeras en forma nivelada. La posicion neta (activa o pasiva) permitida por el
Banco Central es equivalente a un maximo del 15% del capital neto para las casas de bolsa. La posicion
neta operativa individual de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022, representa un 7.4 % y
0.1% de su capital neto (no auditado), respectivamente. La posicién neta activa (pasiva) en moneda
extranjera (miles de délares) de la Casa de Bolsa como entidad individual al 31 de diciembre de 2023 y
2022, asciende a 3,899 y (5), respectivamente, las cuales se encuentran dentro del limite establecido por
la Comision Bancaria.
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Las cifras que se muestran a continuacion se expresan en miles de dolares estadounidenses, por ser la
moneda extranjera de uso preponderante para la Casa de Bolsa y sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, se tenian activos y pasivos monetarios en délares estadounidenses (cifras
en miles de ddélares) como sigue:

2023 2022
Activos, principalmente efectivo y equivalentes de efectivo e
inversiones en instrumentos financieros (notas 6 y 7) 78,072 78,081
Pasivos, principalmente saldos en acreedores diversos y otras
cuentas por pagar (nota 15) (25,567) (37,727)
Posicién activa neta 52,505 40,354

El tipo de cambio utilizado por la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022, para valuar sus activos
y pasivos en délares fue de $16.9666 y $19.5089, por doélar americano, respectivamente y al 21 de marzo
de 2024, fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados, el tipo de cambio del peso frente al
doélar es de $16.7373

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como se muestra a
continuacion:

Moneda Moneda extranjera Total al 31 de

nacional valorizada diciembre de

2023 2022 2023 2022 2023 2022
Caja $ 1 1 22 20 23 21
Depdsitos en entidades financieras 69 71 364 581 433 652
Compra de divisas a 24, 48, 72 y 96 horas (") - - 871 3,002 871 3,002
Venta de divisas a 24, 48, 72 y 96 horas (V - - (934) (3,043) (934) (3,043)

Sobregiro presentado en compra de divisas

a 24, 48, 72 y 96 horas @ (nota 15) - - 63 41 63 41
Remesas en camino - - 3 5 3 5
Efectivo administrado en fideicomiso 102 78 - - 102 78
Metales preciosos amonedados - - 7 5 7 5
$ 172 150 396 611 568 761

() Saldo correspondiente a efectivo y equivalentes de efectivo restringido.
@ El sobregiro cuando es negativo se presenta en acreedores diversos y otras cuentas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo correspondientes a
operaciones de compra venta de divisas se integran como sigue:

2023 2022
Moneda Miles Moneda Miles
nacional de délares nacional de délares
Divisas a recibir (compras) $ 871 51,355 3,002 153,874
Divisas a entregar (ventas) (934) (55,073) (3,043) (155,953)
$ (63) (3,718) (41) (2,079)

Inversiones en instrumentos financieros negociables (IFN)-

a) Valor en libros

A continuacioén, se presenta el analisis de las inversiones en instrumentos financieros negociables por tipo de
instrumento al 31 de diciembre de 2023 y 2022; con base en los modelos de negocio determinados por la Casa
de Bolsa, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable.

2023 2022
Moneda Mone.da Moneda Mone.da
. extranjera Total . extranjera  Total
nacional . nacional .
valorizada valorizada

Instrumentos
financieros negociables
Titulos de deuda:
Gubernamentales $ 372 2 374 342 - 342
Otros titulos de deuda 16 404 420 15 363 378

$ 388 406 794 357 363 720
Titulos accionarios:
Empresas industriales, $ 376 48 424 391 325 716
comerciales y de servicios
Fondos de inversion 20 - 20 17 - 17

$ 396 48 444 408 325 733
Valores restringidos en
colateral (reportos):
Gubernamentales $ 29,165 - 29,165 30,624 - 30,624
Otros titulos de deuda 2,466 - 2,466 6,253 - 6,253

$ 31,631 - 31,631 36,877 - 36,877
Total instrumentos
financieros negociables $ 32,415 454 32,869 37,642 688 38,330
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Valor razonable: 2023 2022

Moneda eyt(:::jctle?a Total Moneda eyt(r)::ji?a Total

nacional . nacional .

valorizada valorizada

Nivel 1 $ 1,022 454 1,476 14,183 400 14,583
Nivel 2 31,248 - 31,248 23,322 - 23,322
Nivel 3 145 - 145 137 288 425
Total $ 32,415 454 32,869 37,642 688 38,330

Los IFN en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ascienden a 26,722 y 35,366 miles de ddlares
americanos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los IFN incluyen instrumentos restringidos, principalmente en operaciones
de reporto, por $31,631 y $36,877, respectivamente.

Los titulos clasificados como IFN que la Casa de Bolsa mantiene en posicion propia tienen como finalidad
obtener ganancias en el corto plazo derivadas de su operacion como participante en el mercado.

b) Reclasificaciones de categorias
Durante los afios 2023 y 2022, la Casa de Bolsa no realizé transferencias de titulos entre categorias.

c) Efectos reconocidos en resultados

Durante 2023, la utilidad y pérdida por compra venta de instrumentos financieros negociables fue de $1,170 y
$617, respectivamente, y el resultado desfavorable por valuacion a valor razonable fue de $17 (nota 22).

Durante 2022, la utilidad y pérdida por compra venta de instrumentos financieros negociables fue de $503 y
$267, respectivamente, y el resultado favorable por valuacion a valor razonable fue de $28 (nota 22).

A continuacion, se presenta una conciliaciéon de los saldos iniciales y finales por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, de los instrumentos financieros que fueron clasificados como Nivel 3 para efectos
de la determinacion de su valor razonable:

2023 2022
Saldo inicial $ 425 407
Movimientos en la inversion (274) 45
Efectos por conversion reconocidos en el resultado integral (6) (27)
Saldo final $ 145 425

Durante 2023 y 2022, el total de ingresos por intereses a favor por inversiones en instrumentos financieros
negociables ascendieron a $21 y $22, respectivamente (nota 22).

Durante 2023 y 2022, la Casa de Bolsa recibié dividendos de instrumentos de patrimonio neto en posicion

propia, los cuales se registran en el estado consolidado de resultado integral en el rubro de “Ingresos por
intereses” por $19 y $18, respectivamente (nota 22).
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d) Deterioro

Durante el ejercicio 2023 y 2022, la Casa de Bolsa no reconoci6 efectos de deterioro, asi como tampoco
reversiones al mismo.

Operaciones de reporto -
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de los “Acreedores por reporto”, ascendio a $31,512 y $36,711,

respectivamente. Dichos saldos muestran las transacciones por aquellos contratos de reporto en los que la
Casa de Bolsa actua como reportada, tal y como se muestran a continuacion:

2023 2022

Gubernamentales:

BONOS $ 353 -
BONDESD 887 10,172
BONDESF 2,620 6,890
BPAG28 7,212 7,158
BPAG91 8,360 1,060
BPA182 8,571 5,042
CETESBI 956 146
UDIBONOS 100 -

29,059 30,468
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles 2,453 6,243

$ 31,512 36,711

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de los “Deudores por reporto”, ascendié a $4,148 y $3,209,
respectivamente. Dichos saldos muestran las transacciones por aquellos contratos de reporto en las que la
Casa de Bolsa actua como reportadora, tal y como se muestran a continuacién:

2023 2022
Gubernamentales:
BONDESF $ 345 73
BONDESD - 85
345 158
Otros titulos de deuda:
Certificados bursatiles 3,803 3,051
$ 4,148 3,209

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los colaterales vendidos o dados en garantia ascienden a $4,148 y $3,201,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las operaciones de reporto efectuadas por la Casa de Bolsa, tanto en su
caracter de reportada como de reportadora, tenian un plazo, en su mayoria, entre 2 y 28 dias.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el monto de los intereses a cargo, en operaciones

de reporto fueron de $4,133 y $2,722, respectivamente; y el monto de los intereses a favor, en operaciones de
reporto fueron de $4,100 y $2,664, respectivamente (nota 22).
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9. Cuentas por cobrar -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el rubro de cuentas por cobrar se integra como sigue:

2023 2022

Deudores por liquidacion de operaciones $ 981 2,331
Otros deudores 93 102
Premios, comisiones y derechos por cobrar 71 57
Deudores por colaterales otorgados en efectivo 62 49
Préstamos y otros adeudos del personal 33 37
Saldos con partes relacionadas (nota 20) () 271 20
Impuestos por recuperar 20 16
Clientes cuentas corriente y margen 7 13

1,538 2,625
Estimacion para cuentas incobrables (35) (34)

$ 1,503 2,591

(M El 29 de mayo de 2023, Vectormex International, Inc. realizé una operacion de venta de acciones a la entidad
Agrotecnologia Geotel, S. A. de C. V. (parte relacionada) por un total de $250, mismos que seran pagados de
acuerdo a lo establecido contractualmente (nota 20).

Los saldos de las cuentas liquidadoras al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

2023 2022
Divisas $ 875 2,091
Otras cuentas por cobrar 105 215
Derivados 1 25
Total $ 981 2,331

Los deudores por colaterales otorgados en efectivo por motivo de la celebracion de operaciones con derivados
realizadas en mercados o bolsas no reconocidas, no forman parte de la inversion neta inicial de dicho derivado,
mismas que al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

Institucion Tipo de colateral 2023 2022
Goldman Sachs Paris Inc. et Cie Efectivo $ 50 49
BBVA Bancomer Efectivo 12 -
Total $ 62 49

Algunos términos generales de las cuentas de colaterales otorgados en efectivo son los siguientes:

Cada una de las partes se obliga a cumplir las operaciones que celebre con la otra parte que hayan sido
realizadas en la confirmacion.

Los pagos de estos acuerdos deben de ser efectuados mediante el pago de efectivo o la entrega de divisas,

valores o bienes en los términos de la correspondiente confirmacion y los demas términos aplicables del
Contrato.
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Cada parte puede cambiar su cuenta para recibir o entregar los pagos, dando un aviso previo a la otra parte
con al menos 5 dias habiles anteriores al pago, el cual puede cambiar si la contraparte les da un aviso de una
objecion razonable.

Respectivamente para cada cuenta de margen los términos y condiciones estan referenciados en el contrato
de intermediacion Swaps Derivatives Association, Inc y en el Contrato MARCO para operaciones financieras
derivadas.

Propiedades, mobiliario y equipo -

El rubro de propiedades, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integra a continuacién:

2023 2022

Propiedades (") $ 140 140
Equipo de computo 216 215
Mobiliario y equipo 55 54
Equipo de transporte 25 23
Adaptaciones y mejoras 94 90
Otras propiedades, mobiliario y equipo 41 36
571 558

Depreciacion acumulada (409) (381)
Total propiedades, mobiliario y equipo, neto $ 162 177

Los importes de la depreciacion cargada en los resultados del ejercicio por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, ascendieron a $34 y $30, respectivamente.

(M Incluye propiedad otorgada en garantia (nota 14).
Activos y pasivos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo -

La Casa de Bolsa arrienda principalmente inmuebles para su operacion. Los arrendamientos generalmente se
ejecutan por un periodo de 3 a 10 afos, con una opcidn para renovar el arrendamiento después de esa fecha.
Los pagos de arrendamiento se renegocian cada afio para reflejar el mercado de renta. Algunos arrendamientos
prevén pagos de alquiler adicionales que se basan en cambios en los indices de precios locales. Para ciertos
arrendamientos, la Casa de Bolsa tiene restricciones para celebrar acuerdos de subarrendamiento.

La Casa de Bolsa arrienda equipos de tecnologia de informacion con términos de contrato de uno a tres anos.
Estos arrendamientos son a corto y largo plazo y / o arrendamientos de articulos de bajo valor. La Casa de
Bolsa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento de estos
arrendamientos.

En la siguiente hoja, se presenta informacion sobre arrendamientos para los cuales la Casa de Bolsa es un
arrendatario.
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Activos en arrendamiento (activos por derecho de uso)

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definicién de
propiedad de inversion se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022
Saldo al inicio del periodo $ 211 242
Adiciones del periodo 49 -
Depreciacion del afio (36) (31)
Saldo al final del periodo $ 224 211

Montos reconocidos en resultados:

2023 2022
Intereses de pasivos por arrendamientos (nota 22) $ 18 17
Gastos relacionados con arrendamientos de activos de bajo valor 24 10

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento de propiedades durante 2023 y 2022 fueron de $49 y $56,
respectivamente.

Pasivo por arrendamientos

Los términos y condiciones de los pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como
sigue:

Valor presente

Moneda Tasa de interés Afo de 2023 2022
nominal Vencimiento
Pesos 7.2% Varios $ 97 66
Doélar 7.6% 2032 138 150
$ 235 216

12. Inversiones permanentes -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones permanentes, se analizan como sigue:

% de

2023 2022 participacion
Fondo de inversion de capitales $ 14 14 Varias
Fondos de inversion en instrumentos de deuda 17 16 Varias
Fondos de inversiéon de renta variable 18 17 Varias
Otras inversiones 16 16 Varias

$ 65 63
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la participacion en los resultados netos de otras
entidades fue una utilidad y pérdida de $3 y $1, respectivamente. Adicionalmente, durante 2023 se registré
una utilidad por un monto de $12, correspondiente a un efecto de participacion en resultados de subsidiarias

del ejercicio anterior.

Pagos anticipados y otros activos -

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, el rubro de pagos anticipados y otros activos, neto, se integra como sigue:

2023 2022

Pagos anticipados de impuestos $ 97 83
Otros pagos anticipados 56 52
Depdsitos en garantia 5 5
Cargos diferidos 5 9
Participacion de los trabajadores en las utilidades diferida (nota 19) - 2
Otros activos 34 5

$ 197 156

14. Préstamos bancarios y de otros organismos -

Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Bolsa tiene contratadas las siguientes lineas de crédito, las cuales se

integran como sigue:

Tasa de Linea de Monto Por
Institucion Plazo referencia crédito ejercido Ejercer
BBVA Bancomer, S.A. (1) 1 mes 1417% $ 110 110 -
Bancrea, S. A. @ 1 mes 15.51% 26 26 -
Total de préstamos bancarios y
de otros organismos $ 136 136 -

Al 31 de diciembre de 2022, la Casa de Bolsa tiene contratadas las siguientes lineas de crédito, las cuales se

integran como se muestra a continuacion:

Tasade Lineade Monto Por
Institucién Plazo referencia  crédito ejercido Ejercer
BBVA Bancomer, S.A. () 1 mes 13.00% $ 111 111 -
Bancrea, S. A. @ 1 mes 13.57% 31 31 -
Total de préstamos bancarios y
de otros organismos $ 142 142 -

() Préstamo con garantia hipotecaria con disposicidon en moneda nacional, con vencimiento en enero de 2023

(ver nota 10).

@ Linea de crédito con vencimientos mensuales, la cual esta autorizada hasta febrero de 2024, cuyas

disposiciones del crédito son en moneda nacional, las cuales se pagan en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses devengados por pagar ascendieron a $1, en ambos afios.
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El monto de los intereses devengados a cargo de la Casa de Bolsa fue reconocido dentro del margen financiero

por intermediacion en resultados y ascienden a $21 en 2023 y a $13 en 2022 (nota 22).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de Bolsa ejercio el total de sus lineas de crédito.

Algunos de los préstamos que tiene contratados la Casa de Bolsa establecen ciertas obligaciones de hacer y

no hacer, las cuales han sido cumplidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Otras cuentas por pagar -

Los saldos acreedores de las cuentas liquidadoras provienen de operaciones pactadas en divisas y derivados,

mismas que al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

2023 2022
Divisas $ 811 2,003
Inversiones en instrumentos financieros - 97
Derivados - 28
$ 811 2,128

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el rubro de contribuciones por pagar se integra como se muestra a

continuacion:

2023 2022
Impuesto al valor agregado $ 33 31
Otros impuestos y derechos por pagar 64 57
Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidos por
enterar 27 23
$ 124 111

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el rubro de acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integraba

como se muestra a continuacion:

2023 2022

Efectivo y equivalentes de efectivo (saldo acreedor) $ 172 559
Sobregiro presentado en compra de divisas a 24,

48, 72 y 96 horas (nota 6) 63 41

Otros acreedores diversos 217 84

Otras provisiones - 4

Provisiéon por contingencias (nota 24) 16 3

$ 468 691

M Corresponde a saldos acreedores originados por partidas en transito en depdsitos en entidades
financieras.
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16. Operaciones con instrumentos financieros derivados -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los instrumentos financieros derivados con fines de negociacion con los
que cuenta la Casa de Bolsa se componen de lo siguiente:

2023
Monto Saldo neto
Tipo de operacién Subyacente Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Contratos adelantados: Divisas $ 8,699 8,674 157 132
Acciones 15 14 1 -
Opciones: Divisas $ 22 22 22 22
$ 8,736 8,710 180 154
2022
Monto Saldo neto
Tipo de operacién Subyacente Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Contratos adelantados : Divisas $ 7,898 7,896 142 140
Acciones 18 17 2 1
$ 7,916 7,913 144 141

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Casa de Bolsa celebré operaciones de contratos
adelantados y opciones, generando una utilidad por $1,238 y $9,292, respectivamente; y una pérdida por
$1,118 y $9,101, respectivamente (nota 22).

Las operaciones con fines de negociacion que realiza la Casa de Bolsa tienen la intencion de proporcionar un
servicio al cliente.

17. Beneficios a los empleados -
a) Beneficios directos a corto plazo-

Corresponde a remuneraciones acumulativas provisionadas que se otorgan y pagan regularmente al empleado,
tales como sueldos, vacaciones, prima vacacional y gratificaciones.

b) Beneficios post-empleo-

La Casa de Bolsa tiene un plan de pensiones de beneficios definidos que cubre a sus trabajadores, en el que
se integra un plan de contribuciones definidas, s6lo en este ultimo el empleado contribuye. Los beneficios se
basan principalmente en los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su remuneracion a la fecha de retiro.
Las obligaciones y costos correspondientes a dichos planes, asi como los correspondientes a las primas de
antigliedad que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminarse la relacién laboral después de 60 afios
de edad y 15 afos de servicios, se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos
independientes.
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La politica de la Casa de Bolsa para fondear el plan de pensiones es la de contribuir el monto maximo deducible

para el impuesto sobre la renta de acuerdo al método de crédito unitario proyectado.

Asimismo, la Casa de Bolsa para cubrir indemnizaciones a los empleados en caso de despido constituye
provisiones que se basan en estudios actuariales elaborados por peritos independientes.

El reconocimiento del plan anticipa cambios futuros en los costos compartidos en relacién con el plan
establecido, que son consistentes con la intencidon expresa de la Casa de Bolsa de incrementar anualmente la
tasa de contribucion de los retirados, de acuerdo con la inflacién esperada del afio. La politica de la Casa de

Bolsa es fondear el costo de estos beneficios en forma discrecional, seguin lo determine la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pasivos por beneficios definidos a los empleados se integran como se

muestra a continuacion:

2023 2022
Beneficios directos a corto plazo $ 274 314
Pasivo neto por beneficios definidos 267 212
Participacion de los trabajadores en las utilidades causada 7 28
Participacion de los trabajadores en las utilidades diferida 12 -
Total pasivos por beneficios a los empleados $ 560 554

Flujos de efectivo-

Los pagos de los planes de beneficios definidos durante 2023 y 2022 ascendieron a $17 y $29,
respectivamente. Durante 2023 los pagos mediante la reserva ascendieron a $7 y durante 2022 no se

efectuaron pagos con la reserva.

Los componentes del costo de beneficios definidos, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,

se muestran a continuacion:

Prima de Beneficios por Plan de
antiguedad terminacion pensiones
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Costo laboral del servicio actual (CLSA) $ 1 1 3 2 16 14
Costo laboral de los servicios pasados por
modificacion Prima Vacacional - - - - 4 -
Costo por liquidacion anticipada de obligaciones - - 6 - - -
Costo de intereses de las Obligaciones por
Beneficios Definidos (OBD) 1 1 1 1 25 20
Ingreso por intereses de los Activos del Plan (AP) - (1) - - (4) (4)
Costo neto del periodo 2 1 10 3 41 30
Reciclaje de las remediciones del PNBD
reconocidas en ORI - - (1) (1) 3 2
Costo (ingreso) de beneficios definidos $ 2 1 9 2 44 32
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Prima de Beneficios por Plan de

antiguedad terminacion pensiones

2023 2022 2023 2022 2023 2022
Saldo inicial del PBD $ 15 14 15 12 238 237
Costo neto del periodo de beneficios definidos 2 1 10 3 41 30
Pagos de la reserva - - (7) - - -
Pagos del fondo (1) - (16) (29)
Pérdida (ganancia) reconocidas en ORI 1 - (1) - 13 -
Saldo final del PBD 17 15 17 15 276 238
Activos del plan (AP) (2) (3) - - 4 (53)
Saldo final del PNBD $ 15 12 17 15 235 185
Principales hipétesis actuariales: 2023 2022
Tasa de descuento 10.75% 10.50%
Tasa de inflacion a largo plazo 3.50% 3.50%
Tasa de incremento del salario 4.50% 5.00%
Tasa de incremento de la UMA 3.5% 3.50%

Las tasas de descuento utilizadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, fueron las tasas de bonos corporativos
de alta calidad crediticia, ya que refleja una tasa a la cual los beneficios por retiro pueden ser efectivamente
pagados.

Capital contable -

a) Estructura del capital social -

El capital social al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integra como sigue:

Numero de
Descripcién acciones Importe
Capital minimo fijo: acciones ordinarias,
nominativas, Serie “O”, Clase “I”, sin expresion
de valor nominal 1,849,100,000 $ 540
Incremento por actualizaciéon 508
Capital social pagado $ 1,048

El capital social minimo fijo de $540 (valor nominal), esta representado por acciones Clase “I”, Serie “O”
ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, que representan el capital social pagado sin derecho a
retiro.

La parte variable del capital social no podra exceder al minimo fijo y estara representado por acciones

ordinarias, comunes, nominativas sin expresion de valor nominal, que tendran las demas caracteristicas que
determine la Asamblea General de Accionistas que acuerde su emision y que autorice la Comision Bancaria.

(Continua)



35

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Notas sobre los estados financieros consolidados

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos)

De acuerdo con los estatutos de la Casa de Bolsa, no podran ser accionistas de la misma, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad de acuerdo con lo previsto en el articulo 117 de la LMV.

b) Resultado integral-

La utilidad integral por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, que ascendié a $113 y $208,
respectivamente, se presenta en el estado de cambios en el capital contable y representa el resultado de la
actividad total de la Casa de Bolsa durante cada ejercicio, e incluye las partidas que de conformidad con los
criterios de contabilidad aplicables, se registran directamente en el capital contable, a las fechas
mencionadas.

La utilidad integral por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integra como sigue:

2023 2022
Resultado neto $ 223 243
Remediciones por beneficios definidos a los empleados, neto de
impuestos diferidos (8) 1
Efecto por conversion (102) (36)
Utilidad integral $ 113 208

c) Restricciones del capital contable -

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la utilidad
de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta parte del
importe del capital social pagado.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN y de la CUFIN reinvertida (CUFINRE) causaran un
impuesto equivalente al 42.86%. El impuesto causado sera a cargo de la Casa de Bolsa y podra acreditarse
contra el ISR causado del ejercicio o en el que se pague. El monto restante podra acreditarse en los dos
ejercicios inmediatos siguientes contra el impuesto del ejercicio o contra los pagos provisionales. Los
dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a
ninguna retencion, salvo que los mismos correspondan a utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014
las personas fisicas estaran sujetos a una tasa adicional de impuestos equivalente a un 10% sobre los
dividendos o utilidades distribuidos. La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) establece la obligacién de
mantener la CUFIN con las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2013 e iniciar otra CUFIN con
las utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014.

En Asamblea celebrada el 25 de abril de 2023, se decretd un dividendo por la cantidad de $46, a razén de
$0.0250 pesos por accion. Al cierre del afio 2023, han sido pagados en su totalidad, en efectivo.

En Asamblea celebrada el 28 de abril de 2022, se decretd un dividendo por la cantidad de $47, de los cuales
$34 habian sido pagados en efectivo al cierre de 2022, a razén de $0.0253 pesos por accion. Al cierre de
2023 han sido pagados en su totalidad.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé a cualquier

excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del capital contribuido, el mismo tratamiento
fiscal que el aplicable a los dividendos.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la cuenta de capital de aportacion ascendié a $3,495 y $3,339,

respectivamente, y la cuenta de utilidad fiscal neta ascendié a $1,706 y $1,699, respectivamente.

d) Niveles de capitalizacion (no auditado)

La Casa de Bolsa vigila constantemente su apego a los niveles de capitalizacion para la realizaciéon de sus
operaciones aunque la experiencia es de cubrir ampliamente dichos requerimientos. De acuerdo con la
normatividad vigente de las Disposiciones, el capital neto de la Casa de Bolsa se determiné disminuyendo al
monto del capital contable, el importe de las inversiones en acciones en entidades financieras del pais y del
extranjero constituidas por la Casa de Bolsa, asi como el monto de otras inversiones permanentes en

acciones, cargos diferidos e intangibles.

La Comisién Bancaria requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de capitalizacion sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el riesgo

asignado conforme a las reglas establecidas por Banco de México.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la estructura del capital neto era como sigue:

2023 2022
Capital contable $ 1,819 1,752
Inversion en subsidiaria del pais (62) (57)
Inversion en subsidiarias del extranjero (737) (736)
Otras entidades financieras del pais (19) (18)
Otros activos (113) (107)
Capital neto $ 888 834

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los requerimientos de capital y el capital neto de la Casa de Bolsa, de

acuerdo con dicha normatividad, eran como sigue:

2023 2022

Capital neto $ 888 834
Requerimientos por:

Riesgo de mercado $ 308 210
Riesgo de crédito 135 137
Riesgo operacional 52 46
Total requerimientos de capital $ 495 393
Activos ponderados sujetos a riesgos $ 6,185 4,912
indice de Capitalizacién 14.36% 16.98%
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Riesgo de mercado:

Activos
ponderados
sujetos a Requerimientos
2023 riesgos de capital
Operaciones con tasa de interés nominal en moneda
nacional $ 1,201 96
Operaciones con sobretasa, con titulos de deuda en
moneda nacional y cuya tasa de rendimiento esta integrada
por una sobretasa y una tasa revisable 1,236 99
Operaciones con tasa de interés real en UDIS y moneda
extranjera 125 10
Operaciones con tasa de interés nominal en moneda
extranjera 15 1
Operaciones con acciones y sobre acciones o con
rendimiento referido a éstas 1,277 102
$ 3,854 308
Activos
ponderados
sujetos a Requerimientos
2022 riesgos de capital
Operaciones con tasa de interés nominal en moneda
nacional $ 465 37
Operaciones con sobretasa, con titulos de deuda en
moneda nacional y cuya tasa de rendimiento esta integrada
por una sobretasa y una tasa revisable 788 63
Operaciones con tasa de interés real en UDIS y moneda
extranjera 1 -
Operaciones con tasa de interés nominal en moneda
extranjera 32 2
Operaciones con acciones y sobre acciones o con
rendimiento referido a éstas 1,343 108
$ 2,629 210
Riesgo de credito:
Activos
ponderados
sujetos a Requerimientos
2023 riesgos de capital
Grupo RC-2 (ponderado al 20%) 578 47
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 1,102 88
1,680 135
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2022
Grupo RC-2 (ponderado al 20%) $ 725 58
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 986 79

$ 1,711 137

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos ponderados sujetos a riesgo operacional ascienden a $651 y
$572, respectivamente.

En todo momento el capital social minimo pagado de las casas de bolsa debera ser equivalente, cuando
menos, al treinta por ciento de su capital neto.

Impuesto a la utilidad (Impuesto Sobre la Renta (ISR)) y participacion de los trabajadores en las
utilidades (PTU) -

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién. La tasa vigente
durante el 2023 y 2022 es del 30%.

La Casa de Bolsa y sus subsidiarias presentan sus declaraciones de impuestos en forma individual y no
sobre una base consolidada.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto (ingreso) por ISR presentado en el estado
consolidado de resultado integral, se integra a continuacion:

2023 2022
Impuesto a la utilidad causado ™ $ 87 120
Impuesto a la utilidad diferido 46 (5)
$ 133 115

() En 2023 y 2022 el impuesto a la utilidad causado por la Casa de Bolsa como entidad individual fue de $20
y $80, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 el gasto por PTU causada ascendi6 a $7 y $27,
respectivamente, que se presenta en el estado consolidado de resultado integral en el rubro de “Gastos de
Administracién y promocion”.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el pasivo y activo por PTU diferida asciende a $12 y $2, respectivamente,
y se presenta en el rubro de “Pasivos por beneficios a los empleados” y “Pagos anticipados y otros activos,
neto”, respectivamente, en el estado de situacion financiera consolidado (nota 17 y 13, respectivamente).

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se reconocié un gasto e ingreso por PTU diferida

de $14 y $1, respectivamente, que se presenta en el estado consolidado de resultado integral en el rubro de
“Gastos de Administracion y promocion”.
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Pasivo por impuesto a la utilidad y Activo por Impuesto a la utilidad diferido, neto:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de Bolsa ha reconocido el efecto acumulado de las siguientes
diferencias temporales para el ISR diferido a la tasa del 30%.

2023 2022
Plusvalia en operaciones de derivados e inversiones en instrumentos financieros $ (110) (116)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 15 10
Provisiones de pasivo y pagos anticipados, neto 60 106
Remedicion por beneficios a los empleados en el capital 7 5
PTU causada y diferida 6 7
ISR diferido (pasivo) activo, neto $ (20) 12

Para evaluar la recuperabilidad de los activos por ISR diferido, la Administraciéon considera la probabilidad de
que una parte o el total de ellos se recuperen. La realizacion final de los activos diferidos depende de la
generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a
cabo esta evaluacion, la Administracidon considera la reversion esperada de los activos diferidos, las utilidades
gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

La conciliacién entre la tasa fiscal y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad antes de
impuesto a la utilidad por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integra como sigue:

2023 2022

Tasa nominal 30% 30%
Mas (menos) efecto de ISR sobre:

Partidas permanentes no deducibles 6% 5%
Efectos fiscales de la inflacion 1% (1%)
Efecto fiscal en subsidiarias (11%) (10%)
Otros 11% 8%
Tasa efectiva 37% 32%

Otras consideraciones:

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas, residentes
en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion
de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que utilizarian con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

Saldos y operaciones con partes relacionadas -

El estado de situacion financiera consolidado de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye
saldos con partes relacionadas como se muestra a continuacion:

Cuentas por cobrar (nota 9) 2023 2022

Afiliadas $ 271 20

(Continua)



21.

22.

40

Vector Casa de Bolsa, S. A. de C. V. y subsidiarias
Notas sobre los estados financieros consolidados

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos)

Los saldos por cobrar con partes relacionadas se presentan en el estado de situacion financiera consolidado,
en el rubro de “Cuentas por cobrar, neto”, por la mayoria de los cuales se tienen garantias basadas en
acciones.

Los estados consolidados de resultado integral de la Casa de Bolsa incluyen las siguientes transacciones
con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022:

_Egresos 2023 2022
Servicios de referenciacion () $ 29 27
Servicios administrativos () 9 9

M Afiliadas

Durante 2023 y 2022, el importe total de los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave,
ascendio a $194 y $147, respectivamente.

Durante 2023 y 2022, no se llevaron a cabo ningun otro tipo de operaciones diferentes a las antes
mencionadas.

Valores de clientes recibidos en custodia-

Una de las funciones de la Casa de Bolsa es la recepcion de fondos del publico en general invertidos por
cuenta de éstos en una variedad de instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los valores
de clientes recibidos en custodia, valuados como se sefiala en la nota 3(u), se encuentran depositados en el
S.D. Indeval para el Depdsito de Valores, S. A. de C. V., como se menciona a continuacion:

Concepto 2023 % 2022 %
Valores propiedad de clientes:
Acciones de empresas industriales, comerciales y de servicios $ 19,190 10 12,178 8
Valores gubernamentales 65,665 35 49,591 33
Acciones de fondos de inversion 33,416 18 27,446 19
Otros titulos de deuda 38,266 21 32,025 22
Operaciones de reporto 22,547 12 20,767 14
Inversiones en valores administrados en fideicomisos 4,658 2 4,440 3
Titulos bancarios 3,068 2 1,641 1
$ 186,810 100 148,088 100

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos por custodia y administracién de
bienes ascendieron a $27 y $24, respectivamente (nota 22).

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de Bolsa obtuvo ingresos por actividades
fiduciarias de $10 y $9, respectivamente (nota 22).

Informacioén adicional sobre el estado consolidado de resultado integral -

Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 los ingresos por comisiones se integran como se
menciona en la siguiente hoja.
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Comisiones y tarifas cobradas 2023 2022
Compra venta de valores $ 173 203
Operaciones con fondos de inversién 548 530
Intermediacion financiera 95 103
Otras comisiones y tarifas cobradas 154 154
Custodia y administracion de bienes (nota 21) 27 24
Actividades fiduciarias (nota 21) 10 9
$ 1,007 1,023

Dentro de las comisiones y tarifas cobradas se incluyen $254 y $314 en moneda extranjera, los cuales

corresponden a 2023 y 2022, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los gastos por comisiones se integran como

sigue:
Comisiones y tarifas pagadas 2023 2022
Intermediacion financiera $ 106 102
Otras comisiones y tarifas pagadas 90 76
INDEVAL 12 13
Bolsa de Valores 7 9
$ 215 200

Dentro de las comisiones y tarifas pagadas se incluyen $147 y $154 en moneda extranjera, los cuales

corresponden a 2023 y 2022, respectivamente.

Ingresos por asesoria financiera

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el ingreso por servicios de asesoria financiera
fue de $349 y $385, respectivamente. Se incluyen $338 y $357 en moneda extranjera, en 2023 y 2022,

respectivamente.

Margen financiero por intermediacion

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la utilidad por compra venta se integra como

sigue:
Utilidad por compra venta 2023 2022
Derivados con fines de negociacién por contratos adelantados
(nota 16) $ 1,238 9,292
Divisas 1,967 1,744
Instrumentos financieros negociables (nota 7) 1,170 503
$ 4,375 11,539

Dentro de la utilidad por compra venta se incluyen $116 y $107 en moneda extranjera, los cuales

corresponden a 2023 y 2022, respectivamente.
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 la pérdida por compra venta se integra como
sigue:

Pérdida por compra venta 2023 2022

Derivados con fines de negociacién por contratos adelantados

(nota 16) $ 1,118 9,101

Divisas 333 276

Instrumentos financieros negociables (nota 7) 617 267
$ 2,068 9,644

La pérdida por compra venta correspondiente a 2023 y 2022, no incluye importes en moneda extranjera.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los ingresos por intereses se integran como
sigue:

Ingresos por intereses 2023 2022
Inversiones en instrumentos financieros restringidos (nota 8) $ 4,100 2,664
Dividendos de instrumentos que califican como instrumentos
financieros de capital (nota 7) 19 18
Otros 71 71
Efectivo y equivalentes de efectivo 53 27
Inversiones en instrumentos financieros negociables (nota 7) 21 22
$ 4,264 2,802

Dentro de los ingresos por intereses se incluyen $107 y $103 en moneda extranjera, los cuales corresponden
a 2023y 2022, respectivamente.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los gastos por intereses se integran como sigue:

Gasto por intereses 2023 2022
Operaciones de reporto (nota 8) $ 4,133 2,722
Intereses sobre pasivos por arrendamiento (nota 11) 18 17
Préstamos bancarios (nota 14) 21 13
Otros 1 1
$ 4173 2,753

Los gastos por intereses correspondientes a 2023 y 2022, no incluye importes en moneda extranjera.
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Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el resultado por valuaciéon de instrumentos

financieros a valor razonable se integra como sigue:

Resultado por valuaciéon de instrumentos financieros a valor

razonable 2023 2022
Instrumentos financieros negociables (nota 7) $ 17) 28
Colaterales vendidos reportos (8) 7
Derivados con fines de negociacion 24 (8)
Resultado por valuacion de divisas (12) 1
$ (13) 28

Dentro del resultado por valuacidn de instrumentos financieros a valor razonable se incluyen créditos y cargos

por $26 y $39, en moneda extranjera, los cuales corresponden a 2023 y 2022, respectivamente

23. Informacién por segmentos de negocios -

La informacién consolidada por segmentos de negocios, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023

y 2022, se integra como sigue:

2023
Por cuenta Fondos de Porcuenta Asesoria

propia inversién de clientes financiera  Total
Comisiones y tarifas cobradas $ 3 387 525 9 1,007
Comisiones y tarifas pagadas (8) (1) (106) (99) (215)
Ingresos por asesoria financiera - - - 349 349
Resultado por servicios $ (5) 386 419 341 1,141
Utilidad por compra-venta $ 445 2 3,928 - 4,375
Pérdida por compra-venta (331) - (1,737) - (2,068)
Ingresos por intereses 208 - 4,056 - 4,264
Gastos por intereses (41) - (4,131) (1) (4,173)
Resultado por valuacion de
instrumentos financieros a valor
razonable (13) - - - (13)
Margen financiero por
intermediacion $ 268 2 2,116 (1) 2,385
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2022
Porcuenta Fondosde Porcuenta Asesoria
propia inversion de clientes financiera Total

Comisiones y tarifas cobradas $ 2 311 609 101 1,023
Comisiones y tarifas pagadas (7) (1) (96) (96) (200)
Ingresos por asesoria financiera - - - 385 385
Resultado por servicios $ (5) 310 513 390 1,208
Utilidad por compra-venta $ 380 2 11,157 11,539
Pérdida por compra-venta (275) - (9,369) - (9,644)
Ingresos por intereses 137 - 2,665 - 2,802
Gastos por intereses (33) - (2,719) (1) (2,753)
Resultado por valuacion de

instrumentos financieros a valor

razonable 28 - - - 28
Margen financiero por

intermediacion $ 237 2 1,734 (1) 1,972

Operaciones con valores por cuenta propia

Se refiere a las operaciones que realiza la Casa de Bolsa por cuenta propia, como inversiones en
instrumentos financieros, reportos, préstamos de valores, divisas y derivados.

Operaciones con fondos de inversiéon

Se refiere a las operaciones que realiza Vector Fondos como operadora de fondos de inversion y la Casa de
Bolsa como distribuidora de fondos de inversién.

Operaciones por cuenta de clientes

Se refiere a las operaciones que la Casa de Bolsa realiza como intermediario en el mercado de valores,
incluyendo las operaciones de custodia y administracion de bienes.

Servicios de asesoria financiera

Se refiere a las operaciones que la Casa de Bolsa realiza como la orientacion a las distintas entidades en
materia de colocacién de valores, composicidn de su estructura financiera (fusiones, escisiones) y recompra
de acciones, entre otras.

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Bolsa enfrenta juicios mercantiles y reclamaciones, derivado del
curso normal de sus operaciones. A la fecha de los estados financieros consolidados, estos juicios aun se
encuentran en el proceso de litigio, encontrandose en diferentes etapas, sin que a la fecha se haya dictado
resolucién que cause ejecutoria. Como parte de dichos procesos, destacan los reclamos por parte del
Servicio de Administraciéon Tributaria (SAT) por los ejercicios fiscales 2016 y 2018, provenientes de
diferencias en criterios aplicados en dichos afios en el Impuesto Sobre la Renta para el ejercicio 2016 y en
el Impuesto al Valor Agregado en ambos ejercicios.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Bolsa tiene registradas reservas para contingencias que ascienden
a $16. (ver nota 15). De acuerdo con la opinién de los asesores legales y a la evaluacion efectuada por la
administracion, existen elementos de defensa razonables que otorgan la probabilidad de obtener un resultado
favorable, por lo que se estima que las resoluciones no impactaran negativamente la situacion financiera de
la Casa de Bolsa.

Administracion integral de riesgos (no auditada) -

La Casa de Bolsa cuenta con una Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) que se encarga de
medir, vigilar y controlar los riesgos.

Las actividades de la Casa de Bolsa, como intermediario bursatil y como inversionista, implican
necesariamente la exposicién a riesgos financieros. Dentro de su alcance institucional, ejerce la funcién de
administracion de riesgos de las entidades que lo conforman, atiende y refuerza los principios de
autorregulacién y los ordenamientos en materia de riesgos de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa establecidas por la Comision Bancaria, asi como las circulares referentes a
los productos operados.

Los principales 6rganos considerados para participar en las actividades antes descritas son:

o Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa.

o Comité de Riesgos.

o Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (UAIR).

El Consejo de Administracion es el responsable de autorizar y revisar anualmente los limites globales de
Valor en Riesgo (VaR). Dicho Consejo faculté al Comité de Riesgos para establecer y asignar los limites
especificos — incluidos los de VaR - para cada unidad de negocio o area de operacion de producto,
considerando como criterios el tipo de instrumentos operados y su estrategia particular de inversion.

La medicién y el monitoreo del cumplimiento de los limites es realizado diariamente por la UAIR, misma que
es responsable de informar al Comité de Riesgos y al Consejo de Administracion sobre la evolucién de éstos.

Los excesos globales o especificos a los limites de riesgo son informados oportunamente al Comité de
Riesgos, el cual es el encargado de evaluar junto con las areas operativas las acciones a tomar al respecto.
Los excesos y las acciones tomadas al respecto son informados al Consejo de Administracion en su posterior
sesion.

Los objetivos, metodologias y procedimientos para la administracion integral de Riesgos estan establecidos
en el manual de riesgos.

Algunas de las actividades relativas a la administracion de riesgos son:

o Identificacion, medicion y monitoreo de los distintos tipos de riesgos bajo condiciones normales y
condiciones extremas.

o Elaboracion de propuestas de limites de exposicion de riesgo.

. Informacién y revelacion de la exposicidon de niveles de riesgo asumidos.
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o Actualizacién de metodologias, politicas y procedimientos en materia de control de riesgos.

Las metodologias basicas de calculo, asi como los niveles de exposicion alcanzados por la Casa de Bolsa
son presentadas a continuacion:

Riesgo de mercado

Se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion o
sobre los resultados esperados de sus operaciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices o
precios, entre otros.

Durante el afio 2023 el limite de Valor en Riesgo (VaR) de mercado global de la Casa de Bolsa autorizado
por el Consejo de Administracion fue de 1.8% del Capital Contable Consolidado.

Para monitorear el riesgo de mercado la Casa de Bolsa calcula diariamente el Valor en Riesgo (VaR)
utilizando una metodologia histérica, con un nivel de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de un dia
habil. Mensualmente se realizan escenarios que evaluan la pérdida potencial estresando los niveles de los
factores de riesgo. Lo anterior se aplica a los portafolios que consideran las posiciones de titulos para
negociar, instrumentos financieros para comprar o vender, operaciones de reporto, otras operaciones con
valores y los instrumentos derivados clasificados como de negociacion, asi como los de cobertura para las
posiciones primarias.

La Casa de Bolsa organiza sus posiciones en Mesas de operacion con posiciones discrecionales y
patrimoniales, cada una enfocada a un tipo de producto y/o estrategia particular, cada area tiene un limite de
VaR especifico, y la suma de los limites de VaR especificos es menor al limite de VaR Global.

El VaR global tuvo un valor promedio en 2023 de $7.4 y al cierre del afio de $4.7, lo que representa un 0.8%
y 0.5% del capital neto al cierre del 2023, respectivamente.

El VaR global tuvo un valor promedio en 2022 de $7.3 y al cierre del afio de $10.3, lo que representa un 0.9%
y 1.2% del capital neto al cierre del 2022, respectivamente.

Riesgo de crédito y/o contraparte

Se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones,
considerando las garantias reales o personales, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacion.

Para monitorear el riesgo de crédito por falta de pago de un acreditado, la Casa de Bolsa calcula el VaR
(Valor en Riesgo) de crédito utilizando un modelo histérico con un horizonte de tiempo de un afio. Lo anterior
se aplica a los portafolios que consideran las posiciones de titulos para negociar, instrumentos financieros
para comprar o vender, operaciones de reporto y otras operaciones con valores que incurran en riesgo de
pago de un acreditado. Mensualmente se realiza un analisis de sensibilidad que mide la pérdida esperada
considerando distintos niveles de capacidad de pago de los acreditados.

El seguimiento al riesgo de contraparte en las operaciones se basa en la aplicaciéon de las politicas y
procedimientos autorizados por el Consejo de Administracion. EI Comité de Riesgos y/o Subcomité
designado para dichos fines tienen la facultad de otorgar lineas de operacion a personas fisicas o morales
en base al andlisis de la informacién cualitativa, cuantitativa y financiera presentada por la UAIR. Una vez
establecido el nivel de operacién asignado a cada contraparte, el seguimiento y control se realiza a través de
las areas administrativas utilizando diversos sistemas de operacion.

La pérdida esperada de las operaciones con riesgo de contraparte se actualiza periddicamente y toma en
cuenta el volumen de la operacion, asi como la historia de incumplimientos.
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El riesgo de crédito consolida el VaR de crédito y la pérdida esperada de las operaciones con riesgo de
contraparte en una sola medicién y limite.

Al cierre de 2023 el VaR de crédito promedio fue de $14.2 y al cierre fue de $14.4. El valor en riesgo de
crédito de promedio y al cierre del periodo representa un 1.6% del capital neto al cierre del periodo.

Al cierre de 2022 el VaR de crédito promedio fue de $11 y al cierre fue de $12.2. El valor en riesgo de crédito
de promedio y al cierre del periodo representa un 1.3% y 1.5% del capital neto al cierre del periodo,
respectivamente.

El 28 de agosto del 2023 Fitch mejord la calificacién nacional de riesgo de contraparte de largo plazo a
“AA-(mex)” desde “A+(MEX)” y afirmé la calificacién de corto plazo “F1+(mex)”. El 3 de noviembre del 2023
VERUM incrementé las calificaciones corporativas de largo y corto plazo a “AA-/M” desde “A+/M” y a “1+/M”
desde “1/M”, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023, las calificaciones de riesgo contraparte de la Casa de Bolsa son: por Fitch “AA-
(mex)” y “F1+(mex)” para largo y corto plazo respectivamente con perspectiva Estable, y por VERUM “AA-
/IM” y “1+/M” para largo y corto plazo respectivamente con perspectiva Estable.

Riesgo de liquidez

Se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros
en condiciones normales, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer
frente a las obligaciones, o bien, ante el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente.

Como estimador para el riesgo de liquidez por la venta anticipada o forzosa de instrumentos financieros a
descuentos inusuales, se calcula el VaR de liquidez como la pérdida resultante de la revaluacion de la
posicion, a través cambios en los factores de riesgo como incremento en puntos base a las tasas de interés
y decrementos porcentuales a los valores de mercado, segun corresponda al tipo de instrumento, emisor,
plazo y calificacion. Mensualmente se realiza un analisis de estrés que mide la pérdida esperada estresando
los factores de riesgo utilizados para el calculo del VaR de liquidez.

En 2023 el VaR de liquidez promedio y al cierre fue de $7.4 y $8.1 respectivamente. El valor en riesgo de
liquidez promedio y al cierre del periodo representan un 0.8% y 0.9% del capital neto al cierre del periodo.

En 2022 el VaR de liquidez promedio y al cierre fue de $4.7 y $6.4, respectivamente. El valor en riesgo de
liquidez promedio y al cierre del periodo representan un 0.6% y 0.8% del capital neto al cierre del periodo.

Asimismo, la Casa de Bolsa cuenta con lineas de operacion que pueden ser convertidas rapidamente en
efectivo y permiten afrontar las necesidades de liquidez.

Riesgo operativo

Se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos.

La Casa de Bolsa para la Administracion y Control del Riesgo Operativo se basa en cinco fases: Identificacion,
Evaluacion, Tratamiento, Monitoreo y medicién e Informacion y reportes.
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En la fase de Identificacion, se determinan los objetivos a nivel area, los procesos operativos y riesgos
operativos en los mismos, asi como los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo de acuerdo con la
tipologia.

La segunda fase de Evaluacion es cualitativa de los riesgos operativos, de tecnologia y legales identificados
(probabilidad de ocurrencia e impacto) y los prioriza mediante el mapa de riesgos operativos a nivel proceso.

La fase de Tratamiento controla, mitiga, transfiera y acepta los riesgos operativos identificados. La fase de
Monitoreo y medicién establece una medida de referencia y determina los niveles de tolerancia al riesgo
operativo, desarrolla y registra en una base de datos los eventos de pérdida, estima el costo de estos y
genera medidas de control interno.

La fase de Informacién y reportes genera informes a la alta direccion, 6rganos de gobierno y a las autoridades
regulatorias sobre la exposicion al riesgo operativo de la Casa de Bolsa.

Como resultado de la aplicacion de estas etapas, se identificaron y clasificaron los riesgos en funcién de su
probabilidad e impacto y fueron informados a las areas responsables para su tratamiento.

Como principales areas responsables en el monitoreo y mediciéon del riesgo operativo se encuentran, la
Direccion Juridica, Direccion de Tecnologia, Auditoria Interna, Contraloria Normativa y Administraciéon de
Riesgos, las cuales estan involucradas en el disefio y asignacion del seguimiento de las politicas que deben
cumplir las areas operativas de la Casa de Bolsa.

El departamento de Auditoria Interna realiza muestreos sobre cumplimiento de las politicas, asi como los
procedimientos y las operaciones diarias de la mesa de dinero, capitales, derivados y divisas.

El Contralor Normativo en su programa de trabajo anual reportado al Consejo de Administracién, verifica el
cumplimiento de las leyes y regulaciones que norman la actividad de la Casa de Bolsa.

El modelo utilizado en el calculo del requerimiento de capital por riesgo operacional utiliza el método de
indicador basico, que consiste en cubrir un capital minimo equivalente al 15% del promedio de los tres ultimos
afos de los ingresos anuales positivos.

El monto de eventos de pérdida por riesgo operativo acumulados en el periodo fue de $2.3, lo que representa
un 0.3% del Capital Neto.

Riesgo legal

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la
emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion
con las operaciones que se llevan a cabo.

La metodologia actual empleada para la administracién y control del riesgo legal tiene como objetivo evitar
vicios en la celebracion de las operaciones a través del analisis previo de la validez juridica y una adecuada
instrumentacion legal de politicas y procedimientos relacionados con los actos celebrados.

Para monitorear el monto de pérdidas potenciales derivadas de resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables, se sigue una metodologia que registra, da seguimiento y estima el monto de dichas pérdidas
estimadas bajo escenarios, incluyendo los contingentes, en funcion de las disponibilidades de liquidez de la
Casa de Bolsa.
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Riesgo Tecnoldgico

Se define como la pérdida potencial por dafios, interrupciones, alteracion o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucion
de informacién en la prestacion de los servicios con los clientes de la Casa de Bola.

La metodologia actual para la Administracion y Control del Riesgo Tecnoldgico tiene como objetivo asegurar
la capacidad y continuidad de los sistemas y mantener la celebracion de operaciones a través de los medios
tecnoldgicos con los que se cuenta. Estos incluyen:

. Politicas y procedimientos para la gestion de servicios y proteccién de la informacion.

. Redundancia en infraestructura de telecomunicaciones, servidores, almacenamiento y bases de datos.
. Contratos de soporte de mision critica para la infraestructura central.

. Sistemas y procedimientos de respaldo de informacion.

Replicacion de bases de datos a sitio de cémputo alterno.

Procedimientos y controles de acceso a infraestructura, sistemas e instalaciones.
Procedimientos de recuperaciéon de desastres.

Sitio de operacion alterno.

Procesos de remediacion de vulnerabilidades.

Revisiones de auditoria interna.

Riesgos en operaciones derivadas

La Casa de Bolsa tiene vigente una autorizacion para operar derivados buscando por un lado satisfacer las
necesidades de sus clientes en especial aquellos ligados a actividades de comercio internacional, y por otro
lado utilizar las operaciones de derivados como estrategia de cobertura e inversion.

El riesgo de mercado de un derivado depende de manera muy importante del cambio en el valor de su
subyacente, ademas, se ve afectado por los cambios de otros factores de riesgo que determinen su precio.
Como metodologia basica de medicién del riesgo de mercado la Casa de Bolsa utiliza el Valor en Riesgo
(VaR). El VaR de las posiciones de derivados adquiridas por las mesas de operacién esta sujeto al limite de
VaR autorizado por el Consejo de Administracion. En el caso de la exposicidon de riesgo de mercado que
surge de las operaciones de derivados realizadas con clientes, ésta es cubierta a través de la toma de
posiciones contrarias por las mesas de operacion.

Adicionalmente, se utilizan otras medidas de sensibilidad de los movimientos del mercado, las medidas
conocidas como “griegas”, que estiman el cambio en el valor de un portafolio ante movimientos del valor del
subyacente, de las tasas de interés, del tiempo y/o de la volatilidad segun corresponda.

El riesgo de crédito y/o contraparte, surge de la posibilidad de que una contraparte no honre los compromisos
financieros emanados por una operacion de derivados. Para mitigar este riesgo, el Comité de Riesgos
apoyado por el Subcomité de Contrapartes, son los responsables de otorgar las lineas de operacion de
derivados, esto lo hacen previo el analisis de la calidad crediticia de las contrapartes presentada por la UAIR
y siempre en cumplimiento de las politicas establecidas.

El riesgo de liquidez de las operaciones derivadas nace de los potenciales requerimientos de recursos por la
recepcion de llamadas de margen, y/o por la pérdida ante el cierre forzoso de posiciones a un precio
desfavorable en un mercado con baja liquidez. Para reducir la exposicion a este tipo de riesgos, diariamente
se da seguimiento a las lineas de operacion para hacer frente a las posibles llamadas de margen, ademas
que se evalla que las operaciones derivadas se realicen en mercados liquidos.
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Exposicién de riesgo de contraparte

Todas las contrapartes de operaciones derivadas, clientes o intermediarios, son evaluados en un subcomité
creado por el Comité de Riesgos con el fin de administrar el riesgo de contraparte. Este Comité es el
encargado de definir las politicas de exposicion de riesgo de contraparte, las politicas se basan en la
autorizacion o rechazo de lineas de operacion de derivados en base a la capacidad de pago de los clientes
o intermediarios.

A continuacion, se presentan la suma del total de los saldos con contrapartes de las operaciones derivadas
de la Casa de Bolsa por tipo de producto y la informacion de las operaciones derivadas de la Casa de Bolsa,
que implican un compromiso de cobro 0 pago en base a su valor razonable, la siguiente informacion presenta
los vencimientos relacionados con derivados, mostrando los vencimientos remanentes contractuales

a. Contratos adelantados:
Nocional Valor Razonable
Subyacente Afio . de Largo Corto Neto Largo Corto Neto
vencimiento
Acciones 2024 $ 0.0 (15.9) (15.9) 0.0 1.0 1.0
Euro 2024 5.7 (5.7) 0.0 (2.1) 2.8 0.7
Ddlar 2024 249.8 (249.7) 0.1  (128.2) 153.5 25.3
Ddélar 2025 0.6 (0.6) 0.0 0.0 0.1 0.1
$ 256.1 (271.9) (15.8). (130.3) 157.4 271
b. Opciones
Nocional Valor Razonable
Subyacente Ao . de Largo Corto Neto Largo Corto Neto
vencimiento
Ddlar 2024 $ 76.5 (76.5) 0.0 22.4 (22.4) 0.0
$ 76.5 (76.5) 0.0 22.4 (22.4) 0.0

26. Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-
Mejoras a las NIF 2023
En diciembre de 2023 El CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 2024, que contiene

modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que generan cambios
contables son las que se mencionan en la hoja siguiente.
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NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera - Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1°. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion anticipada a partir de 2024 si se
adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables al tipo de entidad que
corresponda. Incluye la definicion de entidades de interés publico y requiere que se revele si la entidad se
considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interés publico. Divide los requerimientos
de revelacioén de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de interés
publico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias solo para las entidades de
interés publico. Cualquier cambio que genere debe reconocerse conforme a la NIF B-1 Cambios contables y
correcciones de errores.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo/NIF B-6, Estado de situacién financiera/ NIF B-17, Determinaciéon
del valor razonable/ NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros/ NIF C-16, Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar/ NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e
interés/ INIF 24, Reconocimiento del efecto de la aplicacion de las nuevas tasas de interés de
referencia- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de 2024, permitiendo su
aplicacién anticipada en 2023. Cambia el término instrumentos financieros para cobrar o vender por
instrumentos financieros para cobrar y vender. Cualquier cambio contable que genere debe reconocerse
conforme a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad -Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1°. de enero de
2024, permitiendo su aplicacion anticipada en 2023. Esta Mejora aclara cual es la tasa aplicable que debe
utilizarse para reconocer los activos y pasivos por impuestos a la utilidad causados y diferidos cuando hubo
beneficios en tasas de impuestos del periodo para incentivar la capitalizaciéon de utilizades (utilidades no
distribuidas). En estas circunstancias, los activos y pasivos por impuestos causados y diferidos deben
determinarse con la tasa que sera aplicable a las utilidades no distribuidas en el periodo, cuando se paguen
como dividendos en periodos futuros.

La Administracion estima que la adopcion de estas mejoras a las NIF no generara efectos importantes.
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