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FORVALTNINGSBERATTELSE

Férva Itningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Ovako Group AB (org nr 556813-5379) far harmed avge
4rsredovisning for savil bolagets som koncernens verksamhet under rakenskapsaret 1 januari 2021 - 31
_mars 2022. For att harmonisera med moderbolagets rékenskapsar har rakenskapsaret 2021 férlingts med
tre manader for att darefter omfatta 12 manader med start 1 april 2022. Uppgifter for ar 2021 avser dérmed
15 ménader, medan jamférelsearet omfattar 12 manader 2020.

Verksamheten

Ovako Group:AB &r moderbolaget | Ovako-koncernen. Ovako & en
ledande europeisk tiliverkare av komponentstéd! till kunder inom
kullager-, transport- och tillverkningsindustrin, Med ndrvaro i Europa,
Nordamerika “och Asien och ett stalsortiment som innefattar
nischprodukter och skrdddarsydda losningar bidrar Ovako till att
skapa vérde for sévél kunderna som kundernas kunder i hela vérlden.

Ovako tillverkar rent, starkt och halibart stal i form av stanger,
rdr, ringar och férkomponenter. Ovakos stal dr hallbart eftersom
produktionspracessen ar baserad p4 tervunnet skrot och nordisk
fossilfri el. Som ett resultat ar koldioxidavtrycket for Ovakos
stalprodukter:cirka 80 procent lagre an det globala genomsnittet.
Ovakos produkter dr dven rena och starka eftersom Ovako
minimerar fﬁ}oreningar i stalet under produktionsprocessen. Det
ger stdlet egenskaper som gor det méjligt fér kunderna att skapa
lattare, starkare och mera slitstarka slutprodukter.

Qvako har huvudkontori Stockholm och produktionsanlaggningar
pa nio orter.Bolaget ar representerat i éver 30 lander och har
férséljningskontor i Europa, Nordamerika och Asien. Ovako &gs av
Sanyo Special Steel Co. Ltd ("Sanyo Special Steel”), en global
marknads- och teknikledare inom specialstl av hag kvalitet och en
del av stalkoncernen Nippon Steel Corporation ("Nippon Steel”), en
av varldens storsta stalproducenter.

Ovakos verksamhet 4r indelad i tre produktionsfléden — Hofors &
Hallefors, S}nedjebacken & Boxholm och Imatra, Dessa
produktionsfléden resulterar i ett brett kunderbjudande och ger
Qvako majlighet att erbjuda kunder inom olika industrier I6sningar
for manga olika behov. Ovako tillverkar dessutom hardkromade
produkter uni;ier varumarkena Cromax och NiKrom.

Ovako har-en lojal och diversifierad kundbas med 6ver 2 000
kunder, varav.ménga ar premiumtillverkare inom sina nischer. Med
manga av kunderna har bolaget samarbetat under flera artionden.

Ovakos stalldsningar anvénds i en méngd produkter och
produktionsprocesser  inom .ménga  olika . slutkundsmarknader
sasom generell verkstadsindustri, [astbilar och anliggningsmaskiner,
personbilar, gruvindustri samt energiproduktion.

Ovakos enheter arbetar i enlighet med eller &r certifierade enligt

. de internationella 1SO-standarderna for arbetsmilio (1SO '45001),
miljé (1SO 14001), kvalitet (ISO 9001 och IATF 16949:2016) och
energi (IS0 50001).

Innovativa stallésningar fér en hallbar framtid

Ovakos vision &r att Ovako, tillsammans med kunderna, ska utveckla
hagkvalitativt och innovativt stal som formar en béttre framtid.
Ovako vérdesétter en kontinuerlig férbdttring av prestationsférmaga
—béde i vért dagliga arbete och f6r vara kunder. Vi har utvecklat tre
kdrnvdrden for att definiera Ovakos anda:

Ansvarsfull - Vi tar ansvar for vara uppgifter och fér varandra, Vi
agerar med respekt f&r var omvirld.

Kunnig - Vi anvéander var kunskap och samverkan for att erbjuda
véra kunder béttre |6sningar.

Nytédnkande ~ Vi bidrar till utveckling och nya tankesatt,

Strategi

Ovakos strategi omfattar tre fokusomraden: fortsitta o¢ka
marknadsandel genom att vdxa med vara kunder och bygga vidare
pa var starka hallbarhetsposition; uppna ledande produktivitet och
konkurrenskraft; sékra en hogpresterande organisation genom
ledarskap och medarbetarengagemang. Strategin fangar ocksa
synergier med Sanyo Special Steel och Nippon Steel fér att
vidareutveckla omraden som forskning och utveckling, produktivitet
samt service till vara globala kunder.

Klimat och koldioxidneutralitet
Ovakos langsiktiga mal &r ett stél utan koldioxidutsldpp och redan
idag ar var stalproduktion koldioxidneutral. Sedan 2015 har Ovako
minskat koldioxidutslappen fraén den egna verksamheten med 55%
genom investeringar i effektiva produktionsprocesser som bidrar till
lagre utsldpp av koldioxid. Ett delmal pa vagen mot en helt kol-
dioxidfri produktion &r att reducera CO, utslippen med 80% till
2030 (fran referensdret 2015). Med start frdn januari 2022
balanseras de dterstdende koldioxidutsidppen i produktionen
genom koldioxidkompensationer. Anvdndningen av kompensation
kommer minska i takt med att foretaget fortsatter att investerainy
teknologi och forbattrade processer. Syftet med kompensationerna
ar att minska de globala koldioxidutsldppen och dérigenom bidra
till omstaliningen mot ett hallbart samhaile.

En av stdlindustrins storsta utmaningar & att ersitta fossilt
brénsle vid varmning av stal infér valsning. Ar 2020 var Ovako férst
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i varlden att genomféra ett framgangsrikt fullskalefrssk med
vétgas som bransle. Testet visade att det 4r méjligt att i fullskalig
produktion vérma stdl med vétgas. Ovako inledde darfér under
2021 ett samarbete med flera nyckelaktorer inom svensk och norsk
industri. Initiativet stdds dven av Energimyndigheten, med det
gemensamma malet att etablera en industriomfattande anvandning
av fossilfri vétgas, oka kunskapen och potentialen hos detta bransle
och att uppna kostnadseffektiv produktion av vétgas. Detta har
resulterat i att Ovako bygger Sveriges storsta vatgasanidggning i
Hofors som kraftigt kommer att minska véara koldioxidutsiapp fran
stalproduktion.

Hallbarhetsrapportering

Hallbarhetsarbetet dr en integrerad del i Ovakos strategiska och
operationella verksamhet och hallbarhetsredovisningen &r en viktig
sammanfattning av &rets insatser. Ovako har uppréttat en
hallbarhetsrapport for koncernen i enlighet med de upplysningskrav
som anges i Arsredovisningslagen. Rapporten har uppréttats som
en separat rapport, i entighet med ARL 6 kap 11§ och finns
tillgénglig p& www.ovako.com.
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Agarférhallanden

Ovako Group AB ags till 100% av Sanyo Special Steel. Sanyo Special
Steel &r noterat pd Tokyo Stock Exchange men kontrolleras av
Nippon Steel. Nippon Steel &r noterat pa Tokyo, Nagoya, Fukuoka
och Sapporo Stock Exchange. Ovako Group AB dger Ovako Midco
AB som dger Ovako AB som direkt och indirekt &ger 100% av
aktierna i koncernens dotterbolag.

Marknaden

Ovako verkar pad marknaden fér lénga laglegerade stdlprodukter,

komponentstal, vilket motsvarar uttrycket “engineering steel”, Ovako
&r det enda nordiska bolaget inom sitt produktsegment och har en
ledande position pd den europeiska marknaden for komponentstal
och i ett antal globala nischer. Ovakos konkurrenskraft grundar sig i
bolagets formaga att tiliverka specialiserade produkter som skapar
mervarde for kunderna. Ovakos forsélining drivs huvudsakligen av
den industriella produktionen i Europa. Bolaget utgér ett av de férsta
stegen i en relativt ldng vardekedja.

Nyckeltal 2021 {15 man) 2020 2019 2018 2017
Forsiljningsvolym, kton 873 572 667 786 783
Forsdlining, MEUR 13109 706,t 868,1 1016,4 921,3
EBITDA fére omstruktureringskostnader, MEUR 160,5 25,4 42,0 " 919 99,6
EBITA fére omstruktureringskostnader, MEUR 11,9 -4 59 62,6 - 68,5
EBIT fore omstruktureringskostnader, MEUR 106,0 -19,4 2,2 54,3 59,7
EBITDA, MEUR - i 160,5 21,5 39,5 91,7 96,3
EBITA, MEUR 11,9 -15,3 3,4 62,4 65,2
Rérelseresultat (EBIT), MEUR 106,0 ~23,3 -4,7 54,1 55,7
Justerad EBITDA marginal, % 12,2 3,6 4,8 9,0 . 10,8
Justerad EBITA marginal, % 85 -1.6 0,7 6,2 7.4
Justerad EBIT marginal, % : 81 -2,7 ~0,3 53 6,5
EBITDA marginal, % 12,2 3,0 . 46 90 10,5
EBITA marginal, % &5 -2,2 04 6,1 71
EBIT marginal, % 8,1 -3,3 -0,5 53 6,0
Arets resultat, MEUR 85,6 -18,0 -10 6;9, -5,3 )
Kassaflode fran den |6pande verksamheten, MEUR 96,5 54,2 51,2 -41 38,5
Soliditet, % 27 20 21 17 -15
Justerad soliditet dar underordnat aktiedgarlan
inkluderas i eget kapital, % 27 20 21 17 14
Antal anstallda vid periodens slut, FTE 2836

2647 2760 3083 3040

Tabellen med nyckeltal innehéller uppgifter som hamtats direkt fran de finansiella rapporterna, uppagifter som kan hérledas fran dessa, samt statistisk
information. En avstémning mellan de finansiella nyckeltalen och de finansiella rapporterna, inklusive sadana nyckeltal som inte definieras i IFRS, presenteras
pa sid 43 och definitioner fér samtliga nyckeltal p& sid 44. Nyckeltal presenteras som ett komplement till de finansiella rapporterna for att underlétta
forstdelsen for verksamhetens utveckling ach finansiella stilining dver tid. Ovako anvander resultatmattet EBITA {6r att visa pa verksamhetens underliggande
[5nsamhet fore ranta och skatt, d3 avskrivningar pA 6vervarden i fastigheter som belastar EBIT inte motsvaras av nya investeringar. Dessa avskrivningar
minskar successivt fér att helt upphtra &r 2024. Ovako anvinder EBITDA fér att ge en bild av verksamhetens férmaga att generera resultat och kassaflode

fore investerings- och finansieringsverksamhet Gver tid.
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Forsdljning och resultat

Aterhémtnmgen som inleddes under andra halvan av ar 2020 har
fortsatt och 2021 blev ett mycket starkt &r for Ovako. Paverkan av
Covid-19 pandemin dr begransad, men kvarstar frémst i form av
utmaningar i kundernas leveranskedjor.

Férsaljningsvolymen for &ret uppgick tilt 873 (572) tusen ton, en
okning pé 53% jamfort med foregdende &r, och med 21% om man
jamfer de senaste 12 manaderna. Intakterna uppgick till 1 311 (706)
MEUR, en dkning med 86% och med 49% om man jimfor de
senaste 12 manaderna. Betydligt hogre révarupriser och en battre
forsaliningsmix har inneburit att intdkterna okat mer an forsalj-
ningsvolymen. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 106 (-23) MEUR
efter omstruktureringskostnader pa 0 (4) MEUR, vilket motsvarar en
EBIT marginal.p3 8 (- 3) procent. EBITDA uppgick till 160 (22) MEUR,
vilket motsvarar en EBITDA-marginal p& 12 (3) procent. Avskrivningar
uppgick till 54 {45) MEUR inklusive avskrivningar pa nyttjanderatter
pa 8 (6) MEUR samt 6vervérden pa 6 (8) MEUR.

Resultatet harstarkts viisentligt av de hdgre férsaljningsvolymerna,
men dven av fortsatta kostnadseffektiviseringar som motverkat de
héga pusoknmgarna pa energi och andra insatsvaror. Under &r
2020 erhdlls permitteringsstéd och liknande ersattningar i samband
med pandemin p& 10 MEUR. Under 2021 har ersattningar fér hogre
sjukfranvaro pga pandemin redovisats med knappt 1 MEUR.

-Finansnettot for perioden uppgick till -3 (1) MEUR och har
paverkats av valutaeffekter pa -1 (3) MEUR. Resultatet fore skatt fér
perioden uppgnck till 103 (-22) MEUR och nettoresultatet till 86 (-18)
MEUR. Arets skattekostnad &r forhallandevis l&g, d& Ovako kunnat
utnyttja forlustavdrag i Finland som blivit tillgdngliga efter ett
avgdrande tdl Ovakos fordel i Hogsta férvaltningsdomstolen i
Finland, se vidare nedan.

Kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick tllI 97 (54)
MEUR. Ovako har under 2021 aterfatt 16 MEUR som under 2020
hade betalats in till den finska skattemyndigheten i tvisten kring
avdrag for rélfitor (se separat avsnitt nedan). Hogre ravarupriser har
lett till en 6kad kapitalbindning i kundfordringar och varulager.
Detta kompenseras bara delvis av stoéme leverantorsskulder.
" Sasongsméssigt &r rorelsekapitalet normalt hogre i slutet av mars
&n i slutet av december vilket paverkar jémférelserna mellan aren.

Finansiell stéllning

Ovakos finansiering bestar dels av banklan med dverenskommen
[6ptid, dels av revolverfaciliteter. Vid arsskiftet uppgick outnyttjade
facilititeter till 113 (30) MEUR, inklusive outnyttjad checkkredit p&
10 (10) MEUR. Huvuddelen av bolagets finansiering utgors av kort-
fristiga faciliteter. Mot bakgrund av 4garens langsiktiga perspektiv
pa investeringen | Ovako, och dgarens finansiella styrka, &r Ovakos
styrelse och lgdning trygg i att framtida finansieringsbehov kommer

i

tillgodoses. Inga sakerheter har limnats av Ovako-koncernen for de
nuvarande l&nen och det finns inga finansiella kovenanter.

Réntebérande skulder (exklusive leasingskulder) uppgick till 237
(290) MEUR. Nettoskulden (exkiusive pensionsskulder och
leasingskulder) uppgick till 183 (240). Eget kapital uppgick till 239
(147) MEUR. Koncernens soliditet uppgick till 27 (20) procent. Eget
kapital har via dvrigt totalresultat paverkats med -7 (8) MEUR fran
omrakningsdifferenser och med 6 (2) MEUR fran fSrandring i
antaganden som anvénds vid omvérdering av pensionsskulder.

Koncernens likviditetsbuffert pa 167 (140) MEUR bestar av likvida
medel pa 54 (50) MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditloften
p4 113 (90) MEUR.

Investeringar
investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 32 (31) MEUR,

Medarbetare

Totalt antal anstdlida, omrdknat till antal heltidstjgnster, men
exklusive effekterna av korttidspermitteringar &r 2020, uppgick till
2 836 (2 647) vid rsskiftet. Andelen anstéllda i Sverige och Finland,
dar huvuddelen av koncernens produktionsanldggningar finns, var
73 (74) procent respektive 21 (20) procent. Andelen anstélida i
oOvriga lander var 6 (6) procent. Upplysningar om ersattningar till
ledande befattningshavare framgar av not 28.

Ovakos langsiktiga och systematiska sakerhetsarbete fortsétter
ge resultat och antalet olyckor som teder till sjukfranvaro &r nu 0,8
(1,9) per miljon arbetade timmar. Ovako prioriterar sakerhet och
hélsa och arbetar aktivt for att na helt olycksfria arbetsplatser.

Forskning och utveckling

 Utgifter fér forskning och utveckling uppgick till 5,4 (5,0) MEUR,

vilka kostnadsforts i resultatrékningen. | detta ingar enbart arbete
relaterat till produkt- och materialutveckling, ej det arbete som drivs
inom respektive enhet vad géller processutveckling.

Ovakos forsknings- och utvecklingsarbete sker i nétverk som &r
specialiserade pé staltiliverkning, metallbearbetning och produkt-
egenskaper. Natverken &r organisationsovergripande och sarnlar
medarbetare frdn olika geografiska och funktionella enheter med
fokus pad utveckling av material, produktionsprocesser aoch
kundapplikationer. Foér att optimera stdlets fordelar och
anvandningsomréaden tar Ovako om mgjligt en aktiv roll i kundernas
utvecklingsarbete. Utvecklingsprojekten som gérs tillsammans med
kunderna ger ocksd mojlighet att identifiera framtida behov.
Samarbete inom forskning och utveckling med Nippon Steel och
Sanyo Special Steel &r av stor betydelse inom koncernen.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2021
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En viktig del i utvecklingsarbetet ar att beakta héllbarhet och ny
teknik. Genom béttre kontroll av de egna processerna kan atgéngen
av bade energi och rdmaterial minskas. Arbetet med att utveckla
starkare och renare material resulterar ocksd i mindre
energikonsumerande produkter som, nér de anvands, ger en positiv
miljpeffekt.

Tvister

Som beskrivits tidigare har skattemyndigheten i Finland forsokt
begrdnsa avdragsrétten for rdntekostnader pé& lan fran Ovako
Finland Oy Abs svenska moderbolag, Ovako AB. Tvisten har under
2021 till sist avgjorts genom en dom i Hagsta férvaltningsdomstolen
i Finland som gav Ovako ratt i alla avseenden. Ovako fick dérmed
tiigdng till forlustavdrag i Finland pd omkring 15 MEUR, vilket
inneburit en positiv paverkan pa arets skattekostnad med 3 MEUR
da dessa forlustavdrag inte tidigare hade &satts n&got vérde.

Risker och riskhantering

Ovakos riskhantering syftar till att minimera verksamhetens risker men

ocksa till att sdkerstalla att méjlighetér kan tillvaratas pa basta satt.
Ovakos resultat och finansiella utveckling paverkas av ett stort

antal faktorer, av vilka flera ligger utanfor bolagets egen kontroll.

Dessa risker &r huvudsakligen relaterade till konjunkturens paverkan

p4 efterfragan, marknadspriser och finansiering.

Paverkan fran kriget i Ukraina

Ovakos finansiella exponering till Ryssland och Ukraina é&r
begrénsad. Under 2021 utgjorde intékter fran Ryssland, Belarus och
Ukraina mindre &n 1% av koncernens intdkter. Inga vésentliga
nedskrivningar av kundfordringar eller lager har varit nddvandiga.
Ovako har slutat leverera till Ryssland och Belarus samt slutat kopa
ramaterial dérifran. Givet den osikerhet som omger den pagéende
konflikten &r det valdigt svart att forutse potentiella indirekta
effekter som situationen kan ha pd Ovako, men den stoppade
importen av stal frdn Ryssland och Belarus har skapat en stor brist
pa material i Europa, de skenande enefgipriserna satter stor press
pa kostnader och stérningar i leveranskedjorna hos vara kunder kan
tvinga dem att i sin tur se 6ver sina inkdp. Ovako ar delvis beroende
av naturgas som en del av sin energifdrsérining vilket innebdr risk
for vésentliga produktionsstorningar om leveranser av naturgas
skulle upphtra eller kostnaden bli alltfor hég. Koncernen planerar
fornarvarande for hur beroendet av naturgas ska reduceras.

Marknadsrelaterade risker

Férandringar i efterfragan

Ovakos underliggande marknad &r cyklisk och en svag efterfragan
kan leda till lagre férséljningsvolymer och sjunkande marknadspriser.
Arbetet med att identifiera och analysera risker samt beslut om hur
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och i vilken mdn riskerna ska behandlas &r ett prioriterat omréde
inom koncernen. Ovako arbetar med stindiga produktivitets-
forbattringar och anpassningar av organisationen for att bibehélla
flexibilitet och majliggdra snabba omstaliningar vid fordndringar i
efterfragan.

Okad konkurrens

Den marknad déar Qvako verkar ar konkurrensutsatt och oférméaga
att behdlla bolagets konkurrensposition kan innebéra minskade
marknadsandelar och dérmed minskat resultat.

Verksamhetsrelaterade risker
Avbrott i verksamheten
Avbrotti verksamheten som orsakas av exempelvis processtorningar
eller transportproblem kan bli mycket kostsamma. Ett forebyggande
och fokuserat underhéllsarbete samt mojligheter att flytta
tillverkning mellan olika enheter bidrar till att begrénsa
verksamhetsriskerna. Konsekvenserna av intréffade handelser
begransas genom att optimera nivaer av ravara, produkter i arbete
och fardigvarulager.- Ovako har dessutom ‘férsékringar som
minimerar kostnaderna vid skador och avbrott.

Lokala krisplaner finns ocksa p& varje anldggning, exempelvis
kring hantering av akuta avbrott som foljd av olycka eller brand. .

Forskning och utveckiing
Ovakos framgang &r beroende av en innovationsprocess dar nya
anvéndningsomraden och nya produkter utvecklas, ofta i néra
samarbete med kunderna.

Modjligheter att kunna rekrytera ritt kompetens

Verksamheten &r beroende av tillgéng pa ratt -kompetens for
fortsatt utveckling. Framtida rekryteringsbehov &r ett fokusomréade
och en viktig del i Ovakos engagemang i.lokalsamhallet. Bolaget
arbetar aktivt med skolor och andra utbildningsinstanser for att
sakerstélla att kompetens finns pd de orter dar bolaget har
verksambhet,

Medarbetarnas hélsa och sékerhet

Ovakos Safety standard har implementerats i hela verksamheten.
Syftet &r att skapa en kultur dér sékerhet prioriteras i alla situationer.
Ovako prioriterar sdkerhet och-hdlsa och arbetar aktivt for att nd
helt olycksfria arbetsplatser. )

Korruption och mutor

Ovakos uppforandekod hanterar antikorruption och ménskliga
rattigheter och dar behov finns har bolaget formulerat komp-
letterande lokala regler avseende antikorruption. Alla medarbetare
som riskerar att exponeras for korruption och mutor far sarskild
utbildning i &mnet.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Negativ miliépaverkan

Alla verksamheter inom Ovako har tillstdnd och licenser fér sin
verksamhet i enlighet med respektive lands miljolagstiftning.
Robusta system for uppféljning finns och investeringar gbrs
kontinuerligt “for att minska bolagets miljopaverkan. -§ Sverige
faststéller Mark- och miljisdomstolen verksamhetstillstdnden samt
dess miljovillkor for de stérre enheterna. Fér Ovako Hallstahammar
ar det miljoprévningsdelegationen pé lansstyrelsen som miljdprévar
verksamheten, | Finland &r det Regionforvaltningsverket som
faststaller villkor fér Ovako Imatra.

Tillsténden ;, reglerar bland annat produktionsnivaer, verk-
samhetens utsldpp till luft och vatten, bullernivéer, hantering av
mellanlagringar och deponier. Alla enheter inom koncernen bedriver
sin verksamhet i enlighet med verksamhetstillstind och har
lagstadgade niiljpskadeforsékringar.

Urs/appsrattlgheter
Ledningen ansvarar for att hantera eventuella underskott eﬂer
dverskott i utslappsratter Detta sker genom extern handel med

godkénda matparter. inga férvarv eller avyttringar av utslappsratter»

har skett 2021 elter 2020

Finansiella nsker

Koncerhen utsatts for finansiella risker s&som marknadsnsk (ink!
valutarisk), likviditets- och refinansieringsrisk samt kredit- och
motpartsrisk.: Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner
samt den ﬁgiansieﬂa riskhanteringen hanteras centralt genom
koncernens finansfunktion. Finansiella risker och riskhantering
beskrivs i notﬂ23.

Révarupnsnsker

For stalskrot och legeringar, koncernens huvudsakliga révaror
tilldmpas skrot- och Iegenngstnlagg som dr ett etablerat satt att
justera stalpriser tilt folid av variationer i kostnader for skrot och
legeringsdmnen, Tilliggen 3r i allménhet baserade pa publicerade
priser for respektive ravara. Syftet med skrot- och legeringstiltiggen
&r att langre prisoverenskommelser kan forhandlas fram vilket &r
till gagn fér bade Ovako och véra kunder, -

Normalt forekommer bé&de positiva och negativa begransade
effekter pa resultatet under ett ar pé grund av att priset till kund
‘inte fullt ut faljer priset pa ravaror vid inkopstillfallet, eftersom tiden
“mellan inkdp‘ach forsaljning kan variera, t ex beroende pa typ av
produkt och dess genomioppstid i produktion.

oy

Ovakos stdrre produktionsenheter i Sverige och Finland som
anvanderelektriskafjusbdgsugnar(”EAF”)istaltiliverkningsprocessen
krdver en betydande méngd energi. For att begransa den volatilitet
i elpriserna som orsakar fluktuationer i kassafléde och resultat kan
sékringsatgarder, dar delar av det rérliga priset pa el dverfors tilt ett
fast pris, anvandas enligt Ovakos finanspolicy. Fran och med 1 april
2022 tar Ovako ut ett energitillagg for att kunna hantera den
kraftigt 8kade volatiliteten i marknadspriserna for energi..Ledningen
ansvarar for att-hanteringen av elprisriskerna sker i enlighet med
finanspolicyn och styrelsens riktlinjer. For ytterligare upplysningar
om elprisrisker och sakringar, se not 23 Finansiella risker.

Visentliga hindelser under aret
Inga.

Handelser efter balansdagen
Inga.

Forvintad framtida utveckling
Det finns inga beslutade eller férvantade vésentliga dndringar i
foretagets verksamhet.

Ovakos verksamhet har hittills inte paverkats vasentligt av kriget
i Ukraina, men som framgdr av avsnittet under risker ovan 4r de
potentiella indirekta konsekvenserna svéra att férutsdga. -

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestér i att dga och férvalta aktier i
andra foretag som utvecklar, tillverkar och séljer stalprodukter,
samt att bedriva dérmed forenlig verksamhet. Resultat fére skatt
samt nettoresultat uppgick tilt 0,0 (0,0) MEUR. Moderbolagets
tillgangar uppgar tilt 346 (346) MEUR och eget kapital till 346 (346)
MEUR.

Forslag till vinstd nsposnlon
Till &rsstdmmans forfogande | Ovako Group AB (org nr 556813-
5379} star:

Overkursfond, EUR 278 974 070
Balanserat resultat, EUR - 67 051 934
Avets resultat, EUR .48
Summa, EUR

346 025 956

Styrelsen fareslér att vinstmedlen éverfars i ny rakning.

OVAKO GROUP AB ARSREDQVISMING 2021




2022102812926

~

Koncernens resultatrakning

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2021-01-01
MEUR Not - 2022-03-31 2020
Intakter 23 13109 706,
Kostnad f6r slda varor 34 -1136,0 -688,6
BRUTTORESULTAT 174,9 17,5
fFérsaljningskostnader 34 .- .39!:4 . . 229
Administrationskostnader 34 -42,7 -314
Ovriga rérelseintakter 5 42 135
RORELSERESULTAT _Jos0 -233
Finansiella intakter 6 . 0'5 . 36
Finansiefla kostnader 7 o =35 ~2,4
Resultatandel i intresseféretag 1) 0,0 —
RESULTAT FORE SKATT 03,0 -22,1
Skatt 8 -17.4 41
ARETS RESULTAT 85,6 -18,0
Arets resultat hanforligt till Moderbolagets aktieagare - MBVS",E ‘ -18‘,0
Koncernens rapport over totalresultat

2021-01-01
MEUR Not 2020

Arets resultat )

Poster som kommer omklassificeras till drets resultat
Omrakningsdifferenser

Kassaflodessskringar

Skatt hinforlig till kassaflodessakringar

- 2022-03-31

Poster som inte kommer omklassificeras till &rets resultat
Aktuariella vinster och forluster pa pen;iongfdrplikgel;gr, netto o
Skatt hanférlig till aktuariella vinster och forluster pa pensionsférpliktelser

Omvdrdering av innehav i onoterade féretag som redovisas till verkligt varde via

dvrigt totalresultat 10 -1,7 —
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 7,0 14,2
Arets totalresultat 926 -

Arets totalresultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare 9_'2“.6 —3,5 '
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Koncernens balansrikning

tnformation omrkoncernens stillda sakerheter ach eventualforpliktelser finns i not 29,

MEUR Not 2022-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar e
Materiella anlﬁgéningéli!lgéngar 29 L2572 276,7
Immateriella an!éggningsgillgéngar 200 17,5_ ) 18,0
* Nyttjanderatter 2,25 153 15,2
Andelar i intres;eféretag .01 0,1
Ovriga finansiellg' anlaggningstillgangar 0t 1,8
Ovriga 1angfristiga fordringar : 0,0 - 0,0
Derivatfordringar 10 2,'2
Uppskjutna skattefordringar - ~I-2,6 16,1
Summa anlaggningstillgdngar 3038 330,1
Omsattningstillgénéar ) i
Varulager 15 2277
Kundfordringar, 13,23 o 70,6
Ovriga kortfristiga fordringar 13,16 22,6
Aktuella skattefordringar 16,7
Derivatfordringar S 3 7.6
Ukvida medel 13,17 49,7
Summa omsittningstillgdngar 572,9 394,9
SUMMA TILLGANGAR 876,7 725,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER X -
Eget kapital hinférligt till moderbolagets aktiedgare N
Akliekapital 18 I Ho,g 00
Overkursfond 18 279,0 278,0
Reserver 18 -79
Balanserad vinst inklusive arets resultat 18 33,2 ~124,6
Summa eget Kapital hanfériigt till moderbolagets aktiedgare 3 146,5
Langfristiga skulder ’
Langfristiga réntebarande skulder 50,0
Derivatskulder 00
Uppskjutna skaiteskulder 29,0
. Avsattningar fd;r pensioner och liknande ft‘)rpliktelse_r 93,6
Ovriga aysﬁttniﬁgar B A
Léngfristiga leasingskulder 9,9
Ovriga langfristiga skulder 0,4
Summa l&ngfristiga skulder 184,0
Kortfristiga skulder ‘
Kortfristiga rantebdrande skulder 240,0
Deriyatskuld@[ o 1,2
Levqrantérsgkulﬁqr ) 872
Aktuella skatteskulder 0,0
Avsé}minggr . L 47
Kortfristiga leasingskulder 55
Ovriga kortfristiga skulder 55,9
Summa kortfristiga skulder 4849 394,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 876,7 725,0
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Koncernens kassaflédesanalys

MEUR

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2021-01-01
Not -2022-03-31 2020

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -23,3
Justering for g kassall_()despéverkandg poster: B )
Av- och nedskrivningar 449
Ovriga justeringar 24 . 7.4
Kassaflﬁde fran rérelsen fére férandring av rérelsékﬁpftal o ) ) i63,7': o ’29,0
Forandringar i rorelsekapital: ) _ ' o
Féréndringar av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 9 58
Féréndringar av varulager ) ...-%02 . 36,9
Féréndringar av leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder o les3 0,2
Forandringar av avsattningar ’ -9,’7 ) -55
Kassaflode fran rérelsen fore rantor och skatt ‘ “té-z,lhzm h o 66,4
Erhallen rénta .05 4,5
Betald rénta Lo -
Betald inkomstskatt 16,5 -14,6
Kassafldde fran den Ipande verksamheten - ... 865 ) 54,2
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvary av immateriella tillgangar 10 . -4,3
Forvary av materiella anldggningstillgdngar 9 ~26,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten . -30,5
Kassaflode fore finansieringsverksamheten o 64,2 23,7
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING SVERKSAMHETEN T )

Amortering av lan -25,0
Nyupptagna lan- 68 45,0
Amortering av leasingskuld -79 -6,2
Kassafléde fran finanslerlngsverks_amheten -61,] o 138
Okning/minskning av likvida medel . 3,3 375
Likvida medel vid drets bérjan T ) 148 )
Kursdifferens i likvida medel 1.4 -2,6
Likvida medel vid arets siut 54,2 49,7
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

2021 Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserad vinst
’ Aktiekapital Reserver inklusive drets Summa

MEUR < Not (Not 18) Gverkursiond {Not 18} resuftat . eget kapital
Ingdende balans 2021-01-01 ) 00 e s 1As o 1465
. Totalresultat o

Aretsresultat © i

Omrékhin"gsdijf'feréﬁser R REERST | -

Kassa!léde}sagringvar,rnetto e{teq skatt 18 L

Aktuariella vinster och forluster pa

pensionsforpliktelser, netto efter skatt 19 -,  — - "‘ o 58 . 58

Omvardering av innehav i onoterade féretag
som redovisas till verkligt vérde via dvrigt

tatalresultat 10 = — -7 — -1,7
Summa évrigt totalresultat : — — 1,2 5,8 7,0
Summa totalresultat . = — 1,2 - 94 92,6
Utgéende balans 2022-03-31 0,0 T2719,0 -6,7 -33,2 239,1
2020 ’ Hinfbrligt till moderbolagets aktiedgare

’ Balanserad vinst
. Aktiekapital - Reserver inkiusive drets Summa
MEUR . . Not (Not 18) Gverkursfond (Not 18} resultat eget kapital
Ingdende balans 2020-01-01 0,0 279,0 -20,3 -108,4 150,3
'Totalresb‘lfa-t; . B

Arets resultat — — - -18,0 -18,0

Omrikningsdifferenser o L o= = 82 - - . 82

Kassaflddessakringar, netto efter skatt 18 - — 42 — 4,2

Aktuariella vinster och forluster p&

_pensionsférpliktelser, netto efter skatt 19 — — —_— 1,8 1.8
Summa dvrigt totalresultat — — 12,4 1.8 14,2
Summa totalresultat — - 124 ~16,2 -3,8
Utgdende balans 2020-12:31 o 60 2190 18 .. T1A6 . 165
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Noter

KONCERNENS NOTER

B2 RM Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Allmén Information

Ovako Group AB (org. nr 556813-5379) med séte i Stockholm dr koncernens
svenska moderbolag. Bolaget 4gs till 100 procent av Sanyo Special Steel Co.
Ltd. Ovako Group ABs registrerade adress &r Box 1721, 111 87 Stockholm.
Moderbolagets verksamhet bestar av att 4ga och forvalta aktier i andra
foretag som utvecklar, tillverkar och siljer stalprodukter, samt att bedriva
dérmed férenlig verksamhet.

Arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret som
omfattar perioden 1 januari 2021 till och med 31 mars 2022 (i fortsatt-
ningen kallat rakenskapsaret 2021 eller & 2021) har godkénts for utfir-
dande av styrelsen och verkstallande direktéren den 12 juli 2022. Koncer-
nens och moderbolagets resultat- och balansrakningar blir féremal for
faststdlielse pa &rsstdmman den 15 augusti 2022,

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for rakenskapsaret 1 januari 2021 till 31 mars 2022
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de antagits av Europeiska unionen {EU) for rakenskapsar med
bérjan 1 januari 2021. Vidare har rekommendationen RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for Finansiell Rapporte-
ring tilldmpats.

De finansiella rapporterna presenteras i miljoner euro (EUR). Samtliga
enskilda siffror (inklusive summeringar och delsummor) avrundas till ndrmsta
hundra tusental. Ur presentationssynpunkt kan darfér enskilda siffror skilja
sig mot gjorda summeringar.

De finansiella rapporterna ar uppréttade pa basis av historiska anskaff-
ningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder som var-
deras till verkligt varde, Finansiella tillgangar och skulder som varderas till
verkligt virde bestdr i sin helhet av derivatinstrument.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, till-
ldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper 2021
De redovisningsprinciper som tillimpas &r desamma som de som tillampats
i koncernens &rsredovisning for 2020,

Kommande redovisningsprinciper
Nya och dndrade IFRS med framtida tillimpning férvantas inte komma ha
nagon visentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Osidkerhet hanforlig till bedémningar i redovisningen
For att upprétta de finansiella rapporterna maste foretagsledningen gora
beddmningar och antaganden som pdverkar det redovisade virdet av till-
gangar, skulder, intdkter ach kostnader samt ldmnad information i vrigt.
Uppskattningar och dartill hérande antaganden baseras p4 historisk erfa-
renhet och en mangd andra faktorer som beddms representera den basta
tillgangliga kunskapen for vardering av tillgangar och skulder. Faktiskt utfall
kan skilja sig mot dessa uppskattningar. De uppskattningar och bedém-
ningar som behandlas i detta avsnitt dr de som beddms vara de viktigaste
for att férstd koncernens finansiella rapporter. Foretagsledningen har inte
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identifierat nagra kritiska beddmningar i tillimpningen av redovisnings-
principer.

Nedskrivningstes!

Det redovisade vardet av koncernens anlaggningstillgangar prévas med
avseende p& nedskrivningsbehov nar intréffade handelser eller forandrade
omstandigheter indikerar att det redovisade vérdet inte kommer att &ter-
vinnas. Atervinningsvirdet &r det hdgre av tillgAngens verkliga virde med
avdrag for férsaljningskostnad, och dess nyttjandevirde, Nyttjandevardet
mats som de diskonterade framtida kassaflodena for tillgdngen, alternativt
for den kassaflédesgenererande enheten till vilken tillgangen hor, Under
rakenskapsperioden har det inte funnits nagra indikationer pa vésentliga
nedskrivningsbehov av koncernens anléggningstillgéngar. Det finns ingen
goodwill i koncernens balansrakning. '

Pensionsantaganden : A
Pensionsataganden bygger pa aktuariella berdkningar. En diskonterings-
rdnta anvands for att mita nuvérdet av de férmansbestimda pensionsata-
gandena. Dessa antaganden bedtms &tminstone varje ar for varje plan i
varje land. Andra antaganden som kan galla demografiska faktorer som
pensionsalder, dodlighet och personalomsattning omprévas inte lika ofta
och bygger oftast pa offentlig statistik i varje land.

Vérdering av varulager

Vérderingen av varulager innehdller bedémningar avseende nettoférsalj-
ningsvarde samt antaganden som rér férdelning av kostnader och normal-
kapacitet, vilka kan paverka det redovisade vérdet.

Leasing

Bedémningar och antaganden krdvs fér att faststalla virdet av nyttjande-
rattstillgdngen och nuvdrdet av leasingskulden. Sddana bedémningar och
antaganden innefattar att identifiera ett leasingavtal, att faststélla leasing-
perioden ach att identifiera diskonteringsrantan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Ovako Group AB och alla
foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 procent
av résterna eller pa andra grunder, direkt eller indirekt, utévar ett bestam-
mande inflytande.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden, Képeskillingen for for-
virvet av ett dotterforetag utgors av verkligt virde pa éverlatna tillgangar,
skulder som koncernen &drar sig till tidigare dgare av det férvirvade bola-
get och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven
verkligt vdrde pa alla tiligangar eller skulder som &r en féljd av en dverens-
kommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara forvarvade tillgdngar
och bvertagna skulder i ett rérelseférvéry virderas inledningsvis till verkliga
virden pa forvdrvsdagen. For varje forviry — dvs. forviry for férviry -
avgor koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det férvir-
vade foretaget redovisas tifl verkligt vérde eller till innehavets proportio-
nella andel i det redovisade vérdet av det férvirvade foretagets
identifierbara nettotillgangar. Forvérvsutgifter kostnadsférs nar de uppstar
och redovisas som rorelsekostnader.
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Farts Mot 1

De finansiella rapporterna fran koncernféretag inkluderas i koncernredo-
visningen fran det datum kontroll dver féretaget erhails fram tills denna
kontroll upphér, Koncerninterna transaktioner, fordringar, skulder och orea-
liserade vinster samt koncerninterna utdeiningar elimineras.

Intresseféretag

Intresseféretag ar foretag i vilka Ovako-koncernen innehar mer &n 20 pro-
cent av rostratterna eller i vitlka koncernen pa annat satt har ett betydande
men inte bestimmande inflytande. Andelar i intresseféretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Andel i intressefdretagets resultat redovisas i
resultatrakningen, och koncernens andet i féretagets egna kapital utgér vér-
det p& innehavet i balansrakningen.

Utldndsk valuta

Transaktioner rédovisas i respektive enhets funktionella valuta. Den funktio-
nella valutan &r den primara valutan i den priméra ekonomiska miljon (fast-
stalld t ex genom priser pd dess varor och tjénster) dér de | koncernen inga-
ende bolagen bedriver sin verksamhet.

Transaktioner i utléndska valutor (andra 3n den funktionella valutan)
omvréknas till transaktionsdagens kurs, Monetara tillgangar och skulder
noterade i utldhdska valutor omréknas till balansdagens kurs. Kursvinster
och kursfarluster som uppstar vid omrakning redovisas i resuitatrakningen.
Kursvinster och kursfarluster hanférliga till kundfordringar efler leverantérs-
skulder behandlas som justeringar av respektive post och inkluderas i rorel-
seresultatet. Kursdifferenser hanforliga till finansiering inkluderas bland
finansiella intakter eller kostnader, netto. Ickemonetéra poster raknas om tilt
transaktionsdagens kurs.

I koncernredovisningen har resultatrdkningarna frdn dotterbolag med
annan funktionell valuta dn koncernens rapporteringsvaluta omréknats till

- EUR med hjalp‘av redovisningsperiodens genomsnittskurs. Dotterbolagens
balansrékningar har omriknats till EUR till balansdagens kurs. Omraknings-
differenser frn omrakning av resultat och balansrdkningar redovisas i dvrigt
totalresultat oc}1 ackumuleras i omrakningsreserven, en separat del av eget
kapital. Omrakningsdifferenser som uppstdr genom omrakning av nettoin-
vesteringar i utlindska dotterbolag fors ocksé till omrakningsreserven via
dvrigt totalresultat.

De valutakurser som anvénts i koncernredovisningen vid omrikning av
dotterforetagens balans- och resultatrakningar ar:

Balansdagens kurs: Genomsnittskurs:
' 2021-01-01

- 2022-03-31 2020-12-31 -2022-03-31 - 2020

10,2130 . 10,4881

SEK . 10,3370 10,0568 - 10;:

GBP ¢ '0,8460 09031 ' 0,8550 0,8896
usb S 0 1,2281 11707 1,416
PLN L 46531 45565 45767  4,4429
CNY . 70403 8,0134 7,5282 7,8716
RUB 117,2010 91,8851 87,4073 82,6634

Materiella anJaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstiligdngar ar upptagna till anskaffningsvarden juste-
rat f6r ackumulérade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Lanekost-
nader som &r direkt hanférliga till tillgéngen aktiveras som del av anskaff-
ningsvardet i ‘de falt det tar betydande tid i ansprék att férdigstdlla
antdggningen f6r avsedd anvdndning eller férsalining. | enlighet med Ova-
kos definitioner aktiveras lanekostnader for investeringar som uppgar till
. minst 20 MEUR och som férvéntas ta minst tolv manader att férdigstalla.
Under 2021 férekom inga (2020: inga) investeringar fér vilka lanekostnader
har aktiverats. [ anskatfningsvérdet fér egentillverkade tillgangar inkluderas
materialkostnader, direkta l6nekostnader och en skilig andel av produk-
tionsrelaterade’ omkostnader. | den mén tillgangar bestar av komponenter
som vasentligen skilier sig 8t med avseende pé nyttjandeperiod skrivs de av
separat, s4 kallad komponentavskrivning. Utgifter for betydande reparatio-

ner och underhalt inkluderas i det redovisade vérdet pa tillgangen och skrivs
av 6ver den 3terstéende nyttjandeperioden, i den mén de okar den ekono-
miska nyttan med tillgdngen. Sedvanliga utgifter for reparation och under-
hall kostnadsférs ndr de uppstar. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av
linjart under sina uppskattade nyttjandeperioder till ett bedémt restvérde.
Uppskattad nyttjandeperiod ar:

Byggnader 10~-40 &r
Processmaskiner och inventarier 15-20 &r
Datorer 3-54r
Ovriga maskiner och inventarier 3-10 &r

Restvarden och bedémda nyttjandeperioder for materiella anldggningstill-
gangar omprovas vid varje balansdag, och om de avviker vésentligt fran
tidigare beddmningar justeras dessa i enlighet med den nya bedomningen.
Realisationsvinst eller forlust hanforlig till avyttring eller utrangering av
materiella anlédggningstillgdngar inkluderas 1 évriga rorelseintakter eller
kostnader.

Immateriella tillgdngar

immaterielfa anldggningstiligdngar avser huvudsakligen forvdrvad mjuk-
vara, inklusive utgifter for anpassning av densamma, samt licenser, varumér-
ken och andra liknande rattigheter. Immateriella anlédggningstiligangar
redovisas i balansrakningen till anskaffningsvérde med avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. Immateriefla anidggningstiligéngar
skrivs av finjirt under sina uppskattade nyttjandeperioder till ett bedémt
restvarde. Den uppskattade nyttjandeperioden f6r immateriella tillgéngar &r
normalt mellan 5 och 15 ar. Restvérden och beddmda nyttjandeperioder for
immateriella tillgdngar omprévas vid varje balansdag, och om de avviker
vasentligt frén tidigare bedémningar justeras dessa i enlighet med den nya
bedémningen. .

Statliga bidrag .

Statliga och andra liknande bidrag 16r omkostnader redovisas i resultatrék-
ningen under rubriken ovriga rorelseintakter i samma period som Kostnaden
uppstar, om villkoren &r uppfyllda. Statliga bidrag for investeringar redovisas
som en minskning av investeringar, om villkoren &r uppfylida. Koncernen har
under rapportperioden erhallit statligt stéd for investeringar som bidrar till
industrins klimatomstélining. Dessa har darmed redovisats som en minsk-
ning av investeringutgiften. Féregaende &r erhtlis stod framfarallt i form av
permitteringserséttningar i Sverige. De koncernbolag som & del av EUs
program for handel med utsldppsratter har erhallit utsléppsratter utan krav
pA motprestation. Dessa redovisas ej da tilldelade rattigheter tacker det
behov féretaget har.

Forskning och utvecklingsutgifter

Utgifter for forskning kostnadsfors dd de intréffar. Utvecklingskostnader
kan under vissa strikta omsténdigheter aktiveras men detta kraver bland
annat att framtida ekonomiska fordelar kan pavisas d& kostnaden uppstar.
Ovako madter och redovisar inte utvecklingsaktiviteter och dess resultat pa
den niva som skulle krévas fér en aktivering och har fér nérvarande inga
utvecklingsprojekt som aktiverats i balansrikningen.

Nedskrivning av materiella: och immateriella tillgdngar samt
nyttjanderatter

Koncernens anldggningstifigangar utvarderas arligen for att faststélla om
indikationer pd nedskrivningsbehov foreligger. Om sddana indikationer
finns, uppskattas tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det
hogre av nettoférséljningsvardet och nyttjandevirdet. Nyttjandevérdet &r
nuvardet av de framtida kassafioden for en tillgdng eller kassagenererande
enhet. En nedskrivning redovisas ndr det redovisade vardet pa en tiligang
eller kassagenererande enhet Gverstiger Atervinningsvérdet. | Ovako-
koncernen baseras atervinningsvirdet pd nyttjandevirdet och berdknas pa
kassagenererande enhetsniva, alternativt pa enskilda tiflgangar d& det &r
méjtigt att identifiera ett separat kassaflode for dessa.
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Forts wot |

Leasing - leasetagare

Ovakos leasingportfolj omfattar leasingavtal huvudsakligen for tunga
fordon, produktionsutrustning och kontorslokaler. Vid leasingperiodens
borjan redovisas en nyttjanderatt och leasingskuld. Nyttjanderattsperioden
har faststallts med hjélp av avtalstiden i kontraktet men med hansyn tagen
till forvantad fornyelse. Leasingskulden redovisas initialt till nuvdrdet av
framtida teasingavgifter med anvandning av leasingavtalets implicita ranta,
eller om denna inte kan faststéilas, koncernens marginella l&nerénta, base-
rat pa land och ldngd pé kontraktet. Efterfoljande virdering av leasingskut-
den gors genom 8kning av vérdet for att dterspegla rénta och minskning av
virdet vid amortering. Dartill beaktas eventuella omvérderingar av leasing-
skulden.

Anskaffningsvirdet for nyttjanderatten utgérs av leasingskuldens initiala
virde med tilldgg av eventuella forskottsbetalningar och andra initiala
direkta utgifter. Efterfoljande virdering av nyttjanderatten gors till anskaff-
ningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar, eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar och med beaktande av eventuella omvarderingar.
Avskrivning redovisas linjart dver leasingperioden eller éver tiligdngens eko-
nomiska livslangd om det har bedémts som timligt sakert att dganderatten
Svergar till koncernen, exempelvis genom utnyttjande av képoption, vid
leasingperiodens slut. Nyttjanderattsavtal kortare &n 12 ménader ar klassifi-
cerade som korttidsavtal och ing&r dérmed inte i de redovisade nyttjande-
rétterna eller skulderna. Nyttjanderattsavtal med ett nyanskaffningsvarde
understigande 10 000 EUR (t ex kontorsutrustning och kaffemaskiner) har
klassificerats som Jagvardeavtal och ingdr inte i de redovisade nyttjanderat-
terna eller skulderna. Koncernen har applicerat forenklingsregeln for fasta
icke-leasingkomponenter och redovisar dem tillsammans med leasingkom-
ponenten i kontraktet. Ett framtida modifierat leasingavtal redovisas inte
som ett separat leasingavtal, utan redovisas som en omvardering av leasing-
skulden och en justering av nyttjanderatten.

Varulager

Varulager redovisas till det lagre av anskaffningsvirde och nettoférsalj-
ningsvérde, dér anskaffningsvdrdet berdknas med tillimpning av FIFOmeto-
den (“forst in, forst ut”). Metoden for vagd genomsnittskostnad anvénds
nér den ger en mer tillforlitlig bild av vissa typer av lagerposter. Anskaff-
ningsvardet for fardiga varor och pagaende arbete inkluderar materialkost-
nad, direkt l6n, andra direkta kostnader samt en allokering av férdelnings-
baraindirektakostnader baserat p& normalkapacitet. Nettoforsaljningsvardet
ar det uppskattade forséljningspriset minus uppskattade kostnader for far-
digstéllande samt forséljning.

Kortfristiga ersdttningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och redo-
visas som kostnad ndr de relaterade tjansterna erhalls. En avsdttning
for berdknade bonusbetalningar redovisas nar koncernen har en rattslig
eller informell forpliktelse att géra sddana betalningar till foljd av att tjéns-
terna ifrAga har erhéllits frn de anstdllda och avséttningsbeloppet kan
beraknas tillforlitligt.

Ersattningar tilt anstéllda efter avslutad anstallning

Inom Ovako finns saval avgiftsbestamda som férmansbestdmda pensions-
planer. Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar kon-
cernens forpliktelse dr begrdnsad til de avgifter foretaget &tagit sig att
betala. Pensionskostnaderna for de avgiftsbestdmda planerna belastar
resultatet i takt med att de anstalida utfor sina tjanster. Férpliktelserna
berdknas utan diskontering da betalningarna fér samtliga dessa planer for-
{aller till betalning inom 12 manader. -

Pensionskostnaden for de férmansbestémda pensionsplanerna beraknas
enligt den sa kallade PUC-metoden (Projected Unit Credit Method), vilket i
korthet innebdr att varje tjanstgoringsperiod ger upphov till en del som
bidrar tilf den slutliga totala férpliktelsen och att varje sddan del berdknas
separat for att bygga upp forpliktelsens storlek vid rapportperiodens slut.
Forpliktelsen diskonteras till ett nuvarde vid rapportperiodens slut, varifran
det verkliga virdet pa eventuella forvaltningstiligangar dras av. Vidare
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paverkas berdkningarna av aktuariella antaganden, sasom aterstaende livs-
langd, framtida avgangsintensitet och berdknad loneutveckling. Aktuariella
vinster och forluster uppstar nir ett antagande forandras eller nér verkligt
utfall avviker fran det antagna. Omvarderingar pa pensioner, vilka bestar av
aktuariella vinster och forluster samt skillinad mellan verklig och beriknad
avkastning pa férvaltningstillgangar, redovisas i arets totalresultat.

For att faststalla diskonteringsrantan som anvinds for att berdkna nuvar-
det av de forméansbestamda forpliktelserna utanfér Sverige anvands avkast-
ningen p& hogkvalitativa foretagsabligationer eller statsobligationer med
en liknande forfallotid som atagandet. Pensionsskulden i Sverige svarar for
cirka 88 pracent av koncernens pensionstorpliktelser ach 16r denna skuld
anvands bostadsobligationer for faststéllande av diskonteringsrantan.

Sérskild loneskatt inkluderas i pensionskostnader i resultatrakningen, Nar
det finns en skilihad mellan hur pensionskostnaden faststélls i juridisk
person och koncern redavisas en avsattning eller fordran avseende sérskild
I6neskatt baserat pa denna skilfnad som en del av avsattningen till pensioner.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en aktuell {6rpfiktelse, legal eller
informell, till foljd av tidigare handelser, och det &r sannolikt att ett utfléde
av ekonomiska resurser kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen, och
en tillfdrlitlig uppskatining av beloppet kan goras. Om effekten av nér i
tiden betalning sker &r vésentlig beraknas avssttningarna genom diskonte-
ring av det forviantade framtida kassaflodet. En avsittning for omstrukture-
ring redovisas nar koncernen har faststalit en utforlig och formell omstruk-
tureringsplan, och omstruktureringen antingen har péborjats eller blivit
offentligt tillkéannagiven.

Inkomstskatt )
Koncernens redovisade skattekostnad bestdr av skatt pa koncernbolagens
skattepliktiga resultat for perioden samt eventuella justeringar avseende
skatt for tidigare perioder och férandringar av uppskjuten skatt. Grunden
for berakning av aktuell inkomstskatt &r de skattesatser och regler som gél-
ler i respektive land. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder berak-
nas enligt balansrakningsmetoden med utgdngspunkt i temporéra skilina-
der mellan redovisade och skattemassiga varden pé tillgdngar och skulder.
De mest betydande temporara skillnaderna harror frén anldggningstill-
gangar, avsittningar inklusive pensionsférpliktelser, varulager samt oreali-
serade koncerninterna vinster. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast
i den utstrackning det ar sannolikt att en beskattningsbar vinst kommer att
vara tillganglig mot- vilken de avdragsgilla temporara differenserna kan
anvandas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder faststélls till de
skattesatser som galler for den period da tiligangen realiseras eller skulden
betalas utifran skattesatser (och fagstiftning) som & antagna eller aviserade
pa balansdagen. Effekter fran uppskjutna skattefordringar och skatteskul-
der som redovisas i Ovrigt totalresultat redovisas enligt samma princip.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats | dvrigt totalresuitat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteef-
fekt redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Redovisning av intakter

Koncernens intdkter bestar av forsaljning av stalprodukter. Dessa kan delas
in i produktomraden baserat pa vidareféradlingsgrad, vilket framgér av not
2. Grunderna for intaktsredovisning dr desamma for dessa produktomra-
den. Koncernen redovisar en intakt vid den tidpunkt da prestationsatagan-
det ar uppfyllt och kunden erhallit kontroll éver den salda varan. | Ovakos
verksamhet intraffar detta vid leverans i enlighet med avtalade leveransvill-
kor. Intékter vérderas till verkligt varde av vad som erhdlfits eller kommer att
erhdllas med avdrag for mervirdeskatt, rabatter och returer. | koncernens
intékter ingar aven valutakurseffekter pa kundfordringar.

. Ovriga rorelseintékter bestar av intakter i rorelsen som inte hérrdr fran
forsdijning av stalprodukter, sdsom statliga bidrag for omkostnader, hyror,
forsakringsersattningar, biprodukter.och realisationsresultat vid forsalining
av anldggningstillgdngar.
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Finansiella tillgdngar

Ovakos finansiella tillgangar inkluderar ikvida medel, kundfordringar, fane-
fordringar, onoterade aktier och andelar samt derivat (se separat rubrik
nedan). En finansiell tillgdng tas upp i balansrdkningen nér bolaget biir part
i instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget preste-
rat och avtalsenlig skyldighet foreligger f6r motparten att betala, aven om
faktura annu inte skickats, Kundfordringar tas upp nér fakturan skickats.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar skulden/instrumen-
tet slutbetalats, alternativt upphort att galla, eller dverforts genom att alla
risker och fordelar vergatt till extern part. K&p och f6rsélining av finansiella
tillgangar redovisas pa likviddagen.

Finansiella tilgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande
tillgangens verkliga varde med tiltdgg f6r transaktionskostnader forutom for
derivatinstrument for vitka transaktionskostnader kostnadsférs direkt.
Redovisning sker darefter beroende pa hur tillgdngen klassificeras. Finan-
‘siella tillgangar Klassificeras i tre varderingskategorier baserat pa kancernens

. afférsmodell och tillgingens kontraktsenliga kassafidde: upplupet anskaff-
ningsvérde, verkligt vérde via ovrigt totalresultat samt verkligt varde via
resultatrékningéh

Upplupet anskaffningsvérde ‘

Likvida medel, kundfordringar och {anefordringar aterfinns i denna kate-
gori, Fordringarna uppkommer dé pengar, varor efler tjdnster tilthandahalls
till kunden eller kredittagaren, ingen handel idkas i dessa fordringar. Till-
gangarna varderas till upplupet anskaffningsvarde, vilket bestams utifran
den effektivranta som beréknades vid anskaffningstidpunkten. Kundford-
ringar (som samtliga har en férfallotid understigande tolv manader) redovi-
sas inte till upplupet anskaffningsvarde utan till det belopp som vantas
inflyta, efter avdrag for nedskrivningar.

Likvida mede} omfattar likvida bankmedel och tillgidnglig kassa samt kort-
siktiga tillgodohavanden med en terstdende I6ptid fran forvirvsdagen pa
tre manader ellér mindre. .

Reserv for kfeditforluster for gors baserat p& en modell som bergknar

. nedskriv‘ningsbe}\ov med hénsyn till forvantade framtida forluster. Ovako
har tillampat dén forenklade ansatsen som innebéar att reserven kommer
motsvara den forvdntade kreditforlusten éver hela kundfordrans livslangd.

Verkligt vdrde via 6vrigt totalresultat

| denna kategori ingdr, forutom derivat som innehas for sakringsredovis-
ning, Ovakos akiier i onoterade féretag. Dessa innehav dr langfristiga, ingen
handel sker. Rédovisning sker normalt till anskaffningsvirde d& verkligt
vérde inte kan berdknas pa tillforlitligt satt. Vid forsta redovisningstilifallet ar
det tilldtet att oAterkalleligen klassificera egetkapitalinstrument (aktier) som
inte innehas | handelssyfte till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Efterfol-
jande vérdefordndringar, sdval orealiserade som realiserade, redovisas i
Svrigt totalresultat. Ovaka har darfor valt att tilldmpa detta for onoterade
aktieinnehav.

Verkligt vérde Via resultatrékningen

Tillgangar som &terfinns i denna kategori & sadana finansiella tillgangar
som inte uppfyller villkoren fér vdrdering till upplupet anskaffningsvérde
eller till verkligt-varde via Ovrigt totalresultat t ex derivat 16r vilka sékrings-
redovisning ej tilldmpas). Ovako har for nérvarande inga sddana tiligdngar.

Lan och fordringar

L&n och fordringar innefattar tillgangar som uppstar vid dverféring av lik-
vida medel, varor eller tjsnster till en géldendr. Fordringarna redovisas som
kortfristiga eller langfristiga beroende pa forfallodag. Lan utstalida av kon-
cernen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. En nedskrivning av ett 14n
eller en fordran redovisas nér det finns objektiva indikationer pa behov av
nedskrivning. S&dana indikationer kan vara uteblivna eller férsenade betal-
ningar, betydande finansiella svérigheter hos galdendren, inklusive uppgif-
ter om att galdendren kommer ga i konkurs eller ingd annan finansiell
rekonstruktion. Kundfordringar redovisas till ursprungligt fakturabelopp

med avdrag for eventuella nedskrivningar. Véardering av osékra fordringar
bygger pd bedomd kreditrisk | respektive post vid balansdagen. Likvida
medef omfattar likvida bankmede! och tiliginglig kassa samt kortsiktiga titl-
godohavanden med en Sterstdende loptid fran forvarvsdagen pé tre mana-
der eller mindre.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas innefattar i Ovakos fall onoterade aktier
for vilka verkligt vérde inte kan faststallas tififérlitligt. Dessa vérderas till
anskaffningsvérde minskat med eventuell nedskrivning.

Finansiella skulder
En finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nédr bolaget blir part i instru-
mentets avtalsmdssiga vilikor. Skuld tas upp ndr motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nér fakturan mottagits. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs efler
pa annat satt upphor. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.
Leverantérsskulder har kort forvantad 16ptid och virderas utan diskonte-
ring till nominelit belopp. Laneskulder redovisas till upplupet anskaffnings-
vérde enligt effektiviantemetoden. Upplaningskostnader periodiseras éver
lanets loptid och redovisas som en minskning av rantebdrande skulder.
Avgifter som betalas {or ldneldften redovisas som transaktionskostnader f6r

uppléningen i den utstrackning det &r sannolikt att delar av eller hela kredit- -

utrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall redovisas avgiften nar kredit-
utrymmet utnyttjas. Nar det inte féreligger nagra bevis for att det &r san-
nolikt att delar av eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas, redovisas
avgiften som en fdrskottsbetalning for finansiella tjanster och férdelas éver
det akiuella Ianeloftets loptid.

Derivat och sakringsredovisning
Koncernen anvénder sékringar f&r att minska risker hanférliga till volatilitet
i framtida kassafloden. Sakringsredovisning tillsmpas for att presentera
utfaflet av dessa sékringar i de finansiella rapporterna. Finansiella derivat
klassificeras antingen som sakringsinstrument, for vilka vardefdrandring
redovisas via Svrigt totalresultat, eller instrument som vérderas till verkliga
vérden via resultatrakningen. Ovako har inga derivat som vérderas till verk-
ligt varde via resultatrakningen.

. Koncernens derivat bestar av terminskontrakt avseende elpriser och valu-

- takurser. Derivaten vérderas initialt till anskafiningsvarde, vilket ar det-

samma som verkligt virde vid anskaffningstidpunkten, ach omvirderas
sedan till verkiigt virde vid varje efterféljande boksiutsdag. Verkligt virde
baseras pa observerbar marknadsdata per balansdagen.

Sakringsredovisning tillampas fér samtliga derivat. Vardeforandringar for
sgkringsinstrument som utgér del av en effektiv kassaflodessékring redovi-
sas via ovrigt totalresultat och visas i sakringsreserven i eget kapital, medan
den ineffektiva delen av skringen redovisas direkt i resultatrékningen. Den
ackumulerade virdeforandringen pé sadana derivat tas till resultatet samma
period som den sdkrade posten paverkar resultatrakningen.

Vid inférande av IFRS 9 kunde koncernen vélja att fortsétta tillimpa reg-
lerna for sdkringsredovisning enligt 1AS 39 eller tillimpa reglerna enligt IFRS
9. Koncernen har valt att tilampa IFRS 9, som kréver att koncernen ska
sdkerstalla att skringsrelationen dverensstémmer med koncernens méal for
riskhantering och strategi och tilldmpa en mer kvalitativ och framétriktad
approach f6r att bedéma effektiviteten i sakringar. Den typ av sdkringsrela-
tioner som koncernen har identifierat uppfyller kraven i IFRS och éverens-
stdmmer med foretagets riskhanteringsstrategi och mat (se dven not 23 for
ytterligare upplysningar om detta). Under 2021 (2020) har ingen effektivitet
uppkommit i varken elderivat eller valutaderivat.
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Segmentinformation

Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens perspektiv
och rorelsesegment identifieras utifrdn den interna rapporteringen tifl Ova-
kos hdgste verkstillande beslutsfattare. Ovako har identifierat koncern-
chefen som dess higste verkstallande beslutsfattare och den interna rap-
porteringen som anvdnds av denne for att flja upp verksamheten och fatta
beslut om resursférdelning ligger till grund for segmentsindelningen. | den
interna rapporteringen utvirderas resultat per business unit pa nivan resul-
tat fore avskrivningar, tillsammans med vissa nyckeltal kring rérelsekapital
och investeringar. Ovako har slagit samman sina segment (business units) till
ett rapporterande rorelsesegment i enlighet med reglerna fér sammanslag-
ning. Ovakos business units levererar i stor utstrackning till kunder inom
samma eller liknande verksamheter, inom samma geografiska omraden.
Produkter och produktionsprocesser ar likartade i de tre staiverk som till-
sammans utgér basen fér Ovakos verksamhet, Aven insatsmaterial, investe-
ringar och arbetskraftsbehov ér likartade, och gruppen delar gemensamma
funktioner for t ex inkop, forskning & utveckling, marknadsforing, forsalj-
ning och distribution.

| tabellerna nedan finns information om f6rséljning per land, férséljning per
produkt samt vardet av anliggningstiligangar per land i enlighet med kra-
ven i [FRS 8 Rorelsesegment. Redovisningen av férsiljning per land &r base-
rat pd kundens geografiska lage. En kund svarar foér 11 (14) procent av kon-
cernens forsaljning.

MEUR 2021 (15man) 2020

Fdrsaljning av varor

Sverige 170,2
Norden exkl Sverige ~ 90,5
Vésteuropa exkl Norden ‘ 291,6
Osteuropa 98,2
Nordamerika ~ 31,1
Asien” 22,7
Resten av varlden 1,8
Summa 706,1
MEUR 2021 (15mén) 2020
Forsiljning per produkt | .
Stangprodukter » o ) 160,4
Vidareforadlade stdngprodukter” ~ 7729 386,5
Rér- ach rindproduktgr . ~ 133,8
Tredjepartsprodukter ' 35,1 25,4
Summa . 13109 706,1
MEUR 2022-03-31  2020-12-31
An|§g§nings_tillgéngar fordelat perland . . ‘
Sverige S 2357 250,4
Finland 489 52,0
Ovriga lander - 74 7,5
Summa 290,0 309,9

1) Vidareférédling av stingprodukter innebdr t ex svarvning, slipning, kapning,
forkromning, varmebehandling eller férkomponenttiliverkning.
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Kostnader fordelade pa kostnadsslag

MEUR Not 2021 (15man) 2020
Fordndring av varulager och ] ]
pagdende arbete - 709 -26,1
Ramaterial och fbrbrukningsmatériai —305,0
Valutakursdifferenser pé inkdpta varor o8
Energi ) o - -56,0
Frakt och andra distributionskostnader —3§:7§
Reparation och underhall B -32,0
Externa tjanster i produktionen -30,9
Ramaterial, tjidnster och férnddenhe-

ter . . -953,7 -465,8
Léner och erséttningar . -129,4
Pensionskostnader ’ VY
Sociala avgifter S 486 -365
}’ersonalkostnader ) 4 f.f.,.:%?@z,,, -180,0
Byggnader” . C '—-11,8' -12,5
Maskiner och inventarier ' -;3‘535,6-5_ -30,4
Ovriga immateriella U .
anléggningstillgéngar -2,0
Av- och nedskrivningar -44,9
Hyror -5,8
Kundforluster -0,5
Administration och évriga kostnader 26 -19,8
Ovriga externa kostnader o ) -26,1

Summa kostnader for sdlda varor, : -
forsaljning och administration - -4-‘1:%09,‘_1' o =742,9
Avskrivningskostnader ingar i

foljande rader i resultatrakningen

l§os§nad for sdlda varor -42,0
Forsdliningskostnader ) —z,d '
Administrationskostnader -0,8
Summa -44,9

Forsknings- och utvecklingskostnader :
Forsknings- och utveckiingskostnader uppgar till ~5,4(-5,0) MEUR och
redovisas huvudsakligen som kostnad salda varor. Koncernen har inga utgif-
ter fér utveckiing som aktiveras i balansrdkningen.

Valutakursvinster och -forluster

Realiserade och orealiserade valutakursvinster och -forluster hanforliga till
intékter respektive rorelsens kostnader ingar i rorelseresultatet och uppgar
till 1,6 (-1,9) MEUR.

Langfristiga avtal for leverans av férnédenheter

For att forse produktionen med férnédenheter som el och syrgas har fore-
taget langsiktiga samarbeten med de leverantdrer vars infrastruktur anvands
for att tillhandahalla dessa produkter pa ett sikert sétt. | samband med
detta finns avtal som innehdller inkSpsforpliktelser dir det fdngsta avtalet
upphor 7 ar efter bokslutstidpunkten.

1) Varav -5,9 (-8,0) MEUR avser avskrivning pa Gvervdrden som allokerats i sam-
band med forvérv.
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IS LN Medelantal anstillda

4] Finansiella intikter

Medelantal anstallda MEUR 2021 (15mdn) 2020
férdelat per land 2021 (15mén) Min Kvinnor Totalt " :
: Ranteintdkter for 1an och fordringar 0,5 0,3
Sverige o 1ei3 384 1997 Summa rinteintakter .05 0,3
Finland Lo S N1/ o
Italien 7 46 Valutakursvinst, netto ‘ — 3,3
Frankrike L 9 Summa Svriga finansiella intdkter ) — 3,3
Tyskland 5 Summa . 0,5 3,6
Nederlanderna B 4 2
Storbritannien 538
USA : ' 4 At ‘ . .
Ryssland e Ve Wil Finansiella kostnader
Polen .
Kina 2 . MEUR 2021 (15médn) 2020
Summa ) " 2240 500 - 2740 ;
’ o O N Rantekostnader for finansiella skulder till
Antal anstafida vid aret siut, FTE 2836 Upplupetanskaffningsvarde e -04
N . Rantekostnad pensionsskuld .. -he -11
Medelantal anstailda Rantekostnad leasing © 0,3 -0,2
fordelat per land 2020 . Min Kvinnor Totalt Summa rantekostnader Rl 17
Sverige ‘ | 1642 385 2027 Kostnader for Iénelﬁﬂe och gqranti -0,2
Finland . 490 72 562 Ovnga fmansaella kostnader -0,5
Italien R B ] 37 8 ) Valutakursférlust, netto —
Franknke o ) 25 9 34 Summa dvriga finanslella kostnader -0,7
Tyskland . 18 5 23 Summa -2,4
Nederldnderna ... 2 4 30
Storbritannien . 8 4 12
USA ¢ 7 4 1
Ryssland 2 2 4 Skatt
Polen i 2 KN 3 ‘
Kina . 2 9 MEUR 2021 (15méan) 2020
Summa 2 264 496 2760 Aktuell skatt ) oy
N Uppskjuten skatt ) 5,2
Antal anstdlida vid aretsiut, FTE 2647 Summa T4 23
For uppgifter om erséttning till ledande befattningshavare, se not 28. Avstamning av periodens skattekostnad redovisad i resultatrakningen och
v berdknad skatt baserat pd den nationella skattesatsen i Sverige:
- Resultat fore skatt o =221
’* Ovriga rorelseintikter Inkomstskatt bersknad utifran bolagsskatt
v i Sverige, 20,6 (21,4) % 4,7
B : ' Effekt av ofika skattesatsei' i andra lander’ -0,0
MEUR : : 202“ (15mén) i 2020 Effekt av att uppskjuten skatt defvis bersknats : ’
Vinst vid avyttnng av materiella tilgdngar . 03 00 :g;z':;z Ss‘;:tttt:::jsuirt‘l:;e;;rs::}:r;?:;? i 0.2
Statliga std . T L 1,2 under kalenderaret 2021 —_
Hyror och 6vriga intakisposter 3 2,3 Ovriga skattepliktiga intakter 0,0
Summa 42 13,5 Ovriga ej avdragsgilla kostnader och ej -
' skattepliktiga intakter =00 -0,1
Utnyttjande av tidigare ej varderade T
underskottavdrag 0,2
Underskottsavdrag som ej virderats : 4 -0,4
lusteringar avseende tidigare &, aktueliskatt . .. 0,0 ; 0,1
Justeringar avseende tidigare ar, uppskjuten
skatt . == 0,2
inkomstskatt i resultatrikningen . ~174 4,1
1) Koncernen har utléndska dotterbolag i Finland, Tyskland, Htalien, Frankrike,
Nederlinderna, Storbritannien, USA, Polen, Ryssland och Kina. Bolagsskatten i
dessa lander skiljer sig frdn den i Sverige.
16 OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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Materiella anldggningstillgdngar

KONCERNENS NOTER

2021 8yggnader Maskiner Pagdende

MEUR och mark och inventarier nyanldggningar Summa

Anskaffningsvarde ) e o

Ingdende balans 2021-01-01 T 7T 39 Tmaso

Arets anskaffningar I,“9f_ ) ”'.27,5> N 4

Utrangeringar och avyttringar . 53 : e

Omklassificering ‘ 408

Omklassificering till immateriella tillgdngar — -

Arets omrakningsdifferenser -6,6 -19,8

Utgaende balans 2022-03-31 1617 370,3

Ackumulerade avskrivningar -

Ingaende balans 2020-01-01 01,0

Avrets avskrivningar —9,9 1 i

Utrangeringar och avyttringar o 03

Arets omrakningsdifferenser ) ‘5,2

Utgdende balans 2022-03-31 - -1054

Ackumulerade nedskrivningar .- T .

Ingaende balans 2021-01-01 N 0,0 . =61

Arets omrakningsdifferenser - . 0,0

Utgdende balans 2022-03-31 00 .

Redovisat virde 2021:01-01 62,4 1824 e e

Redovisat varde 2022-03-31 63 wsn T 28 asia
Byggnader Maskiner Pagdende

2020 MEUR och mark och inventarier nyanlaggningar Summa

Anskaffningsvirde ‘ .

Ingaende balans 2020-01-01 1556 327,2 43 ) 5071

Arets anskaffningar 0,3 2,1 23,8 26,2

Utrangeringar och avyttringar -01 -1,6 -0,0 -1,7

Omklassificering 2,3 15,6 -17,9 0,0

Omklassificering till immateriella tillgangar — - 0,0 0,0

Arets omrakningsdifferenser 5,3 9,4 1,7 16,4

Utgdende balans 2020-12-31 163,4 352,7 319 548,0

Ackumulerade avskrivningar ) R )

Ing&ende balans 2020-01-01 —86,8 -135,5 — -222,3

Arets avskrivningar -10,9 -25,7 — -36,6

Utrangeringar och avyttringar 0,1 1,5 - ) 1,6

Arets omrikningsdifferenser -3:4 -4,5 - s -79

Utgéende balans 2020-12-31 ~101,0 o -164,2 0,0 - -265,2

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende balans 2020-01-01 0,0 -6,1 — ~6,1

Arets omrakningsdifferenser — 0,0 - 0,0

Utgdende balans 2020-12-31 0,0 =61 0,0 ) -6,1

Redovisat virde 2020-01-01 68,8 185,6 24,3 278,7

Redovisat vérde 2020-12-31 62,4 1824 319 2767

QVAKQ GROUP AB ARSREDQVISNING 2021 17
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[ noT 10 |

Immateriella anliggningstiligdngar

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Anskaffningsvirde
Iingdende balans 29 4 24,8
Arets anskaffningar 29 43
Utrangeringar och avyttringar o Q,Q ) -0,1
Omk!assmcering frdn materiella anldggnings- .
tillgangar 00 0,0
Arets omrikningsdifferenser =04 04 -
Utgaende baléns RS 29,4
Ackumulerade avskrivningar i
Ingaende balans —-1 1 4 -9,4
Arets avsknvmngar Y -2,0
- Utrangeringar och avyttringar 0 o 0,1
Arets omréknmgsdtfferenser F ’ 01 ~0,1
Utgdende balans L N
Redovisat virde 2021-01-01 18,0 ¢ 15,4
Redovisat varde 2022:03-31 LS. 180

Immateriella an_'léggningsti"géngar bestar huvudsakligen av mjukvaror,
licenser, varumarken och liknande rattigheter.

NOT 1T Andelar i intresseforetag

Koncernen inn‘ehar aktier i AB Jarnbruksfornddenheter dér koncernens
agardel -uppgdr till ver 20 procent. AB Jarnbruksfornodenheter arbetar

som inképsagent for jarn- och stalskrot at svenska stalforetag.

2022-03-31 2020-12-31

Redovisat  Redovisat

: Koncernens vérde i virde i

Bolagsnamn - innehav (%) MEUR MEUR

Agt av Ovako Bar AB: Y

AB Jérnbruksfornddenheter 25 ° 0,0
Agt av Ovako Sweden AB: L N

AR Jarnbruksférntdenheter 20 . ..0 0,0

45 .0 00, 0.0

Resultatandel iintresseféretag T e 0,1

Andelar i intressefdretag 01

5

Avets resultataride! | intresseforetag 00

Skatt pa resu!tai i intresseforetag 0,0

Summa drets fesultatandel 0,0

Tillgangar i AB Jarmbrukstérmoddenheter (org nr 556014-7083) per 31
december 2021 uppgick till 0,5 (0,5) MEUR, nettoomsatining 0,8 (0,7)
MEUR och resultatet till 0,0 (0,0) MEUR. Bolaget hade inga eventualférplik-

telser vid &rets slut

‘ g Ovriga finansiella
NOT 12 [Py 3
anldggningstiligangar
Onoterade aktier och andelar tiligangliga for férséljning.

2022-03-31  2020-12-31
Redovisat  Redovisat

Koncernens virde i virde i
Bolagsnamn innehav (%) MEUR MEUR
Jemkontnret 120 00 0,0
Tégékenett Bergslagen AB 10;0 ’ w(i,d o 0,0
Ascometal SAS S
(under likvidation) 6,9 00 0,0
Suomen ELF Oy 3,7 o 0,0 0,0
Imatran Seudun Kehitysyhtic Oy 2,5 ) d,‘()“ 0,0
Voimayhtid SF Oy “ie o0 17
Oy Nordgolf Ab 04 a ) ' /Q!O ' 0,0
imatran ! Seudun Sa3hko Oy 02 VA ) 0,0 0,0
Metallurglska Foxskmngsbolaget ’ oo N
i Luled AB 01 0,0 0,0
Summa évriga finansiella
aniaggningstiligdngar .01 1.8
MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Anskaffningsvdrde ‘.‘ o
Ingdende balans 1 januari A_ '6;'8 6,8
Utgaende balans 31 december . BB 6.8
Ackumulerade nedskrivningar
och omviérderingar o
Ingdende balans 1 januari 50 -5,0
Omvardering via dvrigt totalre- '
sultat —
Utgagndg balans 31 december 5,0
Redovisat virde 1 januari : f8 1,8
Redovisat virde 31 december " 01° 18

1) Ovakos innehav i Voimayhtid SF Oy ar en investering tillsammans med flera
andra stora finska industribolag i ett kdrnkraftsprofekt i Finfand, som varit under
projektering en Idngre tid, och vars syfte ar att tillhandahalla el till sjalvkostnads-
pris. P4 grund av den Skade risken [ projektet bedoms det verkliga vardet vara
noll. Innehav i onoterade féretag klassificeras som tillgdngar som vérderas till
verkligt varde via dwrigt totalresultat. Omvérderingen under 2021 har dérmed
inte paverkat resultatrdkningen.
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Finansiella tillgdngar och skulder

KONCERNENS NOTER

Tillgangar

Derivat  Tillgdngar varde- varderade till
2022-03-31 for sakrings-  rade tilf upplupet  verkligt vdrde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvarde totalresultatet vérde vérde
Finansiella anlaggningstiligdngar ) L B S B
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar = - oy et ; ) _0'!.,,.
Qvriga langfristiga fordringar — 0,0 — ) ‘Q,’ON . © 00
Derivatfordringar 1,0 — — ‘1,6 ‘ 10
Summa 1,0 0,0 - 01 R 11 -
Kortfristiga finansiella tillgdngar ) o = o )
Kundfordringar ) - 1618 - ' 161,8 .
Ovriga kortfristiga fordringar = . i X 0,9 '4
Derivatfordringar 21,2 ' . o2
Likvida medel R 54,2 54,2
Summa 21,2 216,9 238,1
Summa finansiella tillgdngar 22,2 216,9 239,2

Tillgdngar

Derivat  Tillgangar varde- varderade till
2020-12-31 fér sikrings-  rade till upplupet verkligt vérde via Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvarde totalresultatet virde varde
Finansiella anliggningstillgangar
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar — o 1.8 1.8 18
Ovriga langfristiga fordringar — 0,0 — 0,0 0,0
Derivatfordringar 2,2 —_ —_ 2,2 2,2
Summa 2,2 0,0 1.8 4,0 4,0
Kortfristiga finansiella tillgangar
Kundfordringar = 706 — 70,6 70,6
Ovriga kortfristiga fordringar ) == 07 - 07 07
Derivatfordringar 76 — — 7.6 76
Likvida medel — 49,7 — 49,7 49,7
Summa 7,6 121,0 — 128,6 128,6
summa finansiella tillgangar 9,8 121,0 1,8 132,6 132,6
QVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2020 19.
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Forts. Not 13

Derivat for  Skulder varderade

2022-03-31 sakrings- till upplupet Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvirde virde virde
Langfristiga finansiella skulder R ] o o
Langfristiga bankisn - 20,0 20,0 20,0
Langfristiga leasingskulder — 105 s - 10,5
Derivatskulder . 05 - .05 - - 05
Qvriga langfristiga skulder — 05 05
Summa 0,5 . 31,0 31,5,
Kortfristiga finansiella skulder RS o B .

Kortfristiga bankian Lo T ame 2172
Kortlristiga leasingskulder = a8 49
Derivatskulder - 1,0
Leverantarsskulder 164,5 1645

L
1.5

Derivat for ~ Skulder vérderade

2020-12-31 sakrings- till upplupet Redovisat Verkligt
MEUR redovisning  anskaffningsvérde varde varde
Langfristiga finansiella skulder

Léngfristiga bankian — 50,0 50,0 50,0
Langfristiga leasingskulder — 9,9 9,9 9,9
Derivatskulder ' 0,0 —_ 0,0 0,0
Ovriga langfristiga skulder —_ 0,4 0,4 0,4
Summa 0,0 60,3 60,3 60,3
Kortfristiga finansiella skulder

Kortfristiga banklan — 240,0 240,0 240,0
Kortfristiga leasingskulder — 55 5,5 55
Derivatskulder - 12 — 1.2 1,2
Leverantorsskulder — 87,2 87,2 87,2
Ovriga kortfristiga skulder — 55,9 55,9 55,9
Summa 1.2 388,6 389,8 389,8
Summa finansiella skuider

Upplysning om varderingsmetoder mm:

Derivat virderas till verkiigt varde. Lanefordringar och kundfordringar samt
andra finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde. Rante-
barande skulder (banklan) redovisas till upplupet anskaffningsvarde, se vidare
Not 21. Leasingskulder varderas i enlighet med IFRS 16. Tillgangar varderade
1ill verkligt vérde via totalresultatet innehaller onoterade aktier vilka ar virde-
rade till anskaffningsvarde da uppgift om verkligt vérde ej kan beréknas till-
forlitligt.

Upplysning om verkligt viirde pa finansiella tillgangar

och skulder:

Verkliga varden for derivat:

Det verkliga vrdet pa elderivat berdknas med hjélp av det noterade mark-
nadspriset. Verkligt varde pa valutaterminer berdknas genom en diskontering
av skilinaden mellan den avtalade terminskursen och den som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontrakisperioden.

1.2 448,39 4501 4501

Verkliga varden fér tillgangar och skulder virderade till upplupet
anskaffningsvarde:

For likvida medel och kortfristiga fardringar ach skulder kan det verkliga var-
det anses vara lika med redovisat vérde. Verkligt varde for [&ngfristiga rante-
barande skulder (banklan) bedéms motsvara redovisat virde d& huvuddelen
avser l&n tilt rorlig rénta.

Verkliga virden for tillgangar varderade tili verkligt varde via total-
resultatet:

Denna kategori innehéller onoterade aktier vilka &r varderade till anskaffnings-
vérde och fér vilka uppgifter om verkligt vérde ej kan berdknas tillfarlitligt.

Verkligt virde hierarki:

Finansiella tiligdngar och skulder kiassificeras i en hierarki i tre olika nivaer
utifrén den information som anvinds for att faststalla dess verkliga varde.
Nivé 1: Verkligt varde bestéms enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér
samma instrument; Niva 2: Verkligt varde bestams utifrdn antingen direkt
{som pris) eller indirekt (harlett frén priser) for observerbar marknadsdata som
inte inkluderas i Nivd 1; samt Nivs 3: Verkligt virde bestams utifran indata
som inte dr observerbar pa marknaden.
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Specifikation av derivatfordringar och skulder

KONCERNENS NOTER

MEUR 2022-03-31 2020-12-31 MEUR o 2022-03-31 2020-12-31
Langfristiga derivatfordringar Langfristiga derivatskulder )
Verkligt vdrde av valutaderivat 0,3 1.6 Verkligt vérde av valutaderivat 0,5 —
Verkligt vérde av elderivat 0,7 0,6 Verkligt vérde av elderivat — 0,0
Summa 10 2,2 Summa 0,5 0,0
Kortfristiga derivatfordringar Kortfristiga derivatskulder K
Verkligt vérde av valutaderivat .04 . 7.6 Verkligt viirde av valutaderivat 1,0 , —
Verkligt varde av elderivat o 1 20,8 = Verkligt vérde av elderivat — 1,2
Summa 22 7.6 Summa 10 1,2
Summa derivatfordringar 22,2 9.8 Summa derivatskulder 1,5 1,2
Upplysning om nominelit viarde och forfallotid for derivat (kassaflodessakringar)
2022-03-31 2022-04-01 2023 -04-01
Férfallotid -2023-03-31 -2024-03-31 Summa
Kassaflodessakringar, derivat ' . o

Valutaterminer (MEUR) 87,5 117,5 205,0
Summa - 8715 . - . MI5. 205,0
Kassaflodessdkringar, derivat = s o L

Elderivat (Volym GWh) o 340,9 33,0 373,9
Summa 3408 33,0 373,9
2020-12-31
férfallotid 2021 2022 2023 Summa
Kassafladessikringar, derivat

Valutaterminer (MEUR) 100,5 36,0 —_ 136,5
Summa 100,5 36,0 — 136,5
Kassaflédessakringar, derivat

Elderivat (Volym GWh) 372,0 262,8 — 634,8
Summa 372,0 262,8 — 634,8

Sakringspolicyn avseende finansiella risker samt risker kopplade till priset for
elektricitet framgdr av not 23, finansiell riskhantering. Effekten pa arets
resultat av den ineffektiva delen av sékringarna uppgick till 0,0 (0,0) MEUR.

MEUR

Finansiella tillgangar respektive skulder som kvittas eller som omfattas
av ett rattsligt bindande ramavtal for kvittning eller liknande avtal:
Finansiella tillgangar och skulder som kan kvittas mot varandra bestar av elde-

rivat och valutaderivat som técks av juridiskt bindande ramavtal om nettning.

2022-03-31

tilgéngar _ Fi

2020-12-31

E'?H_lgﬂ[,. Finansiella tillgangar finansiella skulder

Bruttobelopp, derivat - “‘2‘2_,2V 15 9,8 1.2
Belopp som har kvittats ‘ ':' o — —_ —
Redovisat | balansrakningen T2 A 9,8 12
Belopp som omfatias av avtal om netting B 06 ’ -0,6 -0,6 -0,6
Nettobelopp efter avtal om netting 21,6 0,9 9,2 0,6
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Né‘!’ﬂ : Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

_Ingaende ' Redovisat Omraknings- Utgdende
. balans Redovisat i i bvrigt differens och om- balans
MEUR ) 2021-01-01  resultatrdkningen - totalresultat kiassificeringar 2022-03-31

Uppskjutna skattefordringar . o .
Pensionsférpliktelser och éviiga efsa‘tlnirigar R ’ ‘

till anstalida
Derivat
Underﬁkottsav&fa_g
Ovriga poster
Summa

13

Uppskjutna skatteskulder )
Materiella antiggningstiligdngar
Varulager - o
@rigedfdrdrinéar

Derivat

Periodiseringsfonder
Pensionsforpliktelser

: 00
Summa Lo A

Uppskjuten skatteskuld, netto R Y T-a0 el 268

Den 31 mars 2022 hade koncernen underskottsavdrag pa 17,9 MEUR varav USA. Av de totala underskotten ingdr endast de svenska underskotten
1,2 MEUR avser underskott i Sverige och resterande del Nederiénderna och underlag fér uppskjuten skattefordran,

ingdende Redovisat Omraknings- Utgaende

- . balans Redovisat | i dvrigt differens och om- balans
MEUR ' 2020-01-01  resultatrakningen totalresultat Klassificeringar 2020-12-31
Uppskjutna skattefordringar - ) _ A o )
Valager . e 03 - . e s
pensionsfarpliktelser och dvriga erséttningar S ' ) o
til anstéllda . . be o 02 -7 3 n4
Derivat o 01 — 02 —_— 03
Underskottsavdrag ' R % S — R X T ¥
Ovriga poster - 0,6 -0,3 — 0,0 0,3
Summa . R UL A =0y o ...7es. 03 161
Uppskjutna skatteskulder o
Materiella anlaggningsiillgangar 213 o -4,7 — ' 0,38 ' 25,4
Varulager . 2,1 -0,6 - . -0,2 1,3
Ovriga fordringar . U 2 E R 'L L. ., LT B
Derivat L l ) h . » 058- ’ a - 1,2 ) e . 7 2,0
Pensionsforpliktelser ‘ - ’ ‘ ‘ 0,2- o 7-0,.1> a ) 0,6 o 0,0 o 6,1
Summa ' . 32,5 -5.3 ) 1,2 0,6 29,0

Uppskjutenslgatteskuld. netto ) -6 52 _ -7 ) -0.3 12,9
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NQT 15 g Varulager

MEUR 2022-03-31  2020-12-31
Ravaror och tillsatsmaterial 61,2 51,7
Reservdelar 19 1.8
Produkter i arbete 1883 124,10
Fardiga varor 63,4 50,1
Summa ~ 314,8 227,7
Kostnad for nedskrivning av varulager ) —06 =21

vNGTv"IVG f Ovriga kortfristiga fordringar

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Mamsfordran o B 53
Ovriga fordringar 09 0,8
Upplupna intakter

och férutbetalda kostnader 133 16,5
Summa 20,9 22,6
o Ryl Likvida medel

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Kassa och bank 54,2 49,7
Summa 54,2 49,7

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2020

KONCERNENS NOTER

NOT 18 Eget kapital

Antalet aktier i Ovako Group AB dr 150 000.

Aktiekapitalet uppgdr till 16 642 EUR. Kvotvardet per aktie r 0,11 EUR. Alla

aktier dr fullt betalda.

Foljande reserver redovisas inom eget kapital (MEUR).

Omrakningsreserv 2022-03-31  2020-12-31
Ingdende balans LA -229
Arets forandringar -8 8,2
Utgaende balans -21,4 -14,7
Kassaflodessakringsreserv

Ing&ende balans ) ) ... 68 2,6
Realiserat och omfort till resultat-

rakningen <64 -1,8
Skatt pa realiserat och omfort till

resultatrakningen o 13 0,4
Forandring i verkligt vérde R |-~ I 7.0
Skatt pa férandring i verkligt varde -3,8 -1,4
Utgéende balans . 164 68
Reserv avseende onoterade innehav

Reserv avseende onoterqde innehav e )
Balans vid arets bérjan L= —
Forandring i verkligt virde A7 —
Balans vid arets slut ’ R —
Summa reserver

Summa ing&ende balans Tl -79; -20,3
Summa utgdende balans RERTERE  o -7,9

Onvéakningsreserven innefattar de valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av dotterbolagens finansiella rapporter. Kassaflddessakrings-
reserven inkluderar den effektiva delen av den totala nettoférandringen i
det verkliga virdet i kassaflédessakringsinstrument. Se not 23 for beskriv-
ning av sakringsaktiviteter. Reserv avseende onoterade innehav innehailer
det ackumulerade vardet av omvirdering av innehav i onoterade foretag

som redovisas via ovrigt totalresultat,
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NOT 19 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

“Koncernen har ingdtt ett antal pensionsavtal i enlighet med lokala regler
och avtal. Bland pensionsplanerna finns bade férmansbestamda och avgifts-
bestdmda planer. Vissa bolag i koncernen har specifika pensionsavtal for
ledningen. .

| Sverige finns bade avgiftsbestdmda planer for vilka pensionsers4ttning-
arna hanteras av forsakringsbolag, och férmansbestamda planer for vilka
pensionsataganden tryggas i det svenska FPG/PRI systemet.

| Finland tryggas pensionskostnaden av lokala forsakringsbolag och ett
frivilligt pensionsavtal som tacks av en tillsggsforsaking. | Finland tacks
pension i huvudsak av den lagstadgade pensicnen (TEL system). Vissa indi-
viduella avtal kan inkludera tidig pensionering eller funktionsnedsattning.
Andra langsiktiga ersattningar forekommer som t.ex. ersattningar for lang
tjdnstgoringstid.

De 6vriga utlndska dotterbolagens planer 3 strukturerade i enlighet
med lokala regler och lokal praxis.

Koncernens kostnad for avgiftshestdmda pensionsplaner, exklusive sar-
skild idneskatt, uppgick till 10,8 (8,6) MEUR. Kassaflodet forknippat med
formansbestdmda planer forvantas uppga tilt 3,3 MEUR fér &r 2022.

Forménsbestimda planer:

Den stdrsta planen, som svarar for 91 (90) procent av pensionsskulden i
balansrakningen, & den svenska planen som tryggas i FPG/PRI systemet.
Den genomspittliga [éptiden for denna skuld &r ca 18 ar, Darutdver har dot-
terbolaget i Storbritannien en fonderad formansbestamd pensions- och livs-
forsakringsplan som ar stangd f6r nyteckningar efter 31 december 2009.
Denna plan har ett fortsatt underskott och inbetalning sker tilf fonden enligt
plan, Ovriga mindre planer 4r bland annat en plan for ledande befattnings-
havare (nuvarande och tidigare) i Tyskland vilken dven den & stdngd for
nyteckningar, samt en plan for sjukvérds- och [dkemedeiskostnader for vissa
anstélida och fére detta anstallda i USA.

- 24

‘Pensioner och andra férpliktelser efter avsiutad anstalining,

netto efter beaktande av férvaltningstillgdngar

MEUR 2022-03-31  2020-12-31
Pensionsformaner, FPG/PRI planen 683 75,7
Sarskild loneskatt, FPG/PRI planen 82’ 8.8
Ovriga pensionsavsattningar 57, 79
évriga formaner efter avslutad anstdlining T 1,4 1,2
Summa o816 936

Férmansbestamda férpliktelser | balansrakningen

innefattar fdljande poster:

Nuvirde av ofonderade forpliktelser, -

exkl sarskild i6neskatt o Tag 824

Sarskild 1oneskatt, FPG/PRI planen 62 8,8
Nuvrde av fonderade forpliktelser ‘ : 10,3 103
Verkligt vérde av fdrvaltningstillgdngar =97 : -7,9
Nettoskuld 81,6 93,6

Redovisat‘i resultatrakningen
Kostnader for fjdnstgdring innevarande

period ) __2;3 -2,5

Sarskild loneskatt, FPG/PRI planen ~03
Rénta pa forpliktelse, fonderad ‘ -0,
Rénta pa forpliktelse, ofonderad - =09 ~11
Berdknad ranta pa forvaltningstillgangar i 0,1 ' ['A]
Belopp redovisat i resultatet =40 -39

Kostnader f&r tjinstgdring under innevarande och tidigare perioder samt
loneskatt redovisas som pensionskostnader. Rinta redovisas som finansiella
poster.’
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Redovisat i balansrakningen

KONCERNENS NOTER

FPG/PRI planen,
2022-03-31 FPG/PR! planen sarskild [bneskatt Ovriga Totalt
Pensionsforpliktelse vid &rets ingdng 75,7 8,8 17,0 101,5.
Kostnader fdr tjénstgoring innevarande period ‘ 26 o 0,2 0.2 o
Réntekostnad 10 -0, 0,2
Utbetalda pensioner 3,4 - -0,8
Omvardering av pensionsforpliktelse S -5.3-,6 .—.1.,4 -0,5
Omklassificering till upplupna kostnader T -— }-1,2 —
Valutakursdifferenser 20 -0,1 0,7
Pensionsforpliktelse vid rets utgang - 6,2 W 16,8 .
Forvaltningstitigangarnas verkliga vérde vid &rets ingéng i - 79
Beraknad ranta pa férvaltningsli!lgéngar : ' o1 .
Tillskott fran arbetsgivaren "1;9
Utbetalda pensioner ~0,5
Varderingsvinster pa forvaltningstillgdngar ) ) - — ~0,2
Valutakursdifferenser _ ) I — ~ 0,5
Farvaitningstillgadngarnas ve;k!iga vérde vid drets utgang ‘ o a — T =Y "—5.;“ )
Forandringar i nettoskuld i balansrakningen ) -
Pensionsférpliktelse netto vid drets ingdng 8,8 9. o
Kostnader fér tjanstgdring innevarande period ""('),_ZA 02 T
Réntekostnad =01 E 01
Utbetalda pensioner - ——- i ~0,8
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag — S -14
Omvarderingsvinster/forluster -1,4 03 .
Omklassificering till upplupna kostnader '-.'-‘1i,2 ) oI
Valutakursdifferenser -0,1 ’ 0,2
Pensionsforpliktelse netto vid arets utgéng ) 68,3 6,2 71

FPG/PRI planen,
2020-12-31 FPG/PRI planen sarskild loneskatt Ovriga Totalt
Pensionsforpliktelse vid arets ingdng 74,7 8,9 17,0 100,6
Kostnader f¢r tjanstgéring innevarande period 2,4 0,3 01 .28
Rantekostnad 1.1 - =01 0,2 1,2
Utbetalda pensioner -2,7 — -0,6 -3,3
Omvardering av pensionsforpliktelse -2,6 -0,6 1,0 -2,2
Valutakursdifferenser 2,8 0,3 -0,7 2,4
Pensionsférpliktelse vid arets utgéng 75,7 8.8 17,0 101,5
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde vid arets ingang —_ — 8,0 8,0
Beraknad ranta p4 forvaltningstillgangar —_ —_ 0,1 0,1
Tillskott frén arbetsgivaren — —_ 0,2 0,2
Utbetalda pensioner — — -0,2 -0,2
Vérderingsvinster pa férvaltningstillgdngar — — 0,3 0;3
Valutakursdifferenser i — — -0,5 -0,5°
Forvaltningstitlgangarnas verkliga varde vid arets utgang — — 79 7.9
Forsndringar i nettoskuld i balansrdkningen .
Pensionsforpliktelse netto vid drets ingdng 74,7 8,9 9,0 92,6
Kostnader for tjanstgéring innevarande period 2,4 0,3 0.1 2,8
Réntekostnad Lt -0,1 01 11
Utbetalda pensioner -2,7 —_ -0,6 -3,3
Tillskott fran arbetsgivaren netto efter avdrag —_ — 0,0 0,0
Omvérderingsvinster/forluster -2,6 -0,6 0,7 ~2,5
Valutakursdifferenser 2,8 0,3 ~0,2 2,9
Pensionsforpliktelse netto vid arets utgang 75,7 8,8 9.1 93,6
OVAXO GROUP AB ARSREDOVISMING 2020 25
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Forts. Not 19

Visentliga antaganden som ligger till grund for de aktuariella berakningarna i storre planerna framgér av tabellen nedan.

Nettoskuld

Nettoskuld

MEUR 2020-12-31  MEUR 2022-03-31.

Sverige B 68,3 75,7

Diskonteringsranta 2,60% - 110%

Framtida lonedkning 3,70% 2,50%

Okning av inkomstbasbeloppet 3,70% 2,50%

Inflation 2,70% . 1,50%

Tyskland S 34 ¥

Diskonteringsranta 1,10% - 0,75% E

Framtida lonedkning 2,50% 2,50%

Inflation 1,75%

Storbritannienl i 0,6 ' -A2,4‘

Diskonteringsranta '2,50% 1,20% )

Framtida {6nedkning 3,90% L 2,20%

inflation 3,30% - 2,.20%

UsA ; e 0,8 o7

Diskonteringsrénta 3,75% 2,27%. '

Framtida kostnadsokning 5,00% 1 5,00%

Ovriga lander 23 _ _Y  ~”2'3

Skuld sérskild loneskatt 62 88
81,6 93,6

Nettoskuld i balansrakningen

Kanslighetsanalys
Effekten pd den svenska FPG/PRI skulden vid en féréndring av vasentliga
antaganden som ligger till grund for berakningen framgdr av tabellen. Ana-
~lysen baseras.pd en fordndring i ett antagande medan alla andra antagan-
den hills konstanta. | praktiken ar det osannolikt att detta intraffar och
forandringar i ndgra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berdkning av
kénsligheten anvénds samma metod som vid berékning av pensionsskul-
den. Minustecken innebar att skulden minskar.

MEUR . 2022-03-31  2020-12-31
Diskonteringsranta +0,5% -65 7.
Diskonteringsrénta -0,5% 7.4 . 87 '
Lénedkning +0,5% 3,6 '
Lénedkning -0,5% -3,3

Inflation +0,5% 6.8 o
Inftation -0,5% -6,1 s =1
Livslangd +1 ar 4,4 TooAB
Livsfangd ~1 &r -4,2 -4,8

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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gLl Ovriga avsittningar

KONCERNENS NOTER

Miljsbetingade Ovriga
MEUR Omstrukturering avsattningar avsattningar
Ingdende balans 2021-01-01 3% 22—
Avséttningar under aret N ‘9,9 - f.‘ A’ ! " ’ -
Utnyttjade avséttningar under dret o _' o :_’:i,q I : o ——_
Effekt av rorelser i utlandsk valuta -0,0 - 00 T
Utgaende balans 2022-03-31 12 - 100
Varav Iangfristiga B ; 0,6 . ﬁr 1, T i
Varav kortfristiga oo If Y R

Miljdbetingade Ovriga .
MEUR Omstrukturering avsattningar avsattningar Summa
Ingdende balans 2020-01-01 17 1.3 — 3,0
Avsittningar under aret 4,0 1,7 — 57
Utnyttjade avsattningar under aret -23 -0,9 — -3,2
Effekt av rorelser i utlindsk valuta 0.2 0,1 ) — 0,3
Utgdende balans 2020-12-31 3,6 22 ) — 5,8
Varav langfristiga 0,1 1,0 o B ) 1,1
Varav kortfristiga 3,5 1,2 — ’ 4,7

Miljobetingade avséttningar

Miljsbetingade avsattningar avser att ticka kostnader relaterade till deponi
och avfall frdn Ovakos stalverk i Sverige. Berdknade kostnader ar baserade
pa bista beddmning med hjdlp av extern part utifran tillganglig information
per balansdagen. Merparten av avsittningen forvantas anvandas inom 10
ar.

Omstruktureringsatgérder .

Avsattning fér omstrukturering redovisas nér koncernen har faststdllt en
utforlig och formell omstruktureringsplan och omstruktureringen har
antingen pabérjats eller blivit offentligt tillkannagiven.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISMING 2021

Avsattning for utsidpp

Det har under aret ej funnits behov av avséttning for utslappsrelaterade
kostnader med beaktande av bolagets realiserade utslipp och utsldpps-
ratter.
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NO’T 5l . Rantebidrande skulder

Finansieringsavtal

Ovakos finansieting bestar dels av bankidn med dverenskommen 1optid, dels Av tabellerna nedan framgdr de rantebarande skuldernas férfallotid, vaiu-
av revalverfaciliteter. Vid arsskiftet uppgick outnyttjade faciliteter till 113 (90) taférdelning for koncernens langfristiga rantebarande skulder per balansda-
MEUR, inklusivé outnyttjad checkkredit pa 10 {10) MEUR. Huvuddelen av gen samt férandringar av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
bolagets finansiering utgérs av kortfristiga faciliteter. Mot bakgrund av aga- ’

rens langsiktiga perspektiv pa investeringen i Ovako, och dgarens finansiella Leasingskulder

styrka, 4r Ovakas styrelse och ledning trygg i att framtida finansieringsbehov Se upplysningar i not 25.

komemer tillgodoses. Inga sikerheter har ldmnats av Ovako-koncernen fér de .

nuvarande lanen och det finns inga finansiella kovenanter.

MEUR ) ’ ] 2022-03-31 2020-12-31
Rantebérande skulder e
Banklan, langfristig del 50,0
Banklan, kortfristig del o 20,0
Banklan, revolverfacilititeter 220,0
Summa rantebarande skulder 290,0
Réntebérande skulder per 2022-03-31 férfaller enligt foljande: .

2022-04-01 2023-04-01 2024-04-01
MEUR , ~2023-03-31 -2024-03-31 2025-03-31 Summa
Bankln ) 200 - - 237,2
Summa . L2312
Réntebirande skulder per 2020-12-31 forfaller enligt foljande:
MEUR 2021 2022-2023 T 2024 Summa
Banklan 240,0 40,0 10,0 290,0
Summa - S mep 00 100 2900
Valutaférdelning for koncernens rintebérande skulder per balansdagen var foljande:
MEUR k 2022-03-31 2020-12-31
EUR » L2300, 2900
usD " . 7,2 —
Summa - ST Laan2 290,0
Forandring av skulder hinférliga till finansieringsverksamheten under 2021: .
MEUR 2021-01-01 Kassa Resultatrakning Ovrigt 2022-03-31
Banklan i 290,0 -52,8 —_ — - .2372
Summa . L2900 . 528 LT Y = ;]
Férindring av skulder hénférliga till finansieringsverksamheten under 2020:
MEUR i 2020-01-01 Kassa Resultatrakning Ovrigt 2020-12-31
Banklan 270,0 20,0 ) — — 290,0

summa L . 20,0 LLBe T T 00
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NOT 22 | Ovriga kortfristiga skulder

KONCERNENS NOTER

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader, sociala avgifter och pensionskostnader e M_S_Q,:9_J ) - a6
Momsskulder o i 3,§ ) 1.6
Upplupna kostnader, reklamationer _“ 02 07
Ovriga skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32,7 '1'2,0
Summa " 87,5 55,9

NQT i3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts {or finansiella risker sdsom marknadsrisk, likviditets- och
refinansieringsrisk samt kredit- och motpartsrisk. Hanteringen av de finan-
siella riskerna styrs av koncernens finanspolicy som antagits av styrelsen.
Syftet med finanspolicyn ar att faststdlla évergripande finansiella mal,
ansvarsférdelning och limiter avseende finansiella risker. Syftet &r aven att,
inom ramverket for koncernens och dess afférsenheters strategiska och
operativa finansiella riskhantering, beskriva vilka atgérder som kan tas for
att minska dessa finansiella risker.

Det huvudsakiiga syftet med koncernens finansiella riskhantering ar att
minska de negativa effekterna av finansiella risker pa koncernens resultat,
kassafléde och eget kapital, samt att sadkerstalla en tillracklig likviditetsniva.

Koncernen skall inte genomféra sakringstransaktioner eller finansiella
transaktioner som inte &r relaterade till den operativa verksamheten eller
som pd annat sitt kan anses som oldmplig hantering av koncernens finan-
siella exponering. Inga finansiella transaktioner far utforas i ett rent speku-
lativt syfte. ' .

Huvuddelen av koncernens finansiella transaktioner samt den finansiella
riskhanteringen hanteras centralt genom koncernens finansfunktion.

Marknadsrisk

Marknadsrisken 4r risken for att forandringar pd marknaden géllande valu- ‘

takurser och rintenivder eller andra priser paverkar koncernens intakter
och/eller finansiella stallning.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att fordndringar i valutakurserna paverkar
bolagets resultat, eget kapital samt konkurrenssituation. Valutarisken delas
in 1 omrakningsexponering ach transaktionsexponering.

En typ av omrédkningsexponering uppstdr vid omrékning av dotter-
bolagens balans- och resultatrikningar till koncernens rapporteringsvaluta.
En forstarkning respektive férsvagning av den svenska kronan respektive
USD i férhallande till EUR med 10 procent skulle leda till en 8kning respek-
tive minskning av vardet pa nettotillgdngar i dotterféretag som har SEK resp
USD som funktionell valuta med 38,6 (34,6) respektive 0,3 (0,3 ) MEUR.

En annan typ av omradkningsexponering uppstdr vid omrékning av mone-
tdra tillgdngar och skulder i andra valutor @n EUR. Eftersom koncernens
upplaning sker i EUR dr denna typ av omrdkningsexponering begransad till
kortfristiga rorelsefordringar och -skulder i framféralit svenska kronor (SEK)
samt avsatiningar for pension déar pensionsskulder i SEK uppgdr till 74,5
(84,5 } MEUR vid drets slut.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

Transaktionsexponering uppstar vid valutakursférandringar | nettokassa-
fladen fran affdrstransaktioner i andra valutor @n den funktionelia valutan.
Dessa forandringar paverkar resultat- och balansrakningen lépande under
aret. Ovako dr exponerat for valutarisker eftersom koncernens valuta dr
EUR, medan en del av intdkterna och en stor del av kostnaderna &r i andra
valutor. Den storsta valutarisken dr kopplad till SEK vilket framst beror p3 att
en stor del av Ovakos produktionskostnader &r i SEK. En férstérkning av den
svenska kronan i forhallande till EUR med 10 procent bedéms paverka kon-
cernens rorelseresultat negativt med ca 22 (18) MEUR pa arsbasis, baserat
pa 2021 (2020} &rs omsattning och utan hénsyn tagen till valutasékringar,

For storre rdvaror, sdsom jarnskrot och legeringar, &r de underliggande
inkapspriserna faststaltda entigt globala eller europeiska marknader ach den
funktionella inkdpsvalutan utgdrs darfér av USD eller EUR, dven om fakture-

‘ring av det faktiska inkopet kan ske i SEK.

Storre delen av Ovako-koncernens forsaljning ar i EUR och uppdelat pa
tespektive valuta var forséljningen under 2021 (2020) ungefér enligt fol-
jande: 69 (67) pracent EUR, 21 (22) procent SEK och évriga valutor 10 (11)
procent (huvudsakligen GBP och USD).

Ledningen kan frdn tid till annan besluta om att siikra kontrakterad netto-
exponering frdn f6rséljning och inkdp i andra valutor &n den funktionella valu-
tan for att sdkra marginalerna. Koncernens finanspolicy anger riktlinjer for hur
mycket som ska respektive far sikras samt langden pa sikringshorisonten.
Gallande maximal sakringshorisont ar for narvarande 24 (24) manader.

Av den férvintade nettoexponeringen i SEK fér 2022 (2021) 8r ca 56 (48)
procent valutasdkrat till en genomsnittskurs av ca 10,35 (10,82) till ett sam-
manlagt nominellt varde av 118 (101) MEUR. Av den forvidntade nettoexpo-
neringen i SEK 2023 (2022) &r ca 42 (17) procent valutasakrat tifl en genom-
snittskurs av ¢a 10,46 (10,55) till ett sammanlagt nominelit varde av 88 (36)
MEUR. Sdkringarna utgdrs av valutaterminer. Sikringarna definieras som
kassaflodessakringar och sakringsredavisning tillampas. Ytterligare upplys-
ningar om derivat finns i not 13.

Ranterisk
Ovakos finansiering bestar delvis av revolverfaciliteter med rérlig rénta. Kon-
cernens resultat eller eget kapital kan paverkas av fluktuationer pa grund av
forandringar i marknadsranta pa finansiella skulder.

En foréndring i rantesats med 1%-enhet skulle paverka koncernens rén-
tekostnader med 2,4 (2,9) MEUR om skulden var densamma som vid ars-
skiftet,
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Eiprisrisk

Kostnaden for e} uppgick till 81,6 (33,9) MEUR, vilken frémst utgérs av det
rértiga priset pa el samt nétavgifter. For att begransa den volatilitet i elpri-
serna som orsakar fluktuationer i kassafléde och resultat kan sakringsatgar-

Sékring av framtida elkonsumtion genom elderivat®, per 2022-03-31

der, dér delar av det rorliga priset pd el dverfors till ett-fast pris (elderivat),
anvandas. Vid slutet av aret var den frvantade framtida elkonsumtionen®
sdkrad enligt féljande: :

Nominellt vérde Sakrat

. Sakrad volym, Andel av av derivat, inkdpsvarde,
Ar o : i GWH forbrukning, % Snittpris, EUR netto, MEUR MEU
2022-04-01 - 2023-03-31 0. . Us3s L2624 2 7o 208 .89
'2023-04-01 - 2024-03-31 39 " 54 v - "3300 - Q7 o
Summa ’ ) 21,5
Sékring av framtida elkansumtion” genom elderivat, per 2020-12-31

: Nominellt virde Sakrat

. Sékrad volym, Andel av av derivat, inkdpsvérde,
Ar . GWH forbrukning, % Snittpris, EUR netto, MEUR MEUR
2021 372,0 40,3 28,16 -1,2 10,5
2022 262,8 30,5 23,80 0,6 6,3
Summa -0,6

1) Forvéntad framtida férbrukning terspeglar t ex inte framtida tiflvaxt, anpassning av produktionskapacitet efler mdjligheter till framtida energibesparing,

Sékringsredovishing tiflimpas och elderivaten har definierats som kassaflo-
dessakringar. Det finns endast en ovésentiig ineffektivitet i dessa sakringar
vilket innebir att det nominella vérdet av elderivaten enligt tabellen ovan
speglar ndr resultatrakningen kommer paverkas av dessa. Ytterligare upp-
lysningar finns inot 13 samt i tabellen dver kontraktuellt kassailade nedan.

Kanstighetsanalys for portfolien av elderivat: om priset pa el per 31
mars 2022 (31 december 2020) skuile féréndrats med +10 procent respek-
tive -10 procent skulle det ha paverkat Ovakos totalresultat, fore skatt,
med 3,1 (1,6) MEUR respektive -3,1 (-1,6) MEUR pga omvérdering av part-
foljen av elderivat. :

Likviditets- och refinansieringsrisk

ikviditets- och refinansieringsrisk utgdrs av risken att koncernen inte har till-
gang till medel som behdvs fér att mota sina dtaganden. | Sanyo Special Steel
och Nippon Steel har koncernen en stark och langsiktig agare bade industri-

elit och finansiellt. Ddrmed har Ovakos majlighet att finansiera verksamheten
tilt betydligt battre villkor &n tidigare, dock med den nackdelen att huvudde-
len av finansieringen har en kort laptid, dven om avsikten &r att l6pande
fornya lanen. Koncernens finansiering tillgodoses genom bankian och check-
kredit, vilket beskrivs i not 21. Det finns inga finansiella kovenanter.

Koncernens tillgangliga likviditet uppgar till 167,0 (139,7) MEUR, besta-
ende av 112,8,0 (90,0) MEUR i outnyttjad revolverfacilitet och checkkredit
samt en kassa pa 54,2 (49,7) MEUR. Enligt koncernens finanspolicy ska till-
génglig likviditet vara minst 15 MEUR.

Likviditetsoverskott anvands i forsta hand till amortering av lan. Nar detta
inte &r mojligt placeras dverskottet inom intern godkand ram hos banker
som ingdr som motpart i koncernens kreditavtal.

Skuldernas forfallostruktur for kommande ar presenteras i not 21, Tabel-
len nedan visar kontraktsenliga odiskonterade rintebetainingar och aterbe-
talningar av finansiella skulder.

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021
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KONCERNENS NOTER

Kontraktuelit kassafiGde per 2022-03-31

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en motpart inte uppfyller sina betal-
ningsataganden. Koncernen utsitts for kredit- och motpartsrisk hos finan-
siella motparter i samband med att pengar deponeras, positiv kassabehall-
ning bevaras hos banker och ndr finansiella derivat férvdrvas. | syfte att
minimera dessa risker ingds avtal endast med finansiellt stabila motparter.
Utdver detta finns kreditrisker forknippade med kundfordringar. Koncernens
maximala kreditrisk utgérs dérmed av kundfordringar, likvida medel, derivat-
fordringar samt 6vriga langfristiga och kortfristiga fordringar som uppgar till
239 (133) MEUR, vilket framgdr i not 13. Det &r endast kundfordringar som
#r kreditforsikrade. Férutom vad som anges i aldersférdelningen nedan har
dessa fordringar ej forfallit till betalning per balansdagen, och nagot ned-
skrivningshehov har inte bedémts foreligga.

Exponeringen for kreditrisker i kundfordringar hanteras i enlighet med
principerna i "Credit Management Rules and Guidelines” vilka faststalits av
VD. Enligt dessa hanteras kreditrisk i kundfordringar i forsta hand med hjélp
av kreditriskforsakringar, men dven bankgarantier, forskott samt remburser
anvands for att reducera kreditrisken, For varje kund upprattas en kredit-
grans som faststallts av bolagets férsakringsbolag eller bolagets interna kre-
ditkontroll. Den oférsikrade delen av utestdende fordringar ska inte over-
stiga 2 procent av beddmd arsomsattning och per arsskiftet uppgick den

2022-04-01- 2023-04-01- 2024-04-01- 2026-04-01-

MEUR Nominellt belopp Totalt 2023-03-31 2024-03-31 2026-03-31 2029-03-31
Banklan =/ e L/ T2 A2 T T
Leasingskulder 55 sy s 39 T s -19°
Leverantorsskulder Teas o teas 645 e T
Valutaderivat I » » ‘ L . N
- Uthode L2050 <2080 -NW75 ] ) =
~Inflode 2055 - R L ) - —
Elderivat CTas T TTas 208 =
" Summa -394.7 _=365,9. -h9,

Kontraktuellt kassafléde per 2020-12-31
MEUR Nominellt belopp Totalt 2021 2022 2023-2024 2025-2026
Banklan -290,0 -290,5 -240,2 ‘ ~20,2 - -30,1 —
Leasingskulder ;15;4 -16,1v -5,6 -4,0 ' —4,5 ) ~-2,0
Leverantérsskulder -87,2 -~87,2 -87,2 — — —_
Valutaderivat o N ) o . )

-~ Utflode -136,5 -136,5 -100,5 -36,0 — —
- Inflade 136,5 1459 108,1 378 = -
Elderivat ~0,6 ~0,6 -1,2 0,6 — ' —
Summa -386,8 ~328,4 -21,8 ’ -34,6 -2,0

andelen till 1,2 (1,0) procent. Per &rsskiftet var 90 (90) procent av Ovakos
utestdende kundfordringar kreditférsdkrade. Av koncernens omséttning
star de fem storsta kunderna (koncerner inkl dotterforetag) for 25 (30) pro-
cent. Av koncernens kundfordringar star de fem storsta kunderna (koncer-
ner inki dotterforetag) fér 17 (21) procent.

Per 31 december var aldersférdelning pa
kundfordringar foljande

MEUR ' 2022-03-31  2020-12-31
Kundfordringar, aldersférdeining ! )

Ej forfalina kundfordringar 60,1
Kundfordri'néérﬁ“ -30 dagar forfallen 8,:2>
Kundfordringar 31 - 60 dagar férfallen ; 0,7
Kundfordringar mer an 60 dagar forfallen i ‘0,6' 1,6
Total Co161,8 70,6

Reserv for befarade kundforiuster uppgdr tifl 1,6 (0,8) MEUR. Inga vésentliga
kreditf6rluster eller avsattningar till befarade kreditforiuster har férekommit
under 2021 (2020).

NOT 24 Justeringar till kassafléde fran den l6pande verksamheten

MEUR 2021 (15man) 2020
Transaktioner som inte direkt pdverkar kassaflodet: B ' )

Ej betalda omstruktureringskostnader och avsattningar 3,2 C 74
Summa 32. 74
OVAXO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021 3t




KONCERNENS NOTER

OB  Leasing

Nyttjanderitter

MEUR ' Byggnader  Produktionsfordon Produktionsutrustning Ovrigt Summa
Anskaffningsvéide o L o o ) o
Ingdende balans 2021-01-01 - 8111 L 14,3 o . "()',_6 o . 26 - 256
Avets anskaffnirigar . ' N Y

Avslutade kontrakt o= 1,0

Arets omrakningsdifferenser 00
Utgéende balans 2022-03-31 2,8

MEUR Qvrigt Summa
Ackumulerade ,é:vskrivningar o
Ingéende balans 2021-01-01 .l .
Arets avskrivningar A =80
Avslutade kontrakt . - 0838
Acets omrakningsdifferenser . . 03
Utgdende balans 2022-03-31 -t4- ~14,3

Redovisat virde 2021-01-01

s B2

Redovisat varde 2022-03-31 R . M B3
Nyttjanderitér .

MEUR t -Byggnader Produktionsfordon Produktionsutrustning - Ovrigt Summa

Anskaffningsvarde _ ’ ’

Ingaende balans 2020-01-01 8,3 131 - 0,6 2,2 24,2

Avets anskaffni;riga_r_ B 07 6 - 1,0 33
Avslutade kontrakt -0,9 -0,8 — -0,7 -2,4

Arets omrakningsdifferenser 00 04 00 o1 .05
Utgédende balans 2020-12-31 8,1 14,3 0,6 2,6 25,6

MEUR Byagnader ~ Produktionsfordon Produktionsutrustning Ovrigt Summa

Ackumulerade évskrivningar

tngéende balans 2020-01-01 -17 ~3,5 o -01 D ~6,1

Arets avskrivningar -16 -3,7 C-01 -0,9 -6,3

Avslutade kontrakt ) 09 . 08 — ) 06 2,3

Arets omrakningsdifferenser 00 -3 00 00 -03.
Utgdende balans 2020-12-31 -2,4 -6,7 -0,2 -1 -10,4

Redovisat varde 2020-01-01 66 96 s B Y R | X

Redovisat varde 2020-12-31 5,7 7.6 i 0,4 1,5 15,2
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Leasingskuld

MEUR 2022-03-31 2020-12-31
Kortfristig del av leasingskuld 49 5,5
Langfristig de! av leasingskuld s 9,9
Summa 15,4 15,4

Av tabellen nedan framgar en léptidsanalys av nér leasingskulden forfaller
till betalning, odiskonterade belopp

Loptidsanalys

MEUR 2021 2020
Inom ett ar oot >7
Ar tva oL 39 40
Artre . L 2B 2:1
Ar fyra N 2'0'. ' 7
Ar fem ) 3 1.0
Ar sex och senare R L 10
Summa o 576

| resultatrdkningen redovisas féljande belopp relaterade till leasing

" Kostnadsupplysningar

MEUR 2021 (15mén) 2020
Avskrivningar av nyttjanderattsstiligangar . -80 -6,3
Rantekostnad leasingskuld ! . -03 -0,2
Kostnader for korttidsleasingavtal o —~1:,1 . ~-1,0
Kostnader fér leasingavtal for leasingtill- E

gangar av lagt varde ... 056 -0,4
Variabla hyresbetalningar som inte &r inklu- ' '
deradeiileasingskuden 00 =01
Tr'c;ta’I( DR ‘ -10,0 ~-8,0

Kassaflédesupplysningar
MEUR 2021 (15man) 2020

Totala kassaflodet for leasingavtal 99 7.8

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

KONCERNENS NOTER

NOT 26 ‘ - Revisionsa rvdde

MEUR - 2021 (15man) 2020
KPMG: ,
Revisionsuppdrag -0,9
Skatteradgivning -0,0
Ovriga tjdnster =02 ~0,2
Owiga: .
Revisionsuppdrag . =01, ~0,1
Summa 2

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen av arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utfra samt radgivning eller
annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomfdrandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet
utéver revisionsuppdraget avses sddan granskning av forvaltning eller eko-
nomisk information, som skall utforas enligt forfattning, bolagsordning,
stadgar eller avtal, vilken ska utmynna i en rapport, ett intyg eller ndgon
annan handling, avsedd dven fér andra &n uppdragsgivaren och som inte
innefattas av revisionsuppdraget. Skatterddgivning dr konsultation i skatte-
rittsliga frAgestallningar. '

Ovriga tjanster &r radgivning som inte gar att hanféra till ndgon av'de
ovan namnda kategorierna.
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NOT 27 Dotterforetag och transaktioner med nérstaende

" Ovako Group AB #gs av Sanyo Special Steel Co. Ltd, som i sin tur kontrolleras av Nippon Steel Corporation. Inga vasentliga transaktioner {orekommer med
Nippon Steet eller med féretag i vilka Nippon Steel har ett bestammande inflytande.

Koncernen bestar av foljande foretag:

N Koncernens Koncernens
Foretagets namn Org. nummer Sdte aganderdtt, % rostratt, %
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Group AB: .
Ovako Midco AB X e 556813-5361 Sverige 100 100
Aktler och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Midco AB: T .
Ovako AB . _ ... . | Gs6813-5338  Swerige 100 100,
Aktier och andelar i dotterforetag dgda av Ovako AB: L - .
OvakoBarAB . . 55690-6102  Sverige - S0 T 00
Ovako Bright Bar Holdings AB ~~~ T 556690-6094 Sverige 100 0 100
Ovako Sweden AB A g 556692-1317 Sverige ) 100 - 100
Ovako Steel Marketing AB ~ o . 5563414522 Sverige 100 100
Ovaka Finland Oy Ab o ) , 23471999 Finland 100 100
Ovako Metals Oy Ab ) N o  0351634-4 Finland . 100 100
Aktier och andelar | dotterféretag dgda av Ovako Steel Marketing AB: .
OVAKQ(Shanghai) Special Steel Trading Co., Ltd. 31000040064028 Kina 100 100
Aktier och andelar i dotterféretag d4gda av Ovako Finland Oy Ab;
Ovako Imatra Oy Ab 2067276-0 Finland 100 100
Aktier ach andélar | dotterforetag dgda av Ovako Bar AB:
Ovako Polska $p.20.0 (0,1%, 99,9% &gs av Ovako Sweden AB) 0000267420 Polen 100 100
000 Ovako - 1077746317780 Ryssland 100 - 100
Aktier och andelar i dotterféretag d4gda av Ovako !matra Oy Ab:
Ovako France SAS 392 564 019 RCS DHON Frankrike 100 100
Aktier och andelar i dotterféretag dgda av Ovako Bright Bar Holdings AB:
QOvako Cromax AB 556055-1847 Sverige 100 . 100
Ovako Forsbacka AB 556057-2082 Sverige 100 100

Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Cromax AB:

Qvako Hallstahammar AB 556 58 | Sverige 100
Ovako Molinella S.p.A. R C . om2.230370  ftalen 100 100
Ovako Mora AB 5561747857 Sverige ) 100 100
) ’ . 316 055 094 RCS REN-

QOvako Redon S.A. NES Frankrike 100 100
Ovako Twente BV. 6062776 Nederlinderna 100 100
Aktier och andelar | dotterforetag dgda av Ovako Sweden AB:

Fastighets AB Synaren 556057-7081 Sverige 100 100
Ovako GmbH HRB12679 Tyskland 100 . 100
Ovakoltd - ’ 03879876  Storbritannien 100 100
Ovako North America inc ’ 22-1474037 UsSA . 100 100
A8 Hillboms Byggnads-ach transportfirma 556118-5454 Sverige . 100 100
Ovako Poiska $p.20.0 (99,9%, 0,1% &gs av Ovako Bar AB) 0000267420 Polen 100 100
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{[o -3 Erséttning till ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen faststalls av bolagsstdmman och uppgick till 98 (96)
KEUR. Erséttning utgar inte till styrelsemedlemmar som &r anstallda i koncer-
nen eller i dess moderfdretag. Ersattningen till styrelsen betalas fradn och
med 2021 fran Ovako Group AB (tidigare frdn Ovako Midco AB). VD och
dvriga i ledningen r anstéllda i dotterbofag och far sin ersattning dérifran.

Villkor fér ledande befattningsh e: Uppsdgningstiden fran befatt-
ningshavarens sida ska vara 6 manader. Vid uppsdgning frn bolagets sida

2021 (15 méan) KEUR

ska summan av uppsigningstid och den tid under vilken avgangsvederlag
utgdr maximalt vara 24 manader. Avgangsvederlag ska minskas med eventu-
elt ersattning fran framtida arbetsgivare. Pensionsaldern &r 65 ar. Pensions-
formaner ska vara avgiftshaserade och kostnaden maximerad till 35 procent
av fast lon. Det finns inga aktierelaterade ersattningar. Ersattning till VD och
koncernledning framgar av tabellen nedan.

VD  Koncernledning {exkl VD) Summa

Fast ersattning

81 2964 3805

Rérlig erséttning I 522 i .88 - '1, 380
Ovriga formaner ) T e 200
Summa ersatiningar - e TTTTUTIess U sass
Pensionskostnader © 269 T gs8 o "52&7”4
Summa inki pensioner 1670 4641 6312,
2020 kEUR VD  Koncernledning (exkl VD) Summa
Fast ersattning 664 S 2m 2876
Rérlig ersattning 139 289 428
(Ovriga férmaner 18 106 124
Summa erséttningar 821 2 607 3428
Pensionskostnader 205 531 736
Summa ink! pensioner 1026 3138 4165
2021 . 2020
Kénsfordelningen i foretagsledningen, vid arets slut Antal kvinnor Antal mén Antal Rvinnor Antal man
Styrelse och verkstéllande direktor = 8 -8
Ovriga ledande befattningshavare 1 7. 1 ' 7

Stallda sidkerheter och
NOT 29 eventualforpliktelser

MEUR 2022-03-31  2020-12-31

Stéllda sakerheter _ L ]
Pantsatta tillgdngar R —

Som framgar av Not 21 har koncernen inte limnat nagra sikerheter for de
banklan som utgdr koncernens finansiering.

Eventualférpliktelser 2022-03-31  2020-12-31
PRI Pensionsgaranti 0,8 - 0,8

OVAKO GROUP AB ARSREDQVISNING 2021

NOT 30 ' Réttstvister

Koncernen r inte involverad i ndgra visentliga legala tvister. Som beskrivits
tidigare ar har skattemyndigheten i Finland férsokt begransa avdragsritten
fér rantekostnader pa 1an frdn Ovako Finland Oy Abs svenska moderbolag,
Ovako AB. Tvisten har under 2021 till sist avgjorts genom en dom i hogsta
férvaltningsdomstolen som gav Ovako rétt i alla avseenden.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderﬁolagets resultatrikning

v

. . 2021-01-01
kEUR . Not - -2022-03-31 2020
Intakter —
Administraﬁonsiostnaderh o T 2 0
RORELSERESULTAT 0
Finaﬁsie"a intsk(iﬁr . o S - ' ’ 3 , 9
Finansiella kostnader 4 ~1
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER ] 8
Koncernbidrag —
RESULTAT FORE SKATT 8
. Skatt . 5 o 0 ¢
ARETS RESULTAT ‘ S0 8

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

" 2021-01-01
KEUR . 0 Not - 2022-03-31 2020
Arets resultat - 8
QOwrigt totalresuitat S . —
Arets totalresultat 0 8
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Moderbolagets balansrikning

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

KEUR Not 2022-03-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgingar )

Finansiella anlaggningstillgangar o o

Andelar i dottevférelag ) 6 343 99() 343990

Summa anlaggningstillgdngar 343990 343990

Omsattningstillgdngar . _ .

Fordringar fran koncernforetag 2 082 2052

Summa omsattningstillgangar 2082 2052

SUMMA TILLGANGAR ) 346 072 346 042

EGET KAPITAL OCH SKULDER T

Eget kapital o I

Bundet eget kapital o

Aktiekapital 7 17 17

Summa bundet eget kapital ) 17 17
9

Overkursfond 278 974

Balanserat resuitat 67 043

Arets resultat i o 8

Summa fritt eget kapital 346 025 . 346 025

Summa eget kapital .. 346042 346 042

Kortiristiga skuider ~ T - T

CGvriga kortiristiga skulder 30 —

Summa kortfristiga skulder- 30 —_

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 072 346 042

Information om moderbolagets eventualfsrpliktelser finns i not 8.
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Moderbolagets kassaflédesanalys

2021-01-01
KEUR Not - 2022-03-31 2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN e e -
Rorelseresultat oo 71;_42 0
Férandringar i rorelsekapital 142 0
Kassafldde fran den [6pande verksamheten K] 0

Forandring | likvida medel S 0
Likvida medel vid drets bérjan ,' ‘07
Kursdifferens i likvida medel 0
Likvida medel vid 3rets slut 0 -0
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

2021 Bundet eget kapital: Fritt eget kapital:

kEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinstmedel Aretsresultat  Summa eget kapital
ingdende eget kapital 1januari2o2y . 17 278974 " 67043 8 346042
Omfdring av regdende 4rs resultat B SR R
Arets totalresultat e T LT B DI
Utgdende eget kapital 31 mars 2022 | 17 - 278974 . 67051 S 346042
2020 : Bundet eget kapital: Fritt eget kapital:

kEUR Aktiekapital Overkursfond Balanserade vinstmedel Arets resultat  Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 17 278 974 67 048 -5 346 034
Omféring av féregdende rs resultat ' .. - -5 1 B —
Arets totalresultat — — — 8 8
Utgdende eget kapital 31 december 2020 17 278 974 67 043 8 346042
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MODERBOLAGETS NOTER

paw | Sammanfattning av viktiga
NOT1 -redovisningsprinciper

Skillnaderna som finns mellan de redovisningsprinciper som tillampas for
moderbolaget och de fér koncernen ar hinforliga till begransade majlighe-
ter att anvanda IFRS pA moderbolaget med beaktande av Arsredovisningsla-
gen samt Tryggandelagen och i viss man dven skatterelaterade omraden.
Moderbolaget tijldmpar RFR2 Redovisning for juridiska personer.

Investeringar i dotterfSretag
Aktier och andelar i dotter firetag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar erhalina och ldmnade koncernbidrag som boksluts-
dispositioner i resultatrdkningen enligt RFR 2.

Beloppen for moderbolaget visas i tusentals euro (KEUR).

not2 | Revisionsarvode

Moderbolaget har ingen kostnad for revision da detta har betalats av dot-
terbolaget Ovako AB.

40

LR Finansiella intékter

kEUR 2021 (15man) 2020
Ovriga finansiella intakter . "0 -
Valutakursvinster, netto e e 9
Summa N 9
ey Finansiella kostnader
KEUR 2021 (15méan) 2020
Qvriga finansiella kostnader A -1
Valutakursférlust, netto L =5 —
Summa : . 8 -1
s W Skatt pa arets resultat
KEUR 2021 (15man) 2020
Aktuellskatt ' 0
Uppskjuten skatt —
Summa 0
Resultat fore skatt 8
Skatt, 20,6 (21.4)% -2
Tidigare ej varderade underskottavdrag S _ 2
Redovisad skattekostnad - [ 0 0
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2022102812943

\(sYd:% Andelar i koncernfdretag

MODERBOLAGETS NOTER

Rast- och 2022-03-31 2020-12-31
Namn kapitalandel % Antal andelar Redovisat virde Redovisat vdrde
Ovako Midco AB 100 . 50 000 343990 343990
Namn Organisationsnummer Séte
Ovako Midco AB y 556813-5361 ~ Stockholm
kEUR 2022-03-31 2020-12-31
Anskaffningsvirde T e - 7
\ngdendebalans 343990 343990
Utgdende balans 343990 343990

i (vi v Eget kapital

Antalet aktier i Ovako Group AB &r 150 000.

Aktiekapitalet uppgér till 16 642 EUR. Kvotvérdet per aktie ar 0,11 EUR.

Alla aktier &r fullt betalda.

oM Eventualforpliktelser

kEUR 2022-03-31 2020-12-31
T iﬁga inga

OVAKO GROUP AB ARSREDOVISNING 2021

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel éverfér_si ny rdkning.

, 2022-03-31
Overkursfond 278974 070.
Balanserat resultat, EUR ,f,<§?:9§1 9??}' :
Arets resultat, EUR N idg
summa - 346025956 _
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5 3 STYRELSENS UNDERSKRIFTER

| Underskrift

Styrelsen och vérkstiflande direktéren forsikrar att Arsredovis-
ningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige,
respektive koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses | Europa-
parlamentets och radets fdrordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder,

Stockholm den

och ger en réttvisande bild av moderbolagets och koncernens stéll-
ning och resultat. Vidare férsakras att férvaltningsberattelsen for
moderbolaget respektive koncernen ger en réttvisande Oversikt
6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncer-
nen star infoér.

|Zjuld” 2022

G F W

Styrelseordfbrande
Martin lvert Marcus Hedblom
Styrelseledamot Verkstillande Direktor
Shigehiro Oi Jan |
Styrelseledamot Styrelseledamot
R @/% F
Akira Sato 020 Takahashn
Styrelseledamot Styrelseledamot
— St
/Sakari Tamminen Takashi Yatsunami
i Styrelseledamot éq/}lsele_damot
i Ll I/ =
Mathias Skogfalt Timo Vuperi
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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REVISIONSDerallelse

Till bolagsstamman i Ovako Group AB, org. nr 556813-5379

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ovako Group AB for rdkenskapséaret 2021-01-01—2022-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stiilning per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla védsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stilining per den 31 mars 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar

forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrdkningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrckliga och dndamalseniiga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer dr nddvéndig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar s 4r tilldimpligt, om férhéllanden som kan paverka
férmagan att fortsétta verksamheten och att anvéinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om forisatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse
som innehaller véra uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fr att en revision som utférs enligt
1SA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av aegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilisammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen. -

Som del av en revision enligt iISA anvénder vi professionellt omddme
och har en professionelit skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom;

— identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som #r tillrickliga och 4ndamdlsenliga
for aft utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en férstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hdnsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

-— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvéander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen ach
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen ach koncernredovisningen om den
visentliga osékerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar 4r
ofillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inh&mtas fram till datumet for -
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som ger en
réttvisande bild.

— [nh&mtar vi tilirdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uftalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Svervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, d4ribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport omiandra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var re’visibn av arsredovisningen och kancernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
férvaltning for Ovako Group AB for riikenskapsdret 2021-01-01—2022-03-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande -

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért reviéionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende | férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiliande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forsiaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller p& storieken av .
moderbolagets ach koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining | dvrigt. )
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedtma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation #r utformad sa att bokféringen,
medelsfSrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Verkstéllande direkttren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
Atgérder som #r nédviandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Yverensstdmmelse med lag och for att medelsfévaltningen ska
skotas pa eft betryggande sitt.

Revisorns ansvar.

 Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

~—— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, ellgr

~—— pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller fériust, och darmed vart uttalande om detta, &r aft
med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget &r frentigt med
aktiebolagslagen.

Rimlig stikerhet :ér en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som. utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgérder eller fSrsummelser som kan féranleda

Stockholm den 12 juli 2022

KPMG AB

Auktoriserad resor

Revisionsberattelse Ovako Group AB, org. nr 556813-56379, 2021-01-01—2022-03-31

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk

-instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och

férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
évertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igeriom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra fdrhallanden som &r relevanta f6r vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagsiagen.
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Berikning och avstimning mot finansiella rapporter \

Fran resultatriikningen, MEUR (om inget annat anges) 2021 (15man) 2020 2019 2018 2017

intakter A 13109 706,1 8681 10164 921,3
Nettoresultat ' —1-,8._0‘” . 45.9 - ., 69 o :—5,?3
+ Skatt -41 -0,3 56 -1,9
+ Finansiella intakter och kostnader, retto ) . o L 26 46 . 829
EBIT ) ) B -23,3 - -47 - 541 55,7
+ Avskrivningar pa forvarvsovervirden och nedskrivningar < 8,0 8,1 8,3 9,5
EBITA . . o _ . 15,3 34 824 652
+ Avskrivningar o 36,8 361 293 3
EBITDA b 21,5 39,5 91,7 96,3
EBIT marginal % B © o osmwo0 81 33 -05 53 60
EBITA marginal % CIA*100 ) 85 -2,2 04 ' 6,1 71
EBITDA marginal % y - DIA*100 30 46 - 90 ‘105
Justerat fér omstruktureringskostnader, MEUR (om inget annat anges) 2020 2019 2018 . 2017
Nedskrivningar i samband med omstrukturering G - - — 0,7
Omstruktureringskostnader HY 3,9 2,5 02 33
EBIT fére omstruktureringskostnader - 1=B+G+H 19,4 -2,2 543 _ 597
EBITA fére omstruktureringskostnader J=C+H ~-11.4 5.9 62,6 68,5
EBITDA fére omstruktureringskostnader A " K=D+H © 1605 T255 42,0 9an9 " 99,6
Justerad EBIT marginal % B ) L _ 1/A*100 27 =03 .53 . 65
Justerad EBITA marginal % . JIA*100 -1,6 07 6,2 74
Justerad EBITDA marginal % KIA*100 3,6 4,8 390 10,8
Fran balansrikningen, MEUR (om inget annat anges) 2022-03-31  2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Eget Kapital L 5235,1  146,5 150,3 132,7 -11,9
Aktiedgarlan Mo = - - - 2139
Balansomslutning N - 8767’ 725,0 709, . 7753 m,7
Soliditet % " LIN*100 7 20 Tal 17 s
Justerad soliditet dér underordnat aktiedgarlan inkluderas : .

i eget kapital % / {L+MIIN*100 - 27 20 21 7 14
1) Se definition p& sid 44
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DEFINITIONER

- Definitioner

Férséljningsvélym ~ S&ld volym avseende produkter som tillverkas
av Ovako, inte tredjepartsprodukter

Produktionsvolym — Producerad volym uttryckt som antal ton
som anvénts som insatsvara

4 -

Antal anstallda vid periodgns slut (FTE) — Antalet anstéllda vid
periodens stut, omraknat till heltidsarbetande

Finansiella nyckeltal som héarleds fran de finansiella rapporterna

Rérelseresultat (EBIT) - Resultat fore finansiella intakter och
kostnader och skatter

EBITA - Resul{at fére finansiella intdkter och kostnader, skatter,
avskrivningar pé férvarvsdvervarden och nedskrivningar

EBITDA - ResQltat fére finansiella intdkter och kostnader, skatter,
avskrivningar och nedskrivningar

Omstruktureringskostnader — Kostnader fér att genomféra
Ovakos omstruktureringsprogram, vilka huvudsakligen bestar av
kostnader for uppsagning av personal och avtal, kostnader i sam-
band med flytt av anldggningar samt nedskrivning av tillgangar

Justerat EBITDA — EBITDA exklusive omstruktureringskostnader
Justerat EBIT;\ — EBITA exkiusive omstruktureringskostnader

Justerat EBIT = EBIT exklusive omstruktureringskostnader och
nedskrivningar:i samband med omstrukturering

Rorelsemarginal (EBIT marginal) — Resultat enligt ovan i
procent av intakter

44

EBITA marginal ~ Resultat enligt ovan i procent av intakter
EBITDA marginal —~ Resultat enligt ovan i procent av intakter

Justerad rérelsemarginal ~ Resultat enligt ovan i procent av_
intakter

Justerad EBITA marginal - Resultat enligt ovan i procent av
intakter

Justerad EBITDA marginal - Resultat enligt ovan i procent av
intakter

Soliditet, procent - (Eget kapital / Balansomslutning) * 100

Justerad soliditet, procent — ((Eget kapital + Aktiedgartan) /
Balansomslutning) * 100

Berakningar framgér av tabellen pé sid 43.
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