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SEPARGEFI Grelle du tribunul "
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T

« 1a Société »

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 30 JUIN 2021

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2020

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter la perte de I'exercice clos le 31 décembre 2020 s'élevant
a -1 507 196,34 euros de la maniére suivante :

Origine :
- Résultat déficitaire de I'eXerGiCe & .. v -1.507.196,34€

Affectation :
- Prélevement sur ies autres réserves dont le montant est de :........... 12.902,797,39¢€

- Soit un solde des autres réserves aprés affectationde : .................. 11.395.601,05€

Conformément a la loi, Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende n'a
été effectuée au titre des trois derniers exercices.

Vote de I'Assemblée Générale Qrdinaire Annuelle du 30 juin 2021 :

Cette résolution est adoptée a 'unanimité des voix des associ¢s ayant droit de vote.

Certifié conforme
Guy Tempereau
Président de la Société GenTem
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Exercice clos le 31 décembre 2020

A l'Assemblée Générale de la société SEPARGEF],

1. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué ("audit des comptes annuels de la société SEPARGEFI relatifs a U'exercice clos le
31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l’exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

2, Fondement de 'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France,
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a l’audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 1¢ janvier 2020 a la date d'émission de notre rapport.




3. Observations

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants exposés dans les notes Faits caractéristiques de {’exercice et Evénements postérieurs a
la cidture de |'annexe des comptes annuels concernant :

* L’événement Covid-19 et ses conséquences,

» Larenégociation des covenants.

4. Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de 1’état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir, Certaines de ces mesures, telles que
les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence sur
I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-
9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations nous portons a
votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes pour [’audit des comptes annuels de ’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de [’audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Titres de participation

Les titres de participation, dont les montants figurant au bilan au 31 décembre 2020 s’établissent
pour leur valeur brute 3 90 672 229 euros et dépréciés a hauteur de 2 744 000 euros, sont évalués
a leur colit d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les modalités
décrites dans la note €.3 de 'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier
les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité, notamment & contrdler la cohérence
des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles, et a revoir les calculs effectués par la
sociéte.

Nous avons procédé a I’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

5. Vérifications spécifiques

Nous avons également procéde, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous navons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.

Nous attestons de fa sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.



6. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu’elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I"établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par Le Président.

7. Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L"assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque !'on peut
raisonnablement s'attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur

ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de 1a gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contrile interne pertinent pour |*audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
’efficacité du contréle interne ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuets ;

- il apprécie le caractére approprié de I’application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou nen d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie




sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. S%il conclut a l"existence d'une incertitude significative, il attire "attention
des lecteurs de son rapport sur {es informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Saint-Herblain et Vertou, le 22 juin 2021

Michel GRIMONPREZ
Commissaire aux comptes




SEPARGEFI

BILAN ACTIF

ACTIF

31/13/1010

31/12{1019

Brut

Amortissements
et provisions _
{2 déduire}

Net

Net

Capital souscrit - non appele

ACTIF IMMOBIUISE {a)
Immaobilisations incorporelies ;
Frais d'étabhissement

Fraisde recherche et de développement

9059,85 €

9059,85¢

Concessions, brevets, licences, marques, procé&des,
logicieis, droits et valeurs similaires

757037.79¢

734503,86 €

22133.93¢

3254579 ¢€

Fonds commercial (1)

Autres

Immabilisations incorporelles en cours

290354,64 ¢

Avances et acomptes

immaobilisations corporelles :
Terrains

Constructions
Installations techniques, matériels, ef outillage industriels

23598,29¢€

T 13282%58¢

T 93i3yie

Autres

1004573,14 ¢

36767343 ¢€

726 895,71¢

13910,43 €
T A4I483,88¢

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

138734589 ¢

Immobilisations financiéres (2):
Participations (b)

9067222887 ¢

1744 000,00€

87928 228,87 €

88 303 228,87 ¢

Créances rattachées a des participations

Titres immobilisés de Tactivité de portefeuille

Autres titres immobilisés

168,00€

168,00¢€

Préets

Autres

434055,75¢

48405575 €|

487975,75 €

Jotalt s

93040719,69

_ 3869919,72

891707299,97

89 703825,25

ACTIF CIRCULANT
Stacks et en-cours (a) :
Matigres premiéres €1 autres approvisionnements

En cours de production {hiens et services] {c)

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances d'explaitation {3) :
Créances clients (a} et Comptes rattachés (a) (d}

Autres

3582976,32¢

53286950,53 €

25500,00 €

_ 155647632¢
S3 286 950,53 ¢

268173502
45943 837,29¢€

Capital souscrit - appelé, non versé

Vaieurs mobiiiéres de piacement (g} :
Actions propres

Autres titres

853907,34 ¢

63248598 ¢

1070 867,53 ¢€

Instruments financiers a terme et jatons détenus

44 415,00€

44 415,00€

54 759,00€

Qispanibilités

851965,3B €

851 965,38 €

864 857,26 €

Charges constatées d’'avance (3)

8 608,46 €

8 608,46 €

12 766,88 €

Total ll

58628 823,03

247 921,36

S8 380 901,67

51628 812,98

Charges A répartir suf plusieurs exercices (I11)

136 761,00 €

Primes de remboursement des emprunts (IV)

Ecarts de conversion et differences d'évaluation Actif {V)

136 761,00¢

166 873,00 €

TOTAL GENERAL (1+114111+[V4V)

151 806 303,72

_ 4117841,08

147 630 462,64 _

141 499521,23 _

{I) Dont droit au ball

{2) Dant 2 moins d’un an {brut]

(3) Dont 3 plus d'un an (brut)

250629,00€

J78445,00¢€

() vLes actsfs avec claure 0@ reierve 08 PrOprEsE SONT MREOURES SUT NG bENe Jit NCTE POFLAM L3 MENLGN “ dONL_ avet (I2uLe A& FELe Ve Oe proprimid .

En cot g impotabihié &' dentifier lut Baens, ufl r€v0: Ju prad dy Das ind.que 8 Mmonte ™ restant b pay®s sof Cok Didnd Le montanl é paylr comprand

colur dai effels non échus

(b} Sides pires som évatuds par fquivalence, te poste & Jubdivisd en deus sous-postes ® Participatioms dvaludes par iquvaence ™ at * Autres
PArLCwAtOAS °, Pour ks tAres dvaluds par €quiva #1ce 3 colonng ® Brut * oresente [ vaitur Pobale O €Quvance 51 €110 B MpORnEure 4
¢olt d'acawshon Dans le cas contrare, ke prix & 3cqus:ion st rétZnu. La provision pour dépreciat-on globale du portefewlie figurd dans 5
lédme colonne La coionne * Net ” prisente lu valeur § obaie d rquivalense poutve ou une valeur nulie

fc} Awentilar, lp cag échédant, ¥nire b ens, dun® part, o servces d autre part _
{d} Craances résulant de vi~tes Ou de PRI IS do wmAnces.
e} Poste j servir directement il n exute pas de rachat par Fentilé de 1ex propres acuons.



SEPARGEFI
BILAN PASSIF {avant répartition)

PASSIF

31/12/2020

31/11/2019

CAPITAUX PROPRES*
Caputal [dont versé...] {a)

32 600000,00 €

32600000,00 €

Pnmes d'emission, de fusion, d'apport,...

Ecart de réévaluation (b)

Ecart d’équivalence {c}

Réserves:
Réserve légale

756531,33 €

737054,69 €

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres

12602 797.39¢

1253274131 ¢

Report & nouveau [d)

Résultat de T exercice [benéfice ou perte] {e]

-1 507 196,34 €

339532,72 ¢

Subventions d'investssement

Provisions réglementees

1212 666,87 €

939313.87¢

Totall

45964 799,25

47 198 642,59

AUTRES FONDS PROPRES
Montants des émissions de titres participatifs

Avances conditonnées

(Provisions pour charges

Autres
Total 1bis

PROVISIONS
Provisions pour risques

468 222,07 €

Total Il

468 212,07

DETTES (1) [g)
Dettes financiéres:
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres etablissements de credits (2]

59508 491,24 €

51607554,23 €

Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 4032789099 € 40598 261,55 €
Avances et acomptes regues sur commandes en cours
Dettes d"exploitation :
Dettes Fournisseurs et Comptes rattaches (f} 502 199,48 € 670 958,97 €
Dettes fiscales et sociales 1284 766,68 ¢€ 876 902,15 ¢
Dettes diverses :
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 315,00 € 475 770,00 €
Instruments financiers a terme
Produits constatés d avance (1]
TOTALTI 101 623 663,39 94 229 446,90
Ecarts de conversion et différences d'évaluation Passif (IV}) -168 222,07 ¢ 71431,73¢€
TOTAL GENERAL {I+Ibis+i+HI+1V] 147 688 462,64 141499 521,23
{1) Dont a plus d'un an 35382849,11¢
Dont 3 moins d'un an 101 43962843 € S58846597,79¢€
{2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques 2213307382 ¢€ 12068 139,34 €
{3) Dont emprunts participatifs
®  Lecas echéant, une rubnque "Autres fonds propres” est intercaiee entre ls rubnque “Capitaux propres” et le rubrique “Prowe ons™
AVED QUVEUME g8 ) POSTEs CONIBLLTITY de CELTE FUbTIguUe SUr deas ignas separees | aes oa Ltres pa s, Bvances ees).

Ua total 1 bis lat apparmitre ¢ Montant des Sulres fond s propied ntre le total | et 4 total Il du passt du br'an Le total genersl 23t COmplete en CONJequence

1a} Y compns capns souscril Aon aposis

fb] A getaiwerconformement 18 [egsisLon en v gusur,

[} Poste 8 presenter lorsque oes titres sont Svaluds Par squivelence

[d} Montart entre parentheses ou precede du signe maouns (-} jorsqu'd 3 g t de pertes reportees
(e} Montant entre parentneses Ou precedes du 1igng moins |-) larsquil s sgit Tung perte

{1) Cattes sur achats oy prestatians 0e cervites

(8} Alexceptian, pour | appicetion du [L), es avances et ScOmptes recus sur commandes en ours




SEPARGEFI

COMPTE DE RESULTAT (en liste)
(Produits et charges hars taxes)

31/12/2020

31/12/2019

Produits d’exploitation (1} :
Ventes de marchandises

Production vendue [biens et services] [a)

5652 652,10 €

5 710 680,65 €

Sous-total A - Montant net du chiffre d'affaires 5 652 657,10 € 5710 680,65 €
dont & l'exportation : 851 500,00 €
Production stockée (b)
Production immohilisée
Subventians d'explaitation
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 4612233 € 3901C,24 €
Autres produrts 34963,70¢€ 3178701 €
Tatall 5273374313 ¢ 5781 422,90 €
Charges d'exploitation (2) :
Achats de marchandises (d}
Variation des stocks (e)
Achats de matiéres premiéres et avtres approvisiannements (d}
Variation des stock (e}
*Autres achats et charges externes 315840698 € 277878114 €
Impdts, taxes et versements assimilés 80 828,53 € 89 665,80 €
Salarres et fraitements 1428 365,97 ¢ 1828327,27¢€
Charges saciales 565949,35¢€ 728 367,56¢€
Dotations aux amortissements et aux dépréciations :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements (f} 142 587,99 ¢ 115 545,80 ¢
Sur immobilisations : dotations aux dépréclations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciartions 2650000 €
Dotations aux provisions 1000C0,00 €
Autres charges 20 250,24 € 20223,73 €
Total il 55218389,06 € 5560911,30 €
* Y compris
Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immabilier
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (311} 210 854,07 ¢ 120 566,60 €
Quote-parts de résultat sur opérations faites en commun :
Benéfice ou perte transféré i
Perte ou bénefice transféré |V
Produits financiers.:
De participation (3) 482 708,25 €
D'autres valeurs mabihiéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 331141,29¢ 250 339,27 €
Reprises sur provisians, dépréciations et transfers de charges 17301059 € 130969,49¢
Différences positives de change 345447 €
Produits nets sur cessions de valeurs mabiliéres de placement 194580¢€ 334,43 €
Toral vV 506 097,68 € 857 805,91 €
Charges financiéres :
Dotations aux amortissements, ayux dépréciations et aux pravisions 964 643,43 € 173 010,59 €
Inléréts et charges assimilées (4) 391638847 € 333640,70 €
Différences négatives de change 22 149,70€
Charges neties sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 22950,00¢€ 19 599,50 €
Total VI 1401431,60¢€ 516 150,29 €
2. RESULTAT FINANCIER (V-V1) -895 333,92 € 341 555,12 €
3. RESULTAT COURANT avant impots (I-II+1I-IV+V-VI) -684 479,85 € 562111,72 €
Produits exceptionnels ¢
Sur opérations de gestion - - 4 784,00€
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 29035464 €
Totat Vi) 295 138,64 € -
Charges exceptionnelles :
Sur opérations de gestion 263792,85€ 60 000,00 €
Sur opérations en capital 29035464 €
Dotations aux amortis sements, aux dépreciations et aux provisions 563 707,64 € 161 379,00 €
Tatal Vill 1117855,13€ 271 379,00 €
4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VII)) -812 716,49 € -121 379,00 €

Participation des salarlés aux résultats {IX)




Impéts sur fes hénéfices (X)

-48 790,00 €

Total des produits (I+1I+V+VIl)

6534 979,45 €

6 649 283,81 €

Total des charges (|I+IV+VI+VIlI+IX+X}

B 04217579 €

6259751,09 €

Bénefice ou perte

-1507196,34 ¢

389 532,72 ¢

m

B3]

3
]

Ount produts afférants p de s exertice 5 antgneurs

Les consdguences des corrections d'erreurs s grdficatves, cakculess spres
Impd1, sont présentie s sur undg Lgre sépand e saul sl s'ag t de cormger une
dorrture ayant éié drreciement impuite surl s capiaus Propres

Dot charges bdes é

Les conséquences des Cormectons d'erreurs ngnficatives, calculees sprés
Impdt, sot presentées aur une [ gre séparé ¢ sauf 3 s'agt de corr gef ure
ecnlture syant dte drectement Impuite sur les Captaur proprel

Dunt produits cancernant les enties hées

265 240,7a L|

418270875 L

Dort midrits concemant les entaés ees

Anscrra, le cen échaant, syr des ligras distinctes.

Stock fingl moing stack mibal  MOATANE Jé 1 vANEUON &n MAng ENTTE PArEMthE ety ou Drécédd dy sgne (-).

¥ cotnpns drodts de douene

Stock mutial moing stock fnal . mortant de Is vaneton en mong entre parenthdces ou précidé du ugna [-)
¥ compris dventue lement dotatons aux 3mortiseme 15 deg charges b rdparty
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SAS SEPARGEF!

| |- REGLES ET METHODES COMPTABLES |

Les états financiers au 31 décembre 2020 seront approuvés lors de 'Assemblée Générale ordinaire des
actionnaires qui aura lieu te 30 juin 2021.

L’exercice a une durée de 12 mos, recouvrant la période du 1% janvier 2020 au 31 décembre 2020.

A. MODES ET METHODES D'EVALUATION

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2020 ont été établis conformément au réglement de FAutorité des Normes
Comptables n*2016-07 du 4 novembre 2016.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincénté dans le respect du pnncipe de prudence,
confarmément aux hypothéses de base :

- Continuité de l'exploitation,
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a autre,
- Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cafits
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

B. FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Evénemeni Covid-19

Le chiffre d'affaires et la performance opérationnelle et financiére du Groupe ant été impactés négativement par la
¢nise du Covid-19 depuis mars 2020, s'agissant notamment des activités :
- Aéroportuaire, dont le trafic passager a baissé de maniére trés significative,

- Ayant trait & Févénementiel.

L'activité « coeur » du Groupe, & savoir fe « Guarding » a également été impactée en 2020, en raison des impacts de
la COVID sur l'activité de nos clients, des absences des membres du personnel ayant contracté fa maladie ou bien
étant des cas-contacts.

Au-detd de limpact sur le chiffre d'affaires (et le résullat d'exploitation) de nos filiales, la préoccupation du Groupe
pour la santé de ses salariés a conduit & des dépensas substantielles en maténel de protection {masques, gants,
gels...) qui ont pesé sur la rentabilité des activités de nos filiales.

Conséquences de V'évanement COVID-19 dans les comptes annuels

L'impact de la crise sanitaire liée au COVID-19 sur le patrimaine, la situation financiére et le résultat du groupe est le
suivant :
- lLes emprunts contractés au titre du Crédit de croissance externa ont bénéficié de report d'échéances.
Les échéances d'avnl et juillet du prét principal d'un montant de 336 KE et 1 586 KE sont respectivement
reportés en octobre 2021 et janvier 2022. De méme, les échéances de mars a aoit du prét BPI d'un montant
de 248 K€, sont reportées a la fin du contrat et allongent d'autant la durée de celui-ci.
- L'autonsation de découvert du groupe a été temporairement renégociée a la hausse, jusqu'au 31 Octobre
2020.

Dette Financiére Nette, Covenants et liguidité

La société SEPARGEF! a souscrit un contrat de crédtt senior en avril 2018 auprés d'un paot bancaire utiisable pour
un montant maximum de 50 000 k€ afin de financer les opérations de croissance externe du groupe SERIS.



Ce crédit prévoit des covenants bancaires, dont celui du calcu! de la Detie Financiére Nette / EBITDA.

Au 3t décembre 2020, le Groupe n'a pas respecté le covenant. La dette senior est donc présentée & moins d'un an
dans I'état des échéances des créances et dettes conformément au contrat de crédit senior du 17 avril 2018.

Aprés un premier tirage de 8 000 k€ en 2018 pour I'acquisition de la société frangaise SERIS AIRPORT SERVICES,
un tirage supplémentaire de 25 000 k€ a été réalisé en date du 31 mai 2019 dans le cadre de 'acquisition de fa
société polanaise KONSALNET.

Pour cette méme opération, |a société a également souscnit deux préts moyen terme de 2 500 k€ et 5 000 k€ auprés
de ta BPY, en date du 13 mai 2018.

C. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU BILAN

1)} Immebilisations incarporelies

Les autres immobilisations incorparelles correspondant aux frais de recherche et développement figurent a I'actf pour
un montant brut de 9 060 eurcs et amortis a hauteur de 9 060 euros, sont amorties sur 10 ans.

Les fogiciels, figurant a t'actif pour un montant brut de 757 038 euros et amortis & hauteur de 734 904 euros, son!
amortis sur 3 ans.

2) Immobilisations corporalies
Les immabilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue :

- Matériel et outillage 3ai10ans
- Installations générales, agencements, aménagements divers 5a10ans
- Matériel de bureauy et matériel informatique 3as5ans
- Mobilier 3a10ans
- Matériel de transports 3asans

3) Padicipations
Les titres de participation sont évalués a leur colt d'acquisition y compris les frais d'acquisition.

Suivant la réglementation comptable, la société a apté paur lincorporatian des frais d'acquisition des fitres de
participation au colt d’'entrée. Ces frais sont amortis par le biais d'un amortissement dérogatoire sur cing ans.

Au cours de I'exercice, !a société a procédé a un test d'impairment de ses tilres de participation.

En raison de la ense sanitaire iée au COVID 13, les perspectives bénéficiares de certaines filiales ont été impactées,
néanmgins les tests n'ont pas révélé de dépréciations a comptabiliser.

Nous avons cependant déprécié lintégrakté de la valeur des tires de ta société de droit Belge Prakhkus pour 375 K€
compte tenu de la décision de fermeture a terme de cetle activité de transport.

4) Créances et Deltes
Les créances et dettes sont évaluées pour leur valeur nominale.
Une dépréciation est pratiquée lorsque fa valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Les autres créances sont essentiellement composées des avances en comptes courants effectuées aupres des filiales
du groupe dans le ¢cadre de sa gesticn de trésorerie.

5) Comptes de régulansation rattachés aux postes_de créances ou de dettes et charges ou produits constatés
d'avance.

Les montants comptabilisés correspondent & des régulansations normales de fin d'exercice et n'ont pas d'importance
significative.




Frais d’érmission d'emprunt :

La totalité des frais d'émission d'emprunt supportés courant 2018 par SEPARGEF| pour lever ses nouveaux emprunts
{d'un montant total de 40.5 millions d’euros, voir B) ont été constatés en charges a réparr et sont étalés linéairement
sur |a durée de vie des emprunts. Au 31 décembre 2020, les charges a répartir restant 2 amortir au titre des frais
d'émission d'emprunt s'élévent & 137 KE.

6) Provisions pour risques

Toute obligation actuelle résultat d’'un événement passé de I'entreprise a Fégard d'un tiers, susceptible d'étre estmée
avec une fiabilté suffisante, et couvrant des nisques identifiés, fait I'objet d'une comptabilisation a titre de provision.
La société a comptabilisé les sommes suivantes :

- Perte de change d'une créance libellée en zloty auprés de notre filiale polonaise ; 368 K€

- Autres provisions pour nsgues : 100 K€

7) Engagements retraite

Les engagements de la société en matiére d'indemnités de départ a la retraite sont calculés suivant l2 méthode des
unités projetées avec salaires en fin de carriére tenant compte des probabilités de vie et de présence dans la société,
et d'une actualisation financiére.

L'indemnité de départ 2 la retraile est déterminée en appliguant une méthcde tenant compte des salaires projelés en
fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements
prévisibles.

Les hypothéses actuarielles sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 0.65 %
- Taux de croissance des salaires : 1%
- Age de dépant A la retraite : 65 ans

D. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

Le résultat financier est principalement composé :

- des produits d'intéréts sur les avances en comptes courants effectuées auprés des filiales du groupe

- des dotations et reprises sur provisions financiéres (moins values latentes sur portefeuille d’actions et
obligations)

- des intéréts et charges assimilées, qui concernent principalement le crédit Senior ainsi que les découverts
bancarres

- des différences de change et prowisions pour pertes de changes {qui s'expliguent principalement par la
dépréciation du zloty sur le prét de Separgefi & sa filiale polonaise Konsalnet Holding).

Les produits et charges exceptionneis sont constitués des produits et charges anommaux et peu fréquents.
s comprennent notamment les dépréciations d'actifs, les amortissements dérogatoires ainsi que des colis de
ruptures transactionnelles.

Confére tableau des produits exceptionnels et charges exceptionnelles : page 19,

E. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1) Capital

Le capital est constitué de 326 000 actions d’'une valeur nominale de 100 euros.

2) _ldentté de la société mére consolidant les comptes de la société

Nom : GENTEM
N°® Siret : 879 880 201 00022
Siége Social : 6 Rue du Général Larminat, 75015 PARIS




3) Engagement en matiére de retraite
Le montant pris 2an matiére de retrarte s'éléve 3 136 K€ au 31 décembre 2020.

4) Intégration fiscale

Liste des scciélés membres du groupe
- SEPARGEFI
- SECURIFRANCE EXPANSION
- SERIS SECURITY
- SERIS FACILITY
- SERIS SPACE
- SERIS TECHNOLOGY
- SERSIGUYANE
- SERIS AIRPORT SERVICES

Impét des sociétés du groupe

a ) Impdl exigible si les sociétés étaient imposées séparément :

- SEPARGEF!: ... e e e 0€

-  SECURIFRANCE EXPANSION: ............ ... -300€
Dont crédit d'impot mécénat pour 300 €

- SERISSECURITY: .....coitiiveiiiiiens veevnne. — 66 950,40 €
Dont crédit d'impé&l mécénat pour 66950.40 €

- SERISTECHNOLOGY I .civvimveceessneesscenes 0 €

= SERIS FACILITY & crrreeetceecrers s sesmsss s 0 €

= SERISSPACE  ..oviceceeeriesiiiestesbestesssiasssssnans D€

= SBERISGUYANE ..o e et reeas 0 €

- SERIS AIRPORT SERVICES : ...c...ceveevvevenenenn 0 €

b ) Impot sur le résultat d'ensemble ... ..., - 6725040€

incluant les crédits d'impdts des filiales pour 67250.40 €

F. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
Renégociation des covenants

Le Pool bancaire qui octroie au Groupe le Crédit Senior a été informé du bris de covenant au 31 décembre 2020.
Le Groupe 2 inilié sur le premier semestre 2021 une négociation avec le pool bancaire afin :
- D'obtenir un « covenant haliday » sur le bris de covenant au 31 décembre 2020, i e. de négocier que le
covenant ne s'appliquait pas 3 iz cléture,

- De faire évoluer le ratio a respecter au 31 décembre 2021 (passage de 2,5 a 3, ratio qui était celui applicable
au 31 décembre 2020).

Le Groupe a obtenu a Y'unanimité des banques en date du 22 juin 2021, accord de renonciation a se prévaloir de
Farticle 10.1.5 — Exigibilité¢ anticipée au ttre du non-respect des ratios. Malgré le non-respect des ratios, le capital
restant ¢d sur la dette senior d'un montant de 30.4 M€ ne devient pas exigible.

COVID-19

Méme si des progrés notables ont eu lieu dans le cadre de la lutte contre la pandémie au cours du premier semestre
2021 {montée en régime de la vaccination en France et en Eurape), un nouveau confinement est entré en vigueur en
France (mars 2021) ainsi qu'en Pologne (fin mars 2021).

De méme, l'activité aéroportuaire continue de souffrir significativement sur le premier inmestre 2021 avec des taux
d'activité de Vordre de 30 % (versus I'année 2019).

La Belgique et les Pays-Bas (les 2 autres marchés de Seris, outre la France et la Pologne) sont également touchés
par des restrictions sanitaires et leur impact sur I'activité économique.

L'événement Covid-19 étant toujours en cours a !a date d'établissement des comptes annuels, I'entreprise est en
mncapacité d'en évaluer les conséquences précises sur l'exercice a venr.




SEPARGEFI

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS

Exarcice au 3171272020
SITUATIONS ET MOUVEMENTS (b} A 8 C -}
AUGMENTATIONS OIMINUTIONS BRUTE
VALEUR BRUTE VALEUR
AL Virements Virements ALA CLOTURE
Acquisikions de Cessions de DE L'EXERCICE
RUBRICUES (2} DE L'EXERCICE
. posie 3 poste poste i poste {c)
Immobilisations incorporelies ,
Frais d'établissement
Frais de recherche et de déveigppement 9059.,85 9059,85
Concessions, brevets, licances, marques, 753 959,94 3077.85 757037.19
proceédes, logitiels, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres
Immabilisations incorporelles en cours 290 354,64 290 354,64
Avances et acomptes
Immobifisations corporelles .
Terraing
Canstructions
Installatians techniques, matériels, et autiliage
. 23596,29 23 596,29
industriels
Autres 731 400,82 40 178,22 333647,17 65 653,07 1094573,14
Immaobillsations corparelles en cours
Avances et acomptes 138 345,89 200 301,28 338647.17
. Immaobitisations financidres :
Participations {c) 9067222887 290 354,64 90 354,64 90 672 228,87
Créances rattachées 3 des parucipations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immaobilisés 163,00 168,00
Préts
Autres 482 975,75 1080,00 484 055,75
TOTAL 93 151912,05 244 805,35 629 001,81 356 007,71 629001,81] 9304071969
(a} A céwel u seton a3 des postes du tnlan Lorsqu™ emsie des fram J etankscement ils fort Fob e o une hgne séparie

{b) Les enines subdnment ke colonnes pour hulant que de besan [of acessons

des calt

Biavg }atC{ 1

{x} Lo valew bruie 3 dure 3¢ | exevoxce et b jomme alyetnique des colonnes pracedentes (A + B-C =Dl

1
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SEPARGEF]

TABLEAU DLS PROVISIONS
Exerclce au: 31/12/2020

SITUATIONS ET MOUVEMENTS (b} A B 1 [4 [

PROVISIONS Al DEBUT H PROVISIONS A LA FIN OF
D L'EXENCCE N UEXERCICE LEXERCILE (<}

Pr righ b p o 1T R ARy 273353,008| 1212 666,87 &
Prowons pour reconstitution des gisements miniers et petroliers

Provisions pour inwestussement (participation des salaries)

Hausse des prin

FluCtuation des cours

Provsions reglerr aux autres ¢| ts de Factd

o

6

~
-~

Amortissements dérogatoires 939 313,67 €| 273353,00€ 1212

X

Provision speciale de réevaluation

Plus-values reinvesties

Autres provisrons réglementées

. Frovisions powr reques 46421207 ¢ 46582207 &
Provisions pout it ges

Pravisions pour garanties données aux chents

Proviyions pour pertes sur marches 2 terme

Pravisons pour amendes et penalités

Provisions pour pertes de change 368 222 07 € 368 122,07 €

Provisions pour pertes sur centrals

Autres provisicns pour rsques 100 000,00 € 100 000,00 €

. Provisions pour chargis

Provisions pour pensions et obligations simlaves

Provisrons pour restructurations

Provisions pour impdts

Pravisiens pour fenouvetiement des immobilsations (entrepnse

Previsions pour gros entretien ou grandes rewsions

Pravisions pour remuses en Ftat

P pour dégeé 254201059 ¢ 913 276,004 463 365,23 £ 2991921364

o tihsations ingarporelles

Immebilisations corposelles

Immabilisations financidres 2 363 000,00 € 66535464 ¢ 29035464 € 173300000 ¢

Sur stocks #f enCours

Sur comptes chents 26 500,00 € 2650000 €

Aulres provisions pour depsécalion 17301059 € 22142136 € 173010,59 € 221421,36 €

10tAL 3481320 _ 1654851 | 463365 _ 4672810

Explotation * 126 500,00 €

Financibre : 964 641,43 ¢ 173 010,55 €

Exceptionneile ; 563 702,64 ¢ 290 354,64 €

(1) A Aot WpPLy 5 ALt 4 [ L) ECHESM A€ AETIE §60 G OEATE EAIFE Buls €3 0D Prow LOAE Jonir Purmiaivr] OF Bl SLGIS Srvmipirts,

3 Provm BRE fond AL, ks pF v Gk Dom oot EX
) L U s Dol p ¥ I Gl vy POns’ duslant sk it eracen fof 8 iy wtCk ]
12} L4 ek des g owsons | |s T die Terercoce et dgel & i Wrene ¢ gebrigue des coonnes prickditnr (A« 3. C 2 0)

13 '
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SEPARGEF|

EFFECTIF MOYEN
Exercice au : 31/12/2020
Personnel
Personnel Salarié | mis 3 disposition
de I'entreprise

Cadres 10,88
Agents de maitrise et techniciens 2,00
Emplayés 0,73
Ouvriers

TOTAL 13,61

15




SEPARGEFI
CHARGES A PAYER

Exercice au :

31/12/2020

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan

Montant

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

75813,00 €

343 560,00 €
26458400€

TOTAL

683 957
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SEPARGEF!
PRODUITS A RECEVOIR

Exercice au : 31/12/2020
Montant des produits 3 recevoir. Montant
Indus dans les postes suivants du bilan
Créances rattachées 3 des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 2625738,00€
Autres créances 10243,00€
Vateurs mabilieres de placement
Disponibilités
TOTAL 2 635981




SEPARGEFI
PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'AVANCE

|
|
|
|
|
‘ PRODUITS 31/12/2020

Produits d’exploitation
Produits financiers
Produits exceptionnels
TOTAL - -
CHARGES CCA
Charges d'exploitation 8 608,46 € 12 767,00 €
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
TOTAL 8 608 127267
Ventilation des charges constatées d'avance par nature :
Prestations de services
Locations
Assurances 780,00 €
Charges de sous traitance
Maintenance 2379,00¢
Autres 5449,46 €

18




SEPARGEF)

TABLEAU DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
ET CHARGES EXCEPTIONNELLES

Exercice au : 3171272020
. . Charges Produits
Détail des produits et charges exceptionnels exceptionnelles | exceptionnels

TRANSACTION SALARIE 263 793,00¢€
AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES 273353,00¢
DEPRECIATION TITRES 290 354,64 € 29035464 €
RFA FOURNISSEURS 4784,00€
IMMOS FINANCIERES 290 354,64 ¢
TOTAUX 1117 855,28¢€ 295 138,64 €

19




SEPARGEFI

TABLEAU DE VENTILATION DE L'IMPOT

SUR LES BENEFICES
Exercice au:  31/12/2020
Résultats
im
avant impots pts

Résultat courant -684 479,85 €
Résultat exceptionnel -822 716,49 €
fhors participation)
Participation des salariés
Résultat comptable - 1507196 -
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SEPARGEFI

ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DETTE FUTURE D'IMPOTS

Exercice au :

31/12/2020

NATURE DES DIFFERENCES TEMPORIRES

MONTANT

ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées :

- amortissements dérogatoires

- provisions pour hausse des prix

- provisions pour fluctuation des cours

Autres ;

TOTAL DES ACCROISSEMENTS

ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles I'année de leur
comptabilisation :

- pour congés payés

- participation des salariés

Ecart de valeurs liquidatives sur OPCVM

Autres :

TOTAL DES ALLEGEMENTS

Amortissements réputés différés
Déficits reportables
Moins-values a long terme

32444755
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