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Viprinet Europe GmbH

Bingen am Rhein

Jahresabschluss zum Geschäftsjahr vom 01.01.2015 bis zum 31.12.2015

Lagebericht zur Bilanz 2015

I. Darstellung des Geschäftsverlaufs

Die Gesellschaft kann im Geschäftsjahr 2015 auf einen guten Geschäftsverlauf zurückblicken.

Im 2014 wurde zuvor ein neuer Gesellschafter aufgenommen, um mit einer Wachstumsfinanzierung die Expansion sowie der Erschließung weiterer Märkte und
Vertriebskanäle sowie dem Ausbau des Managementteams voranzutreiben. In die Unternehmenstochter Viprinet Americas Inc. wurden über Kapitaleinzahlungen und
Darlehen insgesamt rund 1 Mio Euro investiert.

Die Umsatzerlöse konnten gegenüber dem Geschäftsjahr 2013 um 18% gesteigert werden.

Gegen Ende des Jahres wurde klar, dass die ambitionierten Umsatzziele nicht erreicht werden konnten, trotz erheblicher Investitionen in den Vertrieb. Zudem waren die
Kosten insgesamt aus dem Ruder gelaufen – die Gehaltskosten stiegen im Vorjahresvergleich um rund 50%, insbesondere erhöhten sich Gehälter und Boni im Vertrieb
deutlich über das Maß der Umsatzsteigerungen hinaus.

Against this background, the shareholders decided at the end of 2015 to separate from two members of the management in Europe, as well as the CEO of the US
subsidiary Viprinet Americas Inc. Subsequently, a consolidation course was started in order to get the cost development under control again. In 2016, there are clear
signs of success from these measures.

As in the previous year, around 100 participants were again welcomed to the Viprinet Partner Days in September, again significantly increasing the participation of
international and new partners.

Towards the end of 2015, a large number of new products and innovations, which had already been in operation since 2014, were completed. This also created new
intellectual property. Accordingly, own work capitalized increased significantly compared to the previous year.

The liquidity of the company was still to be described by the existing growth financing as still good. The high interest burden on part of this funding has been criticized.
The shareholders decided to further strengthen the equity base with a capital increase in December.

II. Presentation of the situation

The development advantage compared to possible competitors will significantly increase the completion of a new product generation. Professionalization in all areas of
the company ensures that the company is perceived as a high-quality, reliable and, above all, long-term partner.

A new generation of operating software called "RuggedVPN" will be completed and available to customers from the beginning of 2016.

Viprinet management is in a phase of restructuring in the EU and the US.

III. Expected development of the company and risks of future development

Due to the upcoming introduction of a new product generation and new operating software, short-term drops in sales are expected until the new products are accepted in
the market.

The reorganization of the management initiated by the shareholders brings risks both in the operational activity and in the trust of the supervising house bank.
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Various agreed cost-cutting measures, in particular with regard to Viprinet Americas Inc., may have a negative impact on sales development in 2016.

For the 2016 financial year, a significant reduction in costs is expected with steady to slightly higher sales.

For the first time in the coming financial year, a fee will be charged for the provision of service for the first time. This change in the business model could trigger
mistrust among partners and customers who had been receiving these services for several years.

IV. Other information

With a proliferation of products competing for Viprinet technology, it is essential that Viprinet be perceived as an 'innovative original'. In the US, a new hype called SD-
WAN is emerging, for which the technologies developed by Viprinet are essential. This represents a great opportunity but also a certain risk for the company.

 

Simon Kissel

balance sheet

assets

31.12.2015 
 EUR

31.12.2014 
 EUR

A. Fixed assets 2,724,123.22 1,552,432.92
I. Intangible assets 1,839,805.02 1,306,327.02
II. Property, plant and equipment 141,109.00 138,258.00
III. investments 743,209.20 107,847.90
B. current assets 1,960,687.21 3,745,942.05
I. Supplies 1,016,841.02 883,757.64
II. Receivables and other assets 612,290.69 229,774.68
III. Cash on hand, Bundesbank balances, bank balances and checks 331,555.50 2,632,409.73
C. Prepaid expenses 46657.23 24505.17
Total assets, total assets 4,731,467.66 5,322,880.14
liabilities    

 
31.12.2015 

 EUR
31.12.2014 

 EUR
A. Equity 1,710,107.93 3,206,527.57
I. Drawn capital 500,000.00 200,000.00
II. Capital reserve 3,350,000.00 3,350,000.00
III. loss carryforward 343,472.43 -244,622.00
IV. Annual deficit 1,796,419.64 588,094.43
B. Deposits of silent partners 8,758.93 118,336.54
C. Provisions 70622.00 87917.63
D. Liabilities 2,941,978.80 1,910,098.40
Balance sheet total, total liabilities 4,731,467.66 5,322,880.14

attachment

General information on the annual financial statements

Disclosures on how to get a better insight into the net assets, financial position and results of operations

Information on accounting policies

Accounting and valuation principles

Acquired intangible assets were carried at acquisition cost and, if they were subject to wear and tear, reduced by scheduled depreciation. Internally generated intangible
assets were recognized at development costs, including pro rata room and administrative costs.

Property, plant and equipment was stated at acquisition or production cost and, insofar as it was unusable, reduced by scheduled depreciation.

Low-value assets up to € 410 were fully written off.

In addition to the directly attributable costs, cost of sales also included appropriate and necessary overheads.

Scheduled depreciation was carried out on a straight-line basis over the probable useful life of the assets.

Fixed assets include the investments in Viprinet Americas Inc. These were measured at cost.

If necessary, the lower value was used as of the balance sheet date.

Inventories were stated at acquisition or production cost.

Forderungen wurden unter Berücksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
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Die Steuerrückstellungen beinhalten die das Geschäftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Rückstellungen wurden für alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berücksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfüllungsbetrag angesetzt.

Grundlagen für die Umrechnung von Fremdwährungsposten in Euro

Der Jahresabschluss enthält auf fremde Währung lautende Sachverhalte, die in EUR umgerechnet wurden.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Währung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Soweit der Kurs am Tage des
Geschäftsvorfalles bei Forderungen darunter bzw. bei Verbindlichkeiten darüber lag, ist dieser angesetzt.

Gegenüber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Wesentlichen übernommen werden. Aufwendungen für die
Zertifizierung der Produkte wurden abweichend zum Vorjahr teilweise im Bestand statt im Aufwand erfasst.

Aufwendungen für Patente wurden teilweise den entsprechenden Wirtschaftsgütern zugeordnet.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenüber dem Vorjahr fand nicht statt.

Angaben zur Bilanz

Abschreibung auf Geschäfts- oder Firmenwert

Der entgeltlich erworbene Geschäfts- oder Firmenwert wurde aktiviert. Als betriebsgewöhnliche Nutzungsdauer werden handelsrechtlich 5 Jahre festgelegt.
Steuerrechtlich wird der Firmenwert über 15 Jahre abgeschrieben.

Aktivierung selbst hergestellter Vermögensgegenständ e

Die selbst geschaffenen immateriellen Vermögensgegenstände des Anlagevermögens wurden aktiviert.

Der Gesamtbetrag der Entwicklungskosten betrugen im Geschäftsjahr 669.709 Euro.

Davon entfallen 663.583 Euro auf die selbst geschaffenen immateriellen Vermögensgegenstände des Anlagevermögens.

Mezzanines Kapital

Die Beteiligungen der atypisch stillen Gesellschafter ist aufgrund der Ausgestaltung als Eigenkapital auszuweisen.

Latente Steuern

Der sich nach der Steuerbilanz ergebende Steueraufwand entspricht nicht dem Ergebnis der Handelsbilanz. Die Steuerbilanz zeigt einen höheren Verlust. Ein Posten für
latente Steuern wurde nicht gebildet.

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegenüber Gesellschaftern (§ 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegenüber den Gesellschaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sachverhalte
Betrag

 EUR
Forderungen 0,00
Verbindlichkeiten 84.375,00

Ausschüttungssperre

Der Gesamtbetrag, der gem. § 268 Abs. 8 HGB der Ausschüttungssperre unterliegt, beträgt EUR 1.142.488.

Ausschüttungssperre
Ausschüttungssperre auf selbst geschaffene immaterielle Vermögensgegenstände  
Aktivierung selbst geschaffener bzw. unentgeltlich erworbener immaterieller Vermögensgegenstände (§ 248 Abs. 2 S. 1 HGB) 1.142.448,00
darauf entfallende passive latente Steuern 0,00
Ausschüttungsgesperrter Betrag 1.142.448,00

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren beträgt EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00).

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit größer einem Jahr beträgt EUR 396.375,42 (Vorjahr: EUR 70.735,47).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr beträgt EUR 607.603,80 (Vorjahr: EUR 370.098,40).

Sonstige Angaben

Namen der Geschäftsführer

Während des abgelaufenen Geschäftsjahrs wurden die Geschäfte des Unternehmens durch folgende Personen geführt:
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Erster Geschäftsführer: Simon Kissel ausgeübter Beruf: Softwareentwickler
Unterschrift der Geschäftsführung

 

Bingen, den 28.09.2016

Simon Kissel

sonstige Berichtsbestandteile

 

1. Bingen, den 20.10.2016

2. gez Simon Kissel

Angaben zur Feststellung:

Der Jahresabschluss wurde am 20.10.2016 festgestellt.


