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1. POSLOVNO POROCILO

1.1. Predstavitev Skupine

GhBLEX

CABLEX je eden najvidnejsih evropskih sistemskih razvijalcev in dobaviteljev elektri¢nih oZicenj - kabelskih snopov,

plasticnih in silikonskih delov ter razlicnih mehanskih sklopov.

Skupina zdruZuije trinajst druzb, od tega jih ima 9 sedez v Evropski uniji (Slovenija, Nem¢ija, Romunija, MadZarska
in Poljska), 3 zunaj Evropske unije (Bosna in Hercegovina, Srbija in Turéija), ena pa deluje na Kitajskem. Skupno

zaposlujemo okoli 3.300 ljudi in delujemo na globalnem trqu.

Skupina Cablex je v poslovnem letu 2021 dosegla 213,5 mio evrov prihodkov, poslovni izid pa znasa 15,3 mio
evrov. BilanEna vsota znaSa 121 mio evrov, od tega kapital 74,6 mio evrov ali 61,4 odstotkov vseh virov sredstev.

Sedez

Elektronski naslov
Spletno mesto

Sifra dejavnosti
Ustanovitev podjetja

Registracija

Identifikacijska Stevilka za DDV
Maticna Stevilka

Osnovni kapital

Celoten kapital

Druzbeniki in njihovi delezi
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Cesta Ste Marie aux Mines 9, 4220 Trzi¢
cablex@cablex-group.com

www.cablex-group.com

M70.100, Dejavnost uprav podjetij

1.12.1989

Okrozno sodisce v Kranju, $t. vlozka 10729300

v EUR leto 2020
sredstva 121.348.664 107.085.805
kapital 63.956.237
poslovni prihodki 206.306.411 172.536.798
cisti poslovni izid 10.726.785
Obvladujoca druzba
Ime druzbe CABLEX, podjetje za proizvodnjo, trzenje in servisiranje elektrotehnicnih
izdelkov d.o.o.
SkrajSano ime CABLEX d.o.o.

Sklep o povecanju osnovnega kapitala z dne 24.05.2010 je bil vpisan v

sodni register dne 31.5.2010.

S164661610
5298580000
3.000.000 EUR
29.433.538 EUR

23,08%

20,94%
17,47%

- TAMAK d.o.0.
23,08% -

K3C d.o.o.

- SIXL d.o.0.
- Slavinec Igor
15,42% -

PAd.o.o0.


mailto:cablex@cablex-group.com
http://www.cablex-group.com/

Direktor druzbe Boris Debelak, dipl. ekon., predsednik uprave
Poslovniizid 6.932.495 evrov

V skupinsko letno porocilo so vklju¢ene obvladujoca in vse odvisne druzbe.

Odvisne druzbe

Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Pogodba o nakupu
Lastniski delez

Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Leto ustanovitve
Lastniski delez
Ime druzbe
Sedez

Cablex-T d.o.o.

Cesta Ste Marie aux Mines 9, 4290 Trzi¢, Slovenija
18. november 2008

100% Cablex d.o.o.

Cablex-M d.o.o.

Ob Mezi 11, 2392 Mezica, Slovenija

18. oktober 1993

100% Cablex d.o.o.

Cablex Logistik GmbH

Reiffeisenstrasse 4, 89415 Lauingen, Nemcija

7. maj 1992

100% Cablex d.o.o.

Cablex-P Sp. z 0.0.

Ul. Papiernicza 7, 92312 Lodz, Poljska

29. januar 2003

100% Cablex d.o.o.

Cablex Plastik d.o.o.

Obrtna cona 7, 8333 Semic, Slovenija

24. maj 2006

100% Cablex d.o.o.

Tansel Elektrik Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Organize Sanayi Bolgesi 2. Cad. No: 8, 14030 Bolu, Turcija
7. november 2006

97,05% Cablex d.o.o.

Cablex-BH d.o.o.

Ljevéanski put 3, 78255 Aleksandrovac - Laktasi, BIH
2. junij 2009

100% Cablex d.o.o.

Cablex-S d.o.o.

Slavka Adamovica 32, 22420 Platicevo, Srbija

14. marec 2011

100% Cablex d.o.o.

Cablex CN Electronics (Xuzhou) Co., Ltd.

Jinshangiao Science and Technology Park C8
221000 Xuzhou, Jiangsu Province, Kitajska
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Leto ustanovitve 18. maj 2011
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.
Ime druzbe Dieter Eifler GmbH & Co. KG
SedeZz Reiffeisenstrasse 5, 54338 Schweich, Nem¢ija
Pogodba o nakupu 18. april 2018
Lastniski delez 90% Cablex d.o.o., 10% Cablex-M d.o.o.
Ime druzbe SC Cablex RBM SRL
Sedez Bd. Independentei, Nr. 132, 430071 Baia Mare, Romunija
Pogodba o nakupu 18. april 2018
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.

Ime druzbe Cablex-HU Production Bt.
Sedez PetofiS. ut. 92, 2521 Csolnok , MadZarska
Pogodba o nakupu 18. april 2018
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.
Ime druzbe Cablex-HU Kft.
Sedez Petdfi S. ut. 92, 2521 Csolnok , Madzarska
Pogodba o nakupu 25. april 2018
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.
Ime druzbe Cablex DE GmbH
SedeZz Kasteler Strasse 11, Geb. H 18, 66620 Nonnweiler - Braunshausen, Nemcija
Leto ustanovitve 6. september 2018
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.
Ime druzbe Syncron Electric Kft
Sedez PetofiS. ut. 92, 2521 Csolnok, MadZarska
Leto ustanovitve Maj 1997, v lasti Cablexa november 2020
Lastniski delez 100% Cablex d.o.o.

Glavne dejavnosti Skupine

Glavne dejavnosti druzb Skupine so usmerjene v proizvodnjo elektriénih oZicenj za vse vrste aparatov, naprav oz.
strojev ter avtomobilov in drugih izdelkov, ki za svoje delovanje potrebujejo elektricno energijo. Nasi kupci so
uveljavljene blagovne znamke v industriji bele tehnike, avtomobilski industriji, dobavljamo pa tudi proizvajalcem
elektriénih aparatov in orodij v drugih industrijah.

Na podlagi nasega znanja in dolgoletnih izkuSenj pa nasim poslovnim partnerjem nudimo tudi sodelovanje na
podroc€ju razvoja, inZeniringa in projektiranja.

NaSo dejavnost delimo na:

= proizvodnjo kabelskih snopov,

= proizvodnjo silikonske Zice,

= brizganje plasti¢nih komponent in polizdelkov,
= izdelavo orodij za brizganje plastike ter
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‘ Kabelski snopi ‘ \ A Ded 1{/,;

‘ Brizganje plastike ‘

‘ Sestava in montaza ‘

Celovite resitve

Poslanstvo, vrednote in vizija

Povezujemo preteklost, sedanjost in prihodnost.

Pred vec kot tridesetimi leti smo osmislili svoj obstoj ter definirali vsebinske temelje — nase vrednote, ki dolocajo
kako in na kak$ne nacine bomo v Cablexu izpolnjevali svoje poslanstvo in sledili svoji viziji.

'S POSLANSTVO | (8 VREDNOTE 2 vizua |
E Ustvarjanje inovativnihin § Zivimo nase vrednote, ki so ’%  Smo inovativen, zanesljiv
©  prilagojenih celovitih &  usmerjene v zagotavljanje Z  in stabilen dolgorocni
& resitev na podrodju S  trajnostne poslovne poslovni partner nasim
&5 kabelskih snopov, < odlicnosti v vseh nasih kupcem, dobaviteljemin
= plastiénih in silikonskih poslovnih procesih s ciljem zaposlenim.
= delov ter razlicnih zagotoviti mocne temelje NaSe dolgoletne izkusnje,
¥ mehanskih sklopov za za doseganje zadovoljstva pridobljena znanja in
5 industrijo bele tehnike, vseh nasih deleznikov. strokovnost na podrocju
avtomobilsko industrijo in 0 kot odnosi kabelske konfekcije nam
druge industrije. omogocajo, da nasim
’ D kot delo > kupcem razvijemo in
L kot ljudje ponudimo prvovrstne
| kot ideje izdelke. Pri svojem delu _
B smo druzbeno odgovorni
C kot cisto ter skrbimo za razvoj in
N kot naértno zavzetost zaposlenih.
L JAN 0 kot okolju prijazno L )
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1.2, Pogoji in ocena poslovanja

Pogoji poslovanja

Leto 2021 je zaznamovalo zelo pestro dogajanje na svetovnem trgu, ki je vplivalo tudi na poslovanje skupine
Cablex. Globalni trg je bil Se vedno zelo nepredvidljiv z visokimi stopnjami poslovnega tveganja.

Vse nasSe izvozne partnerice kljub temu belezijo rast BDP. NaSe najvecje izvozno podrocje, drzave EU, beleZijo rast
BDP v visini 5,3 odstotka. Rast BDP v nasi najpomembnejSi izvozni partnerici, kjer ustvarimo tretjino svojih
prihodkov, Nemciji, se je v letu 2021 povecala za 2,9 odstotka. Kitajska beleZi 8,1-odstotno rast napram letu poprej.
Industrijska proizvodnja v evrskem obmocju se je v letu 2021 glede na leto 2020 okrepila za 7,8 odstotka, v celotni
Evropski uniji pa za 8,2 odstotka. V Sloveniji je bila vrednost industrijske proizvodnje za 10,2 odstotka visja kot v
letu 2020, pri cemer se je v predelovalnih dejavnostih zviSala za 11,7 odstotka.

Vpliv pandemije na prodajne aktivnosti je bil razlicen glede na gospodarske panoge, s katerimi sodelujemo.
Industrija bele tehnike, ki velja za naso kljuéno panogo, je v lanskem letu beleZila rekordne rasti, veCinoma iz
naslova nadomestnih, oz. t.i. vnovi¢nih nakupov. Na drugi strani se nasa druga najvecja industrija, avtomobilska,
Ze nekaj casa sooca s padcem rasti, kateri so se pridruzile Se tezave zaradi pomanjkanja elektronskih vgradnih
komponent, tako imenovanih polprevodnikov oziroma »€ipove, zaradi katerega je bila proizvodnja vozil v drugem
polletju ponekod skoraj zaustavljena.

Potrosnja se je povecala in viri so bili omejeni. Izredno povecanje obsega poslovanja je za sabo potegnilo nemalo
problemov, tako z zagotavljanjem kapacitet, Se bolj pa s pomanjkanjem materiala. Negotovost zaradi nenehnega
spreminjanja pogojev na nabavnem trgu je vplivala na nerazumno rast stroskov surovin, klju¢nih komponent in
energentov, kar je privedlo do visokih rasti cen veCine materialov, Se huje pa je dejstvo, da nekaterih materialov
enostavno ni bilo mo¢ dobiti.

Cene nase kljucne surovine, bakra, so bile najvisje v zadnjih devetih letih. Medtem ko je konec decembra 2020 cena
znasala 7.741 ameriskih dolarjev, je bila cena 31. 12. 2021 ocenjena na 9.692 ameriskih dolarjih, kar predstavlja
25-odstotni dvig. Glede na letno povprecje so se cene surovin povecale za okoli 50 odstotkov, kar je skupaj s
povecanjem stroSkov energije, transporta in delovne sile povzrocilo tudi dvosteviléno povecanje cen materialov.

Zaradi pomanjkanja surovin in materialov je prihajalo do zamud in nepopolnih dobav oz. do prekinitev oskrbovalnih
verig, kar je podaljSalo dobavne roke do kupcev. Najvecji izziv je bil nasim kupcem pravocasno dobaviti kakovostne
izdelke, saj le zadostna in pravocasna dobava omogocata nemoten potek proizvodnje. Kljub vsem izzivom smo
uspeli realizirati ve€ino narocil, vi§je stroske pa na sreco tudi uspesno prevaliti v cene nasih izdelkov.

Z rastjo povprasevanja se je povecevala tudi potreba po financiranju zalog, terjatev in proizvodnje. Tako smo morali
tudi na tem podrocju odreagirati hitro in u€inkovito. Navkljub dvigu stroSkov smo vseskozi ohranjali stabilnost
poslovanja in pravocasno poplacevali vse nase obveznosti.

V hladnejsih mesecih smo se ponovno srecevali z novimi vali okuzb s koronavirusom, kar je vplivalo na visjo
odsotnost z dela.
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Za poslovna okolja v drzavah, kjer ima Skupina svoja proizvodna predstavnistva, je bilo v letu 2021 znacilno slednje:

= TurSko gospodarstvo se je soocalo s kontinuiranim padcem turske lire, ki je leto 2021 koncala s 44-
odstotno izgubo glede na ameriski dolar, kar je najslabsi rezultat v zadnjih 20 letih. Njen upad se je po
mnenju analitikov v zadnjih mesecih pospesil zaradi osredotocenosti na izvoz, posojil, nizke obrestne mere
in skoraj 20-odstotne inflacije. Turska centralna banka je prvi¢ po sedmih letih posegla na devizni trg, da
bi ustavila nadaljnji upad lire. Ne glede na visoko stopnjo inflacije je turSko gospodarstvo leta 2021 zraslo
za 11 odstotkov, kar je najhitreje med drzavami G20. Ceprav je tursko znizanje obrestnih mer podprlo
povprasevanje, je povecalo tudi makrofinanéno nestabilnost. Za nase poslovanje je padanje Lire sicer
pozitivno, saj so prodajne cene vezane na Evre, lokalni stroski pa so v turski Liri, kar je doprineslo k
boljSemu poslovnemu rezultatu.

= Poslovanje na Kitajskem postaja vedno drazje in manj konkuren¢no zaradi konstantne rasti nivoja plac,
tudi do 20%. Vecino nasega posla ustvarimo na lokalnem trqu, zato so z enako tezavo sooceni tudi nasi
konkurenti. V lanskem letu bezimo 9-odstotno rast prodaje, kar je za dobro odstotno tocko ve¢ od rasti
kitajskega gospodarstva. Tecaj Juana je v zacetku leta znasal 7,87 RMB/1 EUR, ob koncu pa je zmanjsal
svojo vrednost na 7,09 RMB/1 EUR, kar pomeni 10-odstotno izgubo vrednosti. Nasa izpostavljenost je
najvecja ravno do Evra, saj relativno veliko materiala nabavljamo v Evropi. Na drugi strani pa precej
prodamo v ameriskih Dolarjih, ki so bili v primerjavi z Eviom precej stabilni oz. so se Se okrepili, zato iz
tega naslova nismo belezili vecjih izqub.

=V Srbiji in Bosni poslovno okolje ni imelo negativnih posledic na pogoje poslovanja. Ugodne gospodarske
razmere privlacijo tuje vlagatelje, kar se odraza v ve¢jem povpraSevanju po delovni sili, zato se ob¢asno
sreCujemo s tezavami zagotavljanja zadostnega Stevila delavcev.

Ocena poslovanja

V Cablexu smo kljub nadaljevanju zahtevnih razmer epidemije koronavirusa v letu 2021 poslovali uspesno in tako
zakljucili precej nad letnim planom obsega poslovanja. Vse druzbe Skupine belezijo najvisji obseg prihodkov
poslovanja.

Ustvarili smo za 203,3 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je za 19 odstotkov ve¢ v primerjavi z letom poprej in 6
odstotkov nad pricakovanji. Pri tem obsegu prometa smo ustvarili za 15,31 mio EUR Cistega dobicka, kar je za 42,7
odstotka vec kot v letu 2020. Na dober rezultat je na strani prodaje vplivala povecana prodajna kolicina, izboljSana
prodajna struktura in uspesen dvig cen nasih izdelkov, na strani proizvodnje izboljSan obseg proizvodnje, na strani
nabave zagotavljanje kakovostne, koli¢insko in pravoc¢asno ustrezne dobave surovin in materiala ter na strani
financ vzdrzno in kontrolirano poslovanje ob zelo hitri rasti podjetja.

Najvecji delez prihodkov smo ustvarili v industriji bele tehnike, kar 72 odstotkov, sledita avtomobilska industrija in
druge industrije s priblizno podobnimi delezi prodaje, ki se gibljejo okoli 15 odstotkov. Taksna razpr§enost nam je
omogocila dobro odzivnost. Ko smo se soocali s problematiko manjka naro€il zaradi nedobavljivosti nekaterih
komponent v avtomobilski industriji, smo vire preusmerili na drugo podrocje ter tako drzali relativno visoko in
stabilno realizacijo. Izpad prodaje v avtomobilski industriji smo tako nadomescali z viSjo prodajo industriji bele
tehnike in industriji ogrevanja, prezracevanja in klimatizacije.
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Leto je zaznamovalo povecano povpraSevanje, ki smo ga s pridom izkoristili. Kljub turbulentnim ¢asom smo
zagotovili rekorden obseg naro€il, ki smo jih dokaj uspesno realizirali, za kar pa je bila potrebna velika mera
prilagodljivosti. Vec€ino rasti smo generirali iz naslova visje prodaje kljuénim kupcem. Struktura strateskih kupcev
ostaja Ze nekaj let nespremenjena. Njihov poloZaj se je namrec Se okrepil. Cablex se je ponovno izkazal kot strateski
dobavitelj, deloma tudi iz naslova pogajalske moci na nabavni strani in razpolozljivih kapacitet, ki smo jih sposobni
hitro prilagoditi danim razmeram.

Vsled temu smo se vseskozi srecevali s problemom nepravocasne oskrbe z materiali, ter z zagotavljanem
dovolj$nih kapacitet, predvsem cloveskih, za proizvodnjo vseh potrebnih izdelkov. Celotno obdobje smo se trudili
ostati zanesljiv poslovni partner nasim kupcem in dobaviteljem, kar nam je v veliki meri tudi uspelo. V veliki meri
je za to zasluzno tudi ucinkovito upravljanje zalog, Se posebej zalog medfaznih proizvodov in strateskih surovin.
Ustreznost zalog je namre¢ klju¢na za nemoteno proizvodnjo.

Z ukrepi za varovanje zdravja zaposlenih smo uspesno preprecevali Sirjenje virusa med zaposlenimi. S hitro
odzivnostjo smo uspesno vzdrzevali poslovanje, dovolj$na prisotnost zaposlenih pa je s sprotnimi prilagoditvami
omogocala kolikor toliko nemoteno proizvodnjo, ki zaradi skupka vseh nepredvidljivih sprememb v posameznih
obdobjih vseskozi ni bila optimalna.

Na kadrovskem podrocju smo se obCasno srecevali s tezavami zagotavljanja potrebnega Stevila delavcev, kar pa
je v obdobju rekordno nizke brezposelnosti dokaj obi¢ajna situacija. Zagotavljanje primernega kadra je dandanes
izziv kadrovskih sluzb, zato smo v letu 2021 veliko pozornosti namenjali tudi razvoju organizacijske kulture, ki
spodbuja proaktivnost, produktivnost in pripadnost. Zavedanje, da so zadovoljni zaposleni pri svojem delu predani
in uspesni, je vodilo vseh aktivnosti, ki jih izvajamo. Zaposleni pa so tudi edini pravi promotorji blagovne znamke
delodajalca in magnet za pridobivanje novih sodelavcev.

Vsako leto znova ugotavljamo, da je zaradi relativno visokih stroskov dela in neugodne davéne politike vse tezje
ohranjati konkurencnost in dobic¢konosnost. Iz teh razlogov v Skupini utecene posle z nizjo dodano vrednostjo
selimo na nase hcerinske lokacije, kjer je poslovanje z vidika stroSkov dela bolj konkurenéno. V Sloveniji smo se v
zadnjem letu ponovno soocali s pomanjkanjem primerne delovne sile, po drugi strani pa zaradi sploSnega
nezadovoljstva v slovenski druzbi, z vedno vecjim pritiskom na dvig pla¢. Z vsakim dvigom plac, ki ni sorazmeren
z dvigom nase produktivnosti, pa postajamo manj konkurencni, kar dodatno vzpodbuja nase selitve poslov v tujino.

V delovno intenzivnih panogah je le visoka stopnja avtomatizacije orozje za boj v vedno bolj konkurenénem okolju
in tezjih pogojih gospodarjenja, zato je bila nasa nalozbena dejavnost usmerjena v vzpostavljanje in uporabo
najnovejsih tehnologij za avtomatizacijo in digitalizacijo procesov, kar pomeni razvoj in implementacijo pametnih
senzorjev, robotike in umetne inteligence, ki vzpostavljajo nove modele poslovanja, dela in delovnih mest. Razvoj
strojev, skupaj s proizvajalci opreme nam omogoc¢a pomembno trzno prednost, ustvarjanje trendov na podrocju
kovanja in ohranjanje oz. krepitev nase trzne pozicije. S stabilno in konstantno rastjo prihodkov skozi vsa leta ter
izkoris€anjem sinergij kot posledico konsolidacije poslovanja smo vzpostavili zelo dobro pogajalsko mo¢ do
dobaviteljev, ki jo s pridom izkoris¢amo.

Tudi v letu 2021 so vsa podjetja uspesno prestala vse sistemske certifikacije po 1S09001:2015, 1S014001:2015 in
IATF16494.
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Strateske usmeritve

NaSa strategija temelji na krepitvi trznega polozaja in dvigu stroSkovne ucinkovitosti Skupine, zato si bomo v
prihodnje prizadevali v zagotavljanje pogojev za rast obstojece dejavnosti, proizvodnje kabelskega oZicenja s
poudarkom na IDC tehnologiji, za dvig produktivnosti na racun avtomatizacije in posledi¢no zmanjSanje strosSkov
izdelave nasih izdelkov. S spremljanjem potreb kupcev, priloZnosti, ki nam jih ponuja trg, ter s sklepanjem
morebitnih partnerstev pa si bomo omogocili tudi vstop na nove, hitro razvijajoce se trge z izbranim produktnim
portfeljem. Poleg stroSkovno cenejSih proizvodnih lokacij ter avtomatizacije bomo tudi v prihodnje skrbeli za
ustrezna kapitalsko sestavo virov sredstev, ki zagotavlja tekoco likvidnost ter ohranja zaupanje nasih kupcev in
dobaviteljev.

Nasi cilji ostajajo razvoj vseh hcerinskih druzb, krepitev kompetencnih centrov ter izboljSevanje delovnih pogojev
ter razvoj in rast kompetenc nasih zaposlenih.

V letu 2022 bodo glavne poslovne aktivnosti usmerjene v:

* razvoj zaposlenih, nadgrajevanje pogojev dela ter krepitev pripadnosti vseh zaposlenih;

= izobraZevanje kljucnih sodelavcev in zagotavljanje odlicnosti vodenja;

= razvijanje sistema stalnih izboljSav in inovativnosti,

» analizo dobi¢konosnosti posameznih programov in njihove optimizacije;

= vpeljavi novih programov (kupcev) do pri¢akovane uéinkovitosti;

= sinergijsko dopolnitev obstojecih programov;

= optimizacijo procesov z jasnim pospesevanjem trzne usmerjenosti;

= razvijanje in utrjevanje celovite kakovosti poslovanja;

» posodobitev oz. nadgradnjo informacijskega sistema z novimi vsebinskimi moduli in informacijski
povezavi z glavnimi kupci in dobavitelji;

= avtomatizacijo proizvodnih procesov skladno z Industrijo 4.0. ter

» razvijanje in zagotavljanje trajnostne naravnanosti s ciljlem postopnega zmanjSevanja ogljicnega odtisa.

1.3. Zaposlovanje

V skupini Cablex je bilo konec leta 2021 zaposlenih 3.298 delavcev, kar je za 2,6 odstotka vec kot v letu 2020.
Stevilo zaposlenih se je sicer povecalo, ampak je bilo povecanje nesorazmerno, saj smo svoje potrebe obvladovali
tudi na racun dviga produktivnosti in viSanja stopnje avtomatizacije.

Razdelitev Stevila zaposlenih po druzbah v nadaljevanju.
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Stevilo

Druzba LRl delezv %
na dan
31.12.2021
Cablex d.o.o. 21 0,6 %
Cablex RBM sl 386 11,7%
Tansel Elektrik Malzemeleri Sanayi ve Ticaret a.s. 594 18 %
Cablex-BH d.o.o. 425 129 %
Cablex-T d.o.o. 350 10,6 %
Cablex-M d.o.o. 373 11,3%
Cablex CN Electronic Co. Ltd 270 82%
Cablex-S d.o.o. 300 9,1 %
Cablex-P Sp z. 0.0. 265 8,0 %
Cablex Hungary Kft 174 53 %
Cablex Plastik d.o.o. 119 3,6%
Cablex DE GmbH 7 0,2 %
Cablex Logistik GmbH 14 0,4 %
Skupaj 3.298 100,0%
Stopnja izobrazbe stewlo_ delezv %
zaposlenih
visoka in visja 305 9,2 %
srednja 1035 31,4 %
poklicna 907 27,5 %
osnovna 1.051 319%
Skupaj 3.298 100 %

V tem letu smo se srecevali z razlicnimi kadrovskimi izzivi, od povecane odsotnosti z dela na racun okuzb s
koronavirusom, obcasnega pomanjkanja delovne sile, vecinoma proizvodnih delavcev, do razumevanja
spremenjenih pri¢akovanj zaposlenih.

Pandemija je zaznamovala tudi obseg in samo izvedbo izobraZevanj in usposabljanj. Vecina teh se je v letu 2021
izvajala na daljavo. V ¢asu tako imenovanih »lockdownov« je bilo za izobraZevanje in usposabljanje poskrbljeno z
organizacijo internih izobrazevanj/usposabljanj. Prenos aplikativnega znanja med podjetji Skupine smo izvajali
tudi s pomocjo lastnih spletnih aplikacij.

Ponovitev je doZivela tudi »Cablexova strokovna Sola«, namenjena naSim zaposlenim, ki izkazujejo potencial za
napredovanje in nimajo ustreznih strokovnih specifi¢nih znanj, novozaposlenim in zaposlenim, ki imajo pridobitev
strokovnih znanj v nacrtu razvoja kompetenc in kariernih nacrtov. Cilj Sole je poglobitev znanja s podrocja
mehatronike, dopolnjena s prenosom znanj, izkusen;j in ves¢in, vezanih na nase proizvodne procese.

V Solskem oz. Studijskem letu 2020/2021 smo ponovno razpisali Stipendijsko shemo v okviru katere smo sklenili
pogodbe o Stipendiranju s 7 perspektivnimi dijaki in Studenti.
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2. IZJAVE

2.1.  Dogodki po zakljucku poslovnega leta

V ¢asu priprave konsolidiranega letnega porocila se e vedno soo¢amo s posledicami pandemije, ki se odrazajo v
povecanem tveganju za zanesljivo oskrbo tako na strani vhodnih surovin kot na prodajni strani, ter s povecanim
geopoliticnim tveganjem na racun vojne v Ukrajini.

Oskrbovalne verige Se vedno ne delujejo ucinkovito, kar se odraza v daljSih dobavnih rokih, zamudah in visjih
nabavnih cenah. Vse nasSteto skuSamo deloma uravnavati z upravljanjem zalog in iskanjem alternativnih
materialov.

Obeti za gospodarsko aktivnost in inflacijo v euroobmocju so postali zelo negotovi in so odvisni predvsem od
poteka ruske vojne v Ukrajini, od ucinka sedanjih sankcij in od morebitnih nadaljnjih ukrepov. Ocenjujemo, da bi
lahko skokovita rast cen energentov, rast inflacije in dvig obrestne mere omejili prihodnje povprasevanje, zato
budno spremljamo vsa poslovna tveganja in jih poskusamo s sprejemanjem novih ukrepov ¢im bolj zajeziti.

Najvedji izziv v letu 2022 ostaja dvigovanje cen vhodnih materialov, energije, embalaze in transportnih stroskov ter
vprasanje, kako to prenesti naprej v prodajne cene. Hitre normalizacije na podrocju globalne logistike Se ni
pricakovati, zato ostaja prioritetna naloga zagotavljanje aktivnih logisticnih tokov in obvladovanje stroskov.

Morebitne negativne ucinke na poslovanje Skupine je v tem trenutku tezko predvideti oz. napovedati, nas pa obseg
potrjenih narocil kljub vsemu navdaja z optimizmom.

Trzig, 14. junij 2022
Boris Debelak,

ﬁds@ilf( uprave

'
/7

///
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2.2 Izjava o odgovornosti poslovodstva

Poslovodstvo druzbe je odgovorno za pripravo konsolidiranih racunovodskih izkazov skupine Cablex za leto 2021
s pripadajo¢im usmeritvami in pooblastili, ki po njegovem najboljSem mnenju vkljucujejo posten prikaz razvoja in
izid poslovanja Skupine ter njenega financnega polozaja.

Poslovodstvo druzbe potrjuje, da so bili pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane posteno in premisljeno ter v skladu z
naceli previdnosti in dobrega gospodarjenja in da konsolidirani racunovodski izkazi predstavljajo resnic¢no in
posteno sliko premozZenjskega stanja Skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2021.

Poslovodstvo je odgovorno tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ter potrjuje, da so
konsolidirani racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
Skupine ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU.

Poslovodstvo izjavlja, da v celoti potrjuje Konsolidirano letno porocilo za leto 2021 in s tem poslovno porocilo za
leto 2021, racunovodske izkaze prikazane v pricujo¢em konsolidiranem letnem porocilu ter pripadajoca pojasnila.

Trzi¢, 14. junij 2022

Boris Debelak,

%dﬂ?iy uprave

s
.‘l/

/.’7
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2.3. Izjava o upravljanju

Druzba Cablex d.o.0., Cesta Ste Marie Aux Mines 9, TrZi¢ (v nadaljevanju: Druzba) ni pristopila k nobenemu javno
objavljenemu Kodeksu, ker je slednje urejeno z internimi akti (Statut, Akt o ustanovitvi, Druzbena pogodba).

Druzba je oblikovana kot gospodarska druzba z omejeno odgovornostjo in po ZGD-1 izpolnjuje merila za velike
druzb. Druzba razkriva podatke o upravljanju na visjem nivoju - v skladu z zahtevami ZGD-1.

Upravo matic¢ne druzbe imenuje in odpoklice skupscina druzbenikov. Na predlog uprave skupsScina druzbenikov
imenuje in odpoklice direktorje podrocji v maticni druzbi ter poslovodstvo héerinskih druzb. Skup$éina druzbenikov
ima vlogo nadzornega sveta.

Skupina ima vzpostavljen sistem notranjih kontrol in upravljanjem s tveganji v druzbi v povezavi s postopkom
racunovodskega porocanja.

Sistem notranjih kontrol je skupek razliénih usmeritev in politik, ki jih vzpostavi in sprejme uprava z namenom, da
bi kar najbolje upravljala s tveganji, povezanimi z racunovodskim porocanjem. Namen notranjih kontrol je
zagotoviti ucinkovitost in uspesnost delovanja, zanesljivost racunovodskega porocanja in skladnost z veljavnimi
zakoni ter drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi.

Pravilnost, popolnost in resnicnost racunovodskega porocanja zagotavljamo z izvajanjem naslednjih notranjih
kontrol:

= kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki jih zagotavljamo na razliéne nacine, kot na primer z

usklajevanjem postavk s kupci in dobavitelji,

= kontrole popolnosti zajemanja podatkov (npr. zaporedje dokumentacije, Stevilcenje dokumentov),

= kontrola razmejitev dolZnosti in odgovornosti (npr. lo¢eno izvajanje evidentiranja in placevanja),

= kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do racunovodskih evidenc so selektivno dodeljene),

= kontrola nadziranja.

Proces racunovodenja je informacijsko podprt, zato so vse zgoraj nastete notranje kontrole povezane tudi s
kontrolami, vgrajenimi v okvir informacijske tehnologije, ki obsegajo tako kontrole omejitev dostopa do omrezja,
podatkov, aplikacij kot tudi kontrole tocnosti in popolnosti zajemanja in obdelovanja podatkov.

Tveganja, povezana s konsolidiranjem obvladujemo z nadzorom racunovodstev odvisnih druzb, poenotenim

pridobivanjem podatkov za konsolidiranje ter z revidiranjem letnih racunovodskih izkazov vseh pomembnih druzb
v Skupini.

Trzic, 14. junij 2022

. /Boris Debelak,
/ ,rédge}_dnik uprave

/,;
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3. RACUNOVODSKO POROCILO

3.1.  RACUNOVODSKI IZKAZI

3.1.1. Konsolidiran izkaz financnega polozaja za leto 2021

vEUR  Pojasnilo 31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA
Nepremicnine, naprave in oprema 1 28.993.678 27.904.993
Pravica do uporabe 634.247 512122
Neopredmetena sredstva 741.593 694.247
Nekratkorocno odloZeni stroski 6.366 8.178
Nekratkorocne finanéne nalozbe 4 1.806.269 497.020
Nekratkorocne poslovne terjatve 169.217 42.968
OdlozZene terjatve za davek 5 373.353 343.407
NEKRATKOROCNA SREDSTVA 32.724.723 30.002.935
Sredstva (skupine) za odtujitev 17 25.596 386.247
Zaloge 45.505.875 33.673.604
Kratkorocna posojila 92.200 107.704
Kratkorocne poslovne terjatve 35.130.979 36.248.994
Kratkorocne terjatve za davek od dobicka 206.032 131.196
Predujmi in druga kratkorocna sredstva 794.777 557.752
Denar in denarni ustrezniki 6.868.482 5.977.373
KRATKOROCNA SREDSTVA 88.623.941 77.082.870
SKUPAJ SREDSTVA 121.348.664 107.085.805
KAPITAL IN OBVEZNOSTI
Osnovni kapital 3.000.000 3.000.000
Rezerve iz dobicka 2.728.003 2.728.003
Rezerve za posteno vrednost -299.080 -195.808
Prevedbene rezerve -9.963.246 -8.016.272
Preneseni Cisti poslovni izid 63.736.392 55.601.737
Cisti poslovni izid poslovnega leta 15.217.523 10.634.655
Kapital, ki pripada lastnikom obvladujoce druzbe 74.419.592 63.752.315
Neobvladujoci delezi 138.514 203.922
KAPITAL 10 74.558.106 63.956.237
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 11 2.237.637 2.051.061
Druge rezervacije 1 1.714.834 1.456.886
Nekratkorocno odloZeni prihodki 11.286 0
Nekratkorocne financne obveznosti 12 13.891.482 13.716.822
Nekratkorocne poslovne obveznosti 9.325 82.622
OdloZene obveznosti za davek 15 1.011 5.750

15

Letno konsolidirano porocilo 2021



NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI 17.865.575 17.313.141
Obveznosti vkljucene v skupino za odtujitev 17 162.069 212.129
Kratkorocne finanéne obveznosti 13 7.230.297 6.179.908
Kratkorocne obveznosti iz pogodb s kupci 0 2.085
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 14 17.755.161 16.782.466
Obveznosti za davek od dobicka 1.704.550 769.535
Druge kratkorocne obveznosti 14 2.072.906 1.870.304
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 28.924.983 25.816.427
SKUPAJ OBVEZNOSTI 46.790.558 43.129.568
SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI 121.348.664 107.085.805
3.1.2. Konsolidiran izkaz poslovnega izida za leto 2021
vEUR Pojasnilo 2021 2020
Cisti prihodki od prodaje 18 203.057.438  170.350.779
Sprememba vred. zalog proiz. in ned. proizvodnje 1.186.486 -1.865.865
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 23.950 -13.510
Drugi poslovni prihodki 18 2.038.537 4.065.394
Stroski blaga, materiala in storitev 19 -136.435.550 -115.111.442
Stroski dela 20 -44.779.417 -36.990.128
Amortizacija 21 -5.629.444 -6.294.962
Slabitve in odpisi 22 -130.409 -162.317
Drugi poslovni odhodki 23 -1.196.830 -631.332
Poslovni izid iz poslovanja 18.134.762 13.346.617
Finanéni prihodki 3.897.063 3.133.338
Financni odhodki -3.445.749 -3.543.119
Finanéhni izid 24 451.314 -409.781
Poslovni izid pred davki 18.586.076 12.936.836
Davek iz dobicka 25 -3.242.168 -1.954.673
Cisti poslovni izid poslovnega leta iz delujocega poslovanja 15.343.908 10.982.163
Izguba iz ustavljenega poslovanja 17 -32.611 -255.378
Cisti poslovni izid poslovnega leta 15.311.297 10.726.785
Cisti poslovni izid leta, ki pripada:
- lastnikom obvladujoce druzbe 15.217.523 10.634.655
- neobvladujocim delezem 93.773 92.130

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3.1.3. Konsolidiran izkaz drugega vseobsegajocega donosa za leto 2021

vEUR Pojasnilo 2021 2020

Poslovni izid poslovnega leta 15.311.297 10.726.785
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvrséene v poslovni izid -102.937 -60.937
Aktuarski dobicki/izgube 1 -102.937 -60.937
Postavke, ki bodo lahko pozneje prerazvrscene v poslovni izid -2.032.594 -2.286.419
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov -2.032.594 -2.286.419
podjetij v tujini
Drugi vseobsegajoci donos poslovnega leta -2.135.531 -2.347.356
Skupaj vseobsegajoci donos poslovnega leta 13.175.766 8.379.429
Celotni vseobsegajoci donos, ki pripada

- lastnikom obvladujoce druzbe 13.167.274 8.344.315

- neobvladujocim delezem 8.487 35.113

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

3.1.4. Konsolidiran izkaz denarnega toka

vEUR 2021 2020

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Cisti poslovni izid 15.311.297 10.726.785

Prilagoditve za:

Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme in pravice do uporabe 5.521.601 5.703.741
Amortizacija neopredmetenih sredstev 107.843 591.221
Oslabitev, odpis//odprava oslabitve) sredstev 130.409 162.317
(Dobicek)/izguba pri prvi konsolidaciji 0 -1.181.153
Neto (zmanj$anje)/oblikovanje rezervacij za zasluzke zaposlencev 186.576 170.673
Neto (zmanj$anje)/oblikovanje drugih rezervacij in dolgorocno odlozenih 257.948 2.886
prihodkov

Neto financni (prihodki)/odhodki 451.314 -409.781
Davek od dobicka 3.242.168 1.954.673
Denarni tok iz poslovanja pred spremembami obratnega kapitala 25.209.156 17.721.362
Sprememba stanja poslovnih terjatev 991.766 -4.616.085
Sprememba stanja predujmov in drugih kratkorocnih sredstev -237.025 938.524
Sprememba stanja zalog -11.832.271 3.537.910
Sprememba stanja poslovnih obveznosti 899.398 1.433.665
Sprememba stanja drugih kratkorocnih obveznosti 202.602 1.073.448
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Sprememba odloZenih davkov -34.685 -71.582
Spremembe ¢istih obratnih sredstev -10.010.215 2.295.880
Denarni tokovi pri poslovanju 15.198.941 20.017.242
Izdatki pri poslovanju zaradi tecajnih razlik, obresti 95.665 -409.781
Izdatki za davek od dohodka -1.865.104 -1.442.991
Cisti denarni tok iz poslovanja 13.429.502 18.164.470
DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Prejemki od dobljenih obresti 355.649 21.630
Prejemki pri danih posojilih 375.471 2.068.744
Prejemki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 746.608 668.235
Izdatki pri danih posojilih -3.907.386 -1.267.926
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -218.113 -151.110
Izdatki za pridobitev nepremicnin, naprav in opreme -6.534.685 -5.648.202
Cisti denarni tok pri nalozbenju -9.182.456 -4.308.629
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Prejemki pri prejetih posojilih 18.081.072 8.653.646
Izdatki pri prejetih posojilih -17.365.348 -20.162.478
Izdatki za obresti -366.244 -359.596
Izplacane dividende -2.573.895 -22.067
Cisti denarni tok iz financiranja -2.224.415 -11.890.495
Cisto povecanje/-zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 2.022.631 1.965.346
Tecajne razlike -1.131.522 -704.430
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 5.977.373 4.716.457
Povecanje /- zmanjSanje 891.109 1.260.916
Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 6.868.482 5.977.373

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3.1.5. Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za leto 2021

Druge

Rezerve za

Preneseni

Cisti dobicek

Skupaj

v EUR ?(sn(_)vni HEIES rezerve iz posteno HIBTEE a0 Cisti poslovi  poslovnega  kapital Neobvlaq.ujoéi Skup 3

apital rezerve dobicka vrednost rezerve i leta S delezi kapital
Stanje 31. decembra 2020 3.000.000 790.609  1.937.394 -195.809 -8.016.271 55.601.737 10.634.655 63.752.315 203.922 63.956.237
Izplacilo dobicka -2.500.000 -2.500.000 -73.895  -2.573.895
Prenos dobicka preteklih obdobij v rezerve 10.634.655 -10.634.655 0 0
Transakcije z lastniki skupaj 0 0 0 0 0 8.134.655 -10.634.655 -2.500.000 -73.895 -2.573.895
Cisti poslovni izid tekogega leta 15.217.523 15.217.523 93.773  15.311.296
PreraCun pozaposlitvenih zasluzkov -103.271 -103.271 334 -102.937
Sprememba prevedbenih rezerv -1.946.974 -1.946.974 -85.620 -2.032.594
Drugi vseobsegajoci donos v letu skupaj (po davku) 0 0 0 -103.271  -1.946.974 0 0 -2.050.245 -85.286  -2.135.531
Celotni vseobsegajoci donos 0 0 0 -103.271  -1.946.974 0 15.217.523 13.167.278 8.487 13.175.765
Stanje 31. decembra 2021 3.000.000 790.609  1.937.394 -299.080 -9.963.246 63.736.392 15.217.523 74.419.592 138.514 74.558.106

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3.1.6. Konsolidirani izkaz sprememb lastniskega kapitala za leto 2020

Osnovni Zakonske  Druge rezerve Reztverve 2 Prevedbene vl?r(?nesenl . Cisti dobicek Skupaj kapital Neobvladujoci A
vEUR . . Y posteno Cisti poslovi  poslovnega . .. Skupaj kapital
kapital rezerve iz dobicka rezerve p Skupine delezi
vrednost izid leta
. 3.000.000 790.609 1.937.394 -136.371 -5.785.369  45.849.062 9.752.675  55.408.000 190.876  55.598.876
Stanje 31. decembra 2019
Izplacilo dobicka -22.067 -22.067
Prenos dobicka preteklih obdobij
v rezerve 9.752.675 -9.752.675 0 0 0
Transakcije z lastniki skupaj 0 0 0 0 0 9.752.675 -9.752.675 0 -22.067 -22.067
Cisti poslovni izid tekoGega leta 10.634.655 10.634.655 92.130 10.726.785
Preracun pozaposlitvenih zasluzkov -59.438 -59.438 -1.500 -60.938
Sprememba prevedbenih rezerv -2.230.902 -2.230.902 -55.517 -2.286.419
Drugi vseobsegajoci donos v letu
skupaj (po davku) 0 0 0 -59.438 -2.230.902 0 0 -2.290.340 -57.017 -2.347.357
Celotni vseobsegajoci donos 0 0 0 -59.438 -2.230.902 0 10.634.655 8.344.315 35.113 8.379.428
Stanje 31. decembra 2020 3.000.000 790.609 1.937.394 -195.809 -8.016.271 55.601.737  10.634.655  63.752.315 203.922  63.956.237

Racunovodske usmeritve in pojasnila so sestavni del konsolidiranih raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3.1.7. Sestava Skupine

Odvisna druzba Sedez Delt_ez v Knyig ovods{(a PO_SI?VHI
kapitalu vrednost kapitala izid
2021 2020 31.12.2021 31.12.2020 2021 2020
CABLEX-T d.o.o0. Trzi¢, Cesta Ste Marie Aux Mines 9 100% 100% 11.960.997 10.280.907 2.667.737 1.351.629
CABLEX-M d.o.0. Mezica, Ob Mezi 11 100% 100% 14.661.640 13.730.200 3.065.684 1.993.796
CABLEX LOGISTIK GmbH Lauingen, Raiffeisenstrasse 4, Nem¢ija 100% 100% 813.931 783.932 29.999 31.795
CABLEX-P Sp. Z.0.0. Lodz, Ul. Papiernicza 7, Poljska 100% 100% 5.746.381 5.042.705 848.664 460.328
CABLEX PLASTIK d.o.0. Semic, Obrtna cona 7 100% 100% 7.119.680 6.388.989 1.725.853 1.604.929
TANSEL Elektrik Malzemeleri Sanaye ve Ticaret A.S.  Bolu, Organize Sanayi Bolgesi 2. 97,05%  97,05% 4.695.406 6.912.646 3.178.762 3.123.055
Cadde No: 8, Turcija
CABLEX-BH d.o.0. Laktasi - Aleksandrovac, Ljevéanski put 3, BIH 100% 100% 1.051.119 771.089 280.029 178.388
CABLEX-S d.o.0. Platicevo, Slavka Adamovica 32, Srbija 100% 100% 1.443.868 1.300.909 140.515 61.329
CABLEX CN ELECTRONICS (XUZHoU) CO., LTD Xuzhou, Jinshangiao Science and Technology 100% 100% 10.201.524 6.972.385 2.288.999 1.229.090
Park, Jiangsu Province, Kitajska
SC CABLEX RBM SRL Baia Mare, Bd. Independentei, Nr. 132, Romunija 100% 100% 1.623.444 1.222.580 423151 94.066
Dieter Eifler GmbH & Co. KG Schweich, Raiffeisenstr. 5, Nem¢ija 100% 100% -3.925.413 -3.862.298 -63.115 -215.758
CABLEX-HU Production Bt Csolnok, Petofi S. ut. 92, MadZarska 100% 100% -1.108.070 -1.543.546 234.344 -486.746
CABLEX-HU Kft. Csolnok, Petofi S. ut. 92, MadzZarska 100% 100% 6.401 6.270 228 1.233
Cablex DE Gmbh Nonnweiler-Braunshausen, Kasteler Strasse 11, 100% 100% 20.884 6.944 13.940 -20.581
Geb. H 18, Nem¢ija
Syncron Electric Kft* Csolnok, Petofi S. ut. 92, MadZarska 100% 100% 1.401.635 1.428.068 -6.110 -924
Vir: tabela kapitala v konsolidiranih letnih izkazih za leto 2021, 2020
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3.2.  RACUNOVODSKE USMERITVE

3.2.1. Konsolidirani racunovodski izkazi
Osnove za konsolidiranje

Skupinski racunovodski izkazi so sestavljeni na osnovi racunovodskih izkazov druzbe Cablex d.o.o. in njenih
odvisnih druzb.

> 0Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvladuje Skupina. Obvladovanje obstaja, ko je nalozbenik izpostavljen ali
upravicen do spremenljivih donosov podjetja, v katero nalozbi, ima moznost vplivati na zadevni donos na podlagi
svojega obvladovanja podjetja, v katero nalozbi, oziroma prejemnika financ¢ne nalozbe in obstaja povezava med
vplivom in donosom.

Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v konsolidirane racunovodske izkaze Skupine od datuma, ko se
obvladovanje zacne, do datuma ko preneha.

Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so usklajene z usmeritvami Skupine.

» Posli, izvzeti iz konsolidiranih racunovodskih izkazov

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so izlocena stanja, medsebojni prihodki in odhodki ter
nerealizirani dobicki in izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine.

Pri pripravi konsolidiranih racunovodskih izkazov so uporabljene naslednje predpostavke:

» Predpostavka enotne druzbe; konsolidirani racunovodski izkazi Skupine prikazujejo premozenjsko,
finan¢no stanje in poslovni izid ter spremembe financnega poloZaja in gibanje lastniSkega kapitala skupine
druzb, kot da gre za eno druzbo. Pri tem so upoStevani naslednji postopki in ucinki konsolidiranja:

o Financne naloZbe obvladujoce druzbe v odvisne druzbe so bile pri konsolidiranju izlocene in njim
ustrezni del kapitala odvisnih druzb.

o Medsebojne poslovne terjatve in obveznosti v skupini povezanih druzb so bile pobotane.

o Poslovni in financni prihodki, ki izhajajo iz razmerij med povezanimi druzbami v skupini, so v
konsolidiranem izkazu poslovnega izida izloeni, prav tako tudi njim ustrezni poslovni in financni
odhodki.

= Predpostavka izkazovanja resnicnega premozenjskega in financnega stanja ter poslovnega izida,

= Predpostavka popolnosti skupine,

* Predpostavka popolnosti vsebine racunovodskih izkazov in enotnega zajemanja vanje,

* Predpostavka enakega datuma,

» Predpostavka dosledne stanovitnosti metod konsolidiranja,

» Predpostavka jasnosti in preglednosti,

* Predpostavka gospodarnosti,

= Predpostavka pomembnosti.
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3.2.2. Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega porocanja
(MSRP), ki jih je sprejela Evropska unija, v skladu s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
standardov ra¢unovodskega poro¢anja (OPMSRP, v nadaljevanju Odbor) in jih je sprejela tudi Evropska unija, in v
skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD).

Domace odvisne druzbe v Skupini so izdelale racunovodske izkaze v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi, tuje odvisne druzbe pa v skladu z lokalnimi standardi ter so jih za potrebe vkljucitve v konsolidirane
racunovodske izkaze ustrezno prilagodile zahtevam MSRP, kot jih je sprejela EU.

Racunovodski izkazi Skupine so pripravljeni ob predpostavki, da bo skupina v prihodnosti nadaljevala poslovanje.
Podlaga za merjenje

Konsolidirani racunovodski izkazi so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen pri financnih instrumentih,
merjenih po posteni vrednosti skozi poslovni izid, pri katerih je upoStevana postena vrednost. Metode, uporabljene
pri merjenju postene vrednosti, so opisane v tocki 3.2.6.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni in predstavljeni v evrih, ki je funkcijska valuta obvladujoce druzbe
Cablex d.o.o. in vseh odvisnih druzb v Slovenji in Evropski uniji na evro trgu. Vse racunovodske informacije,
predstavljene v evrih, so zaokroZzene na eno enoto. Zaradi zaokrozevanja lahko v racunovodskih izkazih in
pojasnilih k njim prihaja do zaokroZevalnih razlik.

Tuje valute

Posli v tuji valuti se preracunajo v evre po referenénem tecaju ECB na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti,
izraZzene v tuji valuti ob koncu poslovnega leta, se preracunajo v evre po takrat veljavnem referencnem tecaju ECB.
Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v
funkcionalno valuto po referenénem tecaju ECB na dan, ko je dolocena viSina poStene vrednosti. Nedenarne
postavke, izraZzene v tuji valuti in izmerjene po izvirni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po referencnem
tecaju na dan posla. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida kot financni prihodek ali odhodek.

Sredstva in obveznosti druzb v tujini se preracunajo v evre po tecaju ECB, ki velja na datum porocanja. Prihodki in
odhodki druzb v tujini se preracunajo v evre po povprecnem letnem tecaju. TeCajne razlike, ki nastanejo pri
preracunu, se pripoznajo v drugem vseobsegajocem donosu — prevedbenih rezervah. Pri delni ali celotni odtujitvi
druzbe v tujini na nacin, da ne obstaja ve¢ obvladovanje, se pripadajoci znesek v prevedbeni rezervi prenese v
izkaz poslovnega izida.

Konéni in povprecni devizni tecaji so predstavljeni v pojasnilu 27.
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Uporaba pomembnih ocen in presoj

Poslovodstvo Skupine v skladu z MSRP pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov uporablja presoje, ocene
in predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov in
odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prej$njih izkusnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okoli§¢inah
razumejo kot utemeljeni in na podlagi katerih poslovodstvo presoja o knjigovodski vrednosti sredstev in
obveznosti. Ocene in navedene predpostavke se redno pregledujejo. Popravki racunovodskih ocen se pripoznajo
le za obdobje, v katerem se ocena popravi, ¢e vpliva zgolj na to obdobje. Lahko se pripoznajo za obdobje popravka
in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na tekoce, kot na prihodnja leta.

Ocene in predpostavke so prisotne predvsem pri naslednjih presojah:

Najemi

Skupina je sprejela naslednje racunovodske presoje, ki pomembno vplivajo na dolocitev zneska pravic do uporabe
in obveznosti iz najema:
¢ Identifikacija najemnih pogodb.

Pogodbo skupina identificira kot najemno pogodbo, Ce ji daje pravico do obvladovanja najetega sredstva. Skupina
sredstvo obvladuje, ¢e lahko sredstvo uporablja in je upravicena do ekonomskih koristi, ki jih sredstvo pri uporabi
prinasa.

¢ Dolocitev trajanja najema

Skupina dolo¢i trajanje najema kot obdobje, v katerem najema ni mogoce odpovedati, skupaj z:

a) obdobjem, za katero velja moZnost podaljSanja najema, Ce je precej gotovo, da bo ta moznost tudi izrabljena;
b) obdobjem, za katero velja moZnost odpovedi najema, Ce je precej gotovo, da ta moznost ne bo izrabljena.
Trajanje najema je v vecini primerov dolo¢eno v najemni pogodbi. V primerih, ko pogodbeno obdobje ni doloceno,
druzba trajanje najema oceni na podlagi presoje potreb po uporabi posameznega sredstva. Pri tem se upostevajo
plani in dolgorocne poslovne usmeritve Skupine.

¢ Dolocitev diskontne stopnje

Diskontna stopnja je dolocena v viSini obrestne mere, po kateri lahko druzba na trgu pridobi primerljiva sredstva s
primerljivo rocnostjo.

Doba koristnosti neopredmetenih sredstev, nepremicnin, naprav in opreme

Poslovodstvo mora dolociti oceno dobe koristnosti. Ocenjena doba koristnosti sredstva, podvrzenega
amortiziranju, predstavlja ocenjena doba, v kateri se bo to sredstvo uporabljajo. Skupina pri ocenjevanju dobe
koristnosti sredstev upoSteva pricakovano fiziéno izrabljanje, tehni¢no staranje, gospodarsko staranje ter
pricakovane zakonske in druge omejitve uporabe. Skupina letno preverja dobo koristnosti za primer, ¢e bi prislo
do spremenjenih okolis€in in bi bila potrebna sprememba dobe koristnosti in s tem sprememba stroSkov
amortizacije.
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Preizkus oslabitve sredstev

Test slabitve nepremicnin, naprav in opreme temelji na ocenjevanju nadomestljive vrednosti nepremicnin, naprav
in opreme, ki jo opravi preizkuseni ocenjevalec vrednosti nepremicnin in premicnin v kolikor se pokazejo znaki, da
bi sredstva lahko bila oslabljena. Pri tem uporablja nacin trznih primerjav in na donosu zasnovan nacin ter
predpostavke, vezane na ta dva nacina. Spremembe predpostavk lahko povzrocijo potrebo po oslabitvi sredstva
ali odpravo oslabitve.

Financna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Nekratkorocne financne nalozbe v kapital drugih druzb, so razvr§cene kot financ¢na sredstva, po posteni vrednosti
skozi poslovni izid. Spremembe postene vrednosti so pripoznane neposredno v poslovnem izidu.

Popravki vrednosti terjatev

Popravek vrednosti kratkoroénih poslovnih terjatev do kupcev druzbe v skupini oblikujejo na podlagi kriterija
zapadlosti in zavarovanja terjatev. Tako pridobljena ocena se v nadaljevanju popravi z individualno oceno glede na
kreditno sposobnost kupca in zunanje ter notranje znake slabitev ter pricakovane kreditne izqube.

Rezervacije

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine se oblikujejo na podlagi aktuarskega izracuna, ki temelji na razli¢nih
predpostavkah, kot so diskontna stopnja, stopnja fluktuacije, ocena rasti pla¢ in nagrad. Ocena se ob spremembi
teh predpostavk in dolgorocnosti v prihodnosti lahko spremeni in vodi do povecanja ali zmanjSanja rezervacij iz
tega naslova.

Druge dolgorocne rezervacije so utemeljene z ocenami tveganj, do katerih lahko pride v obdobju, daljSem od leta
dni. Namenjene so za pokrivanje morebitnih skod iz uporabe izdelkov po pogodbah s kupci.
Vec o uporabljenih predpostavkah in knjigovodskih vrednosti glejte Pojasnilo 11.

OdlozZeni davki

Ob sestavitvi bilance stanja Skupina ponovno oceni prej nepripoznane terjatve za odloZeni davek in jih pripozna,
Ce je verjetno, da bo prihodnji obdavéljivi dobi¢ek omogocil uporabo terjatev za odlozZeni davek. Skupina zmanj$a
knjigovodsko vrednost terjatev za odlozeni davek, ¢e ni vec verjetno, da bo na razpolago dovolj obdavéljivega
dobicka. Vsako takSno zmanjSanje se odpravi, ¢e postane verjetno, da bo na razpolago zadosten obdavcljivi
dobicek. Vec o predpostavkah in knjigovodskih vrednostih odloZenih davkov glejte Pojasnilo 5.

Spremembe racunovodskih usmeritev in ocen

Skupina v letu 2021 ni spreminjala racunovodskih usmeritev in nacina izdelave racunovodskih ocen.

Skupina je v skladu z novim racunovodskim standardom MSRP 16 v letu 2020 spremenila nacin izkazovanja
ucinkov iz najemnih pogodb, razen v primerih kratkorocnih najemov, najemov manjSe vrednosti in najemov, ki so

zaradi predmeta najema izvzeti iz standarda MSRP 16, ter za pripoznanje in merjenje vseh najemov uporabila
enoten pristop.
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Upostevala je posebne prehodne zahteve standarda MSRP 16 in izkoristila prakticne reSitve, ki jih ta omogoca.

Razen najemov, za katere se v skladu z MSRP 16 ne pripoznajo pravice do uporabe sredstva (kratkoro¢ni najemi,

najemi sredstev z nizko vrednostjo, najemi z variabilno najemnino ....), je druzba pripoznala vse pravice do uporabe

sredstev in obveznosti iz najemnin, ki so bile pred prehodom na MSRP 16 pripoznane kot poslovni najemi.

Druzba je uporabila tudi razpoloZljive prakticne resitve, pri Cemer:

e je za kratkorocne najeme z obdobjem trajanja 12 mesecev od datuma prve uporabe standarda, uporabila
izjemo, ki jo omogoca standard,

e je na datum prve uporabe standarda iz merjenja pravice do uporabe sredstev izloCila zacetne neposredne
stroske,

e je pri dolocanju obdobja trajanja najemne pogodbe z opcijo podaljSanja ali odpovedi uporabila spoznanja, ki
jih je pridobila potem, ko so se dogodki Ze zgodili

Novo sprejeti standardi in pojasnila, ki so zaceli veljati 1. januarja 2021

Dopolnitve MSRP 9, MRS 39, MSRP 7, MSRP 4 in MSRP 16 — Reforma referencnih obrestnih mer - 2. faza

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS ) je objavil drugi del reforme referencnih obrestnih
mer, in sicer dopolnitve MSRP 9, MRS 39, MSRP 7, MSRP 4 in MSRP 16, ter s tem zakljucil svoje delo kot odgovor
na reformo medbancni obrestnih mer (interbank offered rates, IBOR). Dopolnitve vsebujejo zacasno izjemo pri
porocanju o financnih u€inkih zamenjave IBOR z alternativno, skoraj netvegano obrestno mero (risk-free rate, RFR).
Dopolnitve podjetjem omogocajo uporabo prakticne reSitve pri obracunu sprememb osnove za doloCitev
pogodbenih denarnih tokov financnega sredstva ali obveznosti, pri Cemer mora posamezno podjetje efektivno
obrestno mero prilagoditi tako, da je enakovredna gibanju trzne obrestne mere. Poleg tega podjetjem omogocajo
uporabo dolocenih posplositev glede prenehanja obracunavanja varovanja pred tveganjem, vklju¢no z zacasno
oprostitvijo od zahteve razloCevanja, za razmerja varovanja pred tveganjem, pri katerih je bila alternativna
referencna obrestna mera dolocena kot nepogodbeno dolocena sestavina tveganja.

Dopolnitve MSRP 7 - Financni instrumenti od podjetja zahtevajo razkritja, ki uporabnikom rac¢unovodskih izkazov
omogocajo razumevanje ucinka reforme referencne obrestne mere na financne instrumente podjetja in njegovo
strategijo upravljanja tveganj. Podjetje mora dopolnila uporabiti za nazaj, brez preracuna podatkov preteklih
obdobij. Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev na racunovodske izkaze skupine Krka in meni, da nanje niso
vplivale.

Dopolnitve MSRP 16 Najemi — Prilagoditev najemnin v zvezi s covidom-19 po 30. juniju 2021

Dopolnitve standarda veljajo za letna obdobja, ki so se zacela 1. aprila 2021 ali kasneje. Zgodnja uporaba je
dovoljena tudi v racunovodskih izkazih, ki na dan objave dopolnil standarda niso bili odobreni za objavo. Marca
2021 je UOMRS dopolnil pogoje za uporabo prakticne resitve iz MSRP 16, ki najemniku omogoca, da prilagoditve
najemnin, do katerih pride neposredno zaradi pandemije covida-19, ne obravnava po smernicah standarda MSRP
16. Podjetje lahko izkoristi to olajSavo pri obravnavi prilagoditve najemnin, pri Cemer posamezno znizanje vpliva
samo na placila, ki bi prvotno zapadla 30. junija 2022 ali prej, in pod pogojem, da so izpolnjeni vsi pogoji za uporabo
te prakticne resitve. Skupina dopolnitev ni uporabila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev na racunovodske
izkaze skupine in nanje niso pomembno vplivala.
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Spremembe standardov in pojasnil, ki Se niso zaceli veljati

V nadaljevanju so predstavljeni standardi, dopolnitve in pojasnila standardov, ki do priprave racunovodskih izkazov
Skupine Se niso zaceli veljati. Skupina jih bo upoStevala pri pripravi svojih racunovodskih izkazov ob njihovi
uveljavitvi. Skupina ni sprejela nobenega od navedenih standardov, dopolnitev in pojasnil pred zacetkom njihove
uveljavitve.

Dopolnitve MSRP 10 - Konsolidirani racunovodski izkazi in MRS 28 — Nalozbe v pridruzena podjetja in skupne
podvige: Prodaja ali prispevek sredstev med nalozbenikom in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom
Dopolnitve obravnavajo znano neskladje med zahtevami MSRP 10 in MRS 28 pri obravnavi prodaje ali prispevka
sredstev med nalozbenikom in njegovo pridruzeno druzbo ali skupnim podvigom. Glavna posledica dopolnitev je,
da podjetje pripozna celoten znesek dobicka ali izgube, kadar transakcija vkljucuje poslovanje (ne glede na to, ali
se nahaja v héerinski druzbi ali ne). Za transakcije s sredstvi, ki jih podjetje ne uporablja pri poslovanju, podjetje
pripozna le del dobicka ali izgube, tudi e se sredstva nahajajo v hcerinski druzbi. Decembra 2015 je UOMRS datum
zaCetka veljavnosti standarda odloZil za nedolocen ¢as v pricakovanju rezultatov projekta raziskave obracunavanja
sredstev po kapitalski metodi. EU dopolnitev Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev na
racunovodske izkaze Skupine in meni, da nanje ne bodo pomembno vplivale.

Dopolnitve MRS 1 - Predstavitev racunovodskih izkazov: Razvrstitev obveznosti med kratkorocne ali
nekratkorocne

Dopolnitve so prvotno veljale za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022 ali kasneje. Zgodnja uporaba je bila
dovoljena. V odgovor na pandemijo covida-19 je UOMRS odlozil datum zacetka veljavnosti dopolnil za eno leto, do
1. januarja 2023, da bi podjetjem zagotovil dovolj ¢asa za izvedbo sprememb v razvrstitvi obveznosti. Dopolnitve
so podjetjem v pomoc pri odlocanju, ali naj v izkazu finan¢nega polozaja dolg in druge obveznosti z negotovim
datumom poravnave razvrstijo med kratkorocne ali nekratkoro¢ne obveznosti in tako zagotovijo vecjo doslednost
pri upoStevanju zahtev standarda. Dopolnitve vplivajo na predstavitev obveznosti v izkazu financnega polozaja, ne
spreminjajo pa obstojecih zahtev, povezanih z merjenjem ali obdobjem pripoznanja sredstev, obveznosti,
prihodkov ali odhodkov ali informacij, ki jih podjetje razkrije o teh postavkah. Prav tako pojasnjujejo zahteve,
povezane z razvrstitvijo dolgov, ki jih lahko podjetje poravna z izdajo lastnih kapitalskih instrumentov.

Novembra 2021 je UOMRS objavil osnutek za javno obravnavo (ED), ki pojasnjuje, kako podjetje obravnava
obveznosti, za katere veljajo zaveze, ki jih mora izpolniti na datum, ki sledi obdobju porocanja.

Upravni odbor predlaga predvsem omejen obseg dopolnil MRS 1, saj dejansko razveljavljajo dopolnila iz leta 2020,
ki od podjetja zahtevajo, da obveznosti, s katerimi so povezane zaveze, ki jih mora izpolniti Sele v naslednjih
dvanajstih mesecih po obdobju porocanja, razvrsti med kratkorocne, ce jih ob zakljucku porocevalskega obdobja
ne izpolnjuje.

Namesto tega predlog dopolnitev od podjetja zahteva loceno predstavitev in dodatna razkritja vseh nekratkorocnih
obveznosti, s katerimi so povezane zaveze, ki jih mora izpolniti Sele v naslednjih dvanajstih mesecih po obdobju
porocanja, ce jih ob zakljucku porocevalskega obdobja ne izpolnjuje.

Predlog dopolnitev velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2024 ali kasneje, in jih mora podjetje v skladu
z zahtevami MRS 8 uporabiti za nazaj. Zgodnja uporaba je dovoljena. Upravni odbor je obenem predlagal odlozZitev
zaCetka veljavnosti dopolnitev iz leta 2020, kar pomeni, da podjetju obstojece prakse ni treba spreminjati pred
zacetkom veljavnosti predlaganih dopolnitev.
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EU dopolnitev standarda in osnutkov za javno obravnavo Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev
na racunovodske izkaze Skupine in meni, da nanje ne bodo pomembno vplivale.

Dopolnitve MSRP 3 - Poslovne zdruzitve, MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva, MRS 37 — Rezervacije,

pogojne obveznosti in pogojna sredstva ter Letne izboljSave 2018-2020

Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2022 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena.

UOMRS je objavil naslednje omejene dopolnitve MSRP.

¢ Dopolnitve MSRP 3 - Poslovne zdruZitve so namenjene posodobitvi sklica na temeljni okvir standardov
racunovodskega poroc¢anja v MSRP 3, ne spreminjajo pa racunovodskih zahtev pri obracunavanju poslovnih
zdruzitev.

e Dopolnitve MRS 16 - Opredmetena osnovna sredstva podjetju prepovedujejo, da bi od stroskov nabave
nepremicnin, strojev in opreme odstelo izkupi¢ek od prodaje proizvodov v obdobju priprave sredstva na
njegovo predvideno uporabo. Podjetje izkupicek od prodaje in s tem povezane stroske pripozna v poslovnem
izidu.

¢ Dopolnitve MRS 37 - Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva dolocajo stroske, ki jih podjetje
uposteva pri opredelitvi stroSkov izpolnitve pogodbe, ko se odloca, ali je pogodba kocljiva.

e Letne izboljSave 2018-2020 prinaSajo nekatere manjSe dopolnitve MSRP 1 — Prva uporaba mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja, MSRP 9 - Financni instrumenti, MRS 41 - Kmetijstvo ter ilustrativne
primere k MSRP 16 — Najemi.

Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev na racunovodske izkaze Skupine in meni, da nanje ne bodo pomembno

vplivale.

Dopolnitve MRS 1 - Predstavitev racunovodskih izkazov in StaliS¢e 2 k MSRP — Razkritje racunovodskih usmeritev
Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena.
Dolocajo smernice za presojo pomembnosti pri razkritju racunovodskih usmeritev in nadomescajo zahtevo po
razkritju »bistvenih« racunovodskih usmeritev z zahtevo po razkritju »pomembnih« racunovodskih usmeritev.
StaliSce obenem vsebuje napotke in nazorne primere kot pomoc¢ pri uporabi koncepta pomembnosti pri presoji
razkritja racunovodskih usmeritev. EU dopolnitve Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo vpliv dopolnitev na
racunovodske izkaze skupine Krka in meni,

da nanje ne bodo pomembno vplivale.

Dopolnitve MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake: Opredelitev
racunovodskih ocen

Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena.
Obravnavajo spremembe racunovodskih usmeritev in racunovodskih ocen ob zacetku tega obdobja ali kasneje in
opredeljujejo racunovodske ocene kot denarne zneske v racunovodskih izkazih, s katerimi je povezana negotovost
z vidika njihovega merjenja. Prav tako pojasnjujejo, kaj so spremembe racunovodskih ocen in kako se te razlikujejo
od sprememb racunovodskih usmeritev in popravkov napak. EU dopolnitve Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo
vpliv dopolnitev na raunovodske izkaze skupine Krka in meni, da nanje ne bodo pomembno vplivale.

Dopolnitve MRS 12 - Davek od dobicka: Odlozeni davek od sredstev in obveznosti ene same transakcije

Dopolnitve veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Maja
2021 je UOMRS objavil dopolnitve MRS 12, s katerimi je omejil uporabo izjeme pri zacetnem pripoznanju po MRS
12 in dolocil, kako naj podjetje obracuna odloZeni davek od dolocenih transakcij, kot so najemi in obveznosti,
povezane z razgradnjo. V skladu z dopolnili izjema ne velja za transakcije, katerih obdavéljivi znesek je ob
prvotnem pripoznanju enak znesku odbitnih zacasnih razlik. Izjema je le, ¢e pri pripoznanju sredstva v najemu in z
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njim povezane obveznosti (ali obveznosti v povezavi z razgradnjo in razgradnjo sestavnega dela sredstva)
obdavcljivi znesek ni enak znesku odbitnih zac¢asnih razlik. EU dopolnitve Se ni odobrila. Poslovodstvo je ocenilo
vpliv dopolnitev na raunovodske izkaze Skupine in meni, da nanje ne bodo vplivale.

3.2.3. Razkritja po 69. In 70. Clenu ZGD-1

Razkritja po 69. in 70. ¢lenu Zakona o gospodarskih druzbah ZGD-1 so navedena pri posameznih postavkah v
poroCilu, in sicer:

temelji za pripravo racunovodskih izkazov (tocka 3.2.),

podatki o odvisnih druzbah in povezanih osebah (tocka 1.1., 3.1.7.),

neomejena odgovornost za obveznosti do druge druzbe: maticna in vse odvisne druzbe ne odgovarjajo za
obveznosti do druge druzbe,

odobreni kapital: nobena od druzb nima odobrenega kapitala,

lastni delezi druzbe: nobena od druzb nima lastnega deleza

kapitalski delezi: v poslovnem letu 2021 se niso spremenili (tocka 3.1.7.)

razClenitev in pojasnilo zneska rezervacij (pojasnilo 17)

viSina vseh obveznosti z rokom dospelosti daljSim od petih let (pojasnilo 12)

viSina vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (pojasnilo 16)

podatki o skupnem znesku financnih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, e so ti podatki
pomembni za oceno financnega poloZaja skupine: vse druzbe v skupini imajo vse obveznosti izkazane v
svojih bilancah, podatki o izlo¢itvi v skupinskih bilancah so navedeni v tocki (pojasnilo 16)

vrsta in poslovni namen operacij druzb, ki niso izkazane v bilanci stanja, in njihov vpliv na druzbe: druzbe
imajo vse dogodke in operacije izkazane v bilancah stanja;

raz€lenitev kapitalskih rezerv v skladu s 1. odstavkom 64. ¢lena tega zakona: druzbe v skupini nimajo
kapitalskih rezerv (pojasnilo 10)

raz¢lenitev prihodkov od prodaje po posameznih podrodjih (pojasnilo 18.);

spremembe metod vrednotenja (tocka 3.2. in 3.3.)

povprecno Stevilo zaposlenih, razélenjeno po skupinah v poslovnem letu (tocka 1.3.)

sestava skupscine druzbenikov mati¢ne druzbe.,

tecaj in nacin preracunavanja v domaco valuto (tocka 3.2.2.),

firma in sedez obvladujoce druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno poro€ilo (tocka 1.),

skupinski raéunovodski izkazi (tocka 3.1.),

znesek porabljen za revizorja (pojasnilo 20).

3.2.4. Bistvena tveganja pri poslovanju Skupine in upravljanje z njimi

Trzno tveganje

Trzno tveganje predstavlja tveganje, da bo prislo do pomembnega zmanj$anja prodaje zaradi splosnih neugodnih
trznih pogojev ali zaradi specifiénih pogojev dolocene branze (npr. mo¢ kupcev, sprememba trendov na trgu,
konkurenca).
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Skupina ima z najpomembnejSimi kupci sklenjene pogodbe za daljSe obdobje (najveckrat gre za tri-letno obdobje),
zato je izpostavljenost trznemu tveganju nizka.

Trzno tveganje se nanasa tudi na tveganje spremembe trznih tecajev financnih nalozb, razpoloZljivih za prodajo.

Tveganja, povezana z novimi proizvodi

Gre za tveganja razvoja novih proizvodov in s tem povezanimi investicijami v proizvode, ki ne postanejo
komercialno uspesni. Skupina ni pomembno izpostavljena tovrstnemu tveganju, ker je razvoj novih proizvodov
vedno za znanega kupca in v sodelovanju s kupcem.

Tveganje, povezano z regulacijo poslovanja
Druzbe skrbijo za spoStovanje lokalnih zakonskih predpisov in predpisov drzave, v kateri poslujejo.
Tveganje, povezano z varstvom okolja

Tveganjem, ki so povezana z varstvom okolja, so posebej izpostavljene proizvodne druzbe, ki morajo pri svoji
proizvodnji upostevati tudi vse okoljske zahteve in standarde. V ta namen so za vse druzbe v Skupini CABLEX
pridobili in v letu 2018 tudi podaljsali certificiranje na podrocju okolja prek standarda ISO 14001.

3.2.5. Pomembne racunovodske usmeritve

Neopredmetena sredstva

Skupina pripozna neopredmeteno sredstvo, ko je verjetno, da bodo v Skupino pritekale z njimi povezane
gospodarske koristi in ko je mogoce zanesljivo izmeriti njihovo nabavno vrednost.

Neopredmetena sredstva se ob zacetnem pripoznanju izkaZejo po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se
vStevajo obresti in stroski izposojanja od pridobljenih posojil za pridobitev teh sredstev.

Neopredmetena sredstva s koncno dobo koristnosti se po zacetnem pripoznanju izkazejo po nabavni vrednosti,
zmanjsani za nabrani amortizacijski popravek vrednosti in izgubo zaradi oslabitve. Dolgorocne premozenjske
pravice so sredstva s koncnimi dobami koristnosti, emisijski kuponi in avtorske pravice pa so neopredmetena
sredstva z nedolo¢enimi dobami koristnosti.

Skupina spremlja in letno preverja dobe koristnosti in preostalo vrednost pomembnejSih neopredmetenih sredstev
ter jih, Ce so pricakovanja pomembno drugac¢na od ocen amortizacijske stopnje, preracuna za sedanje in bodoca
obdobja. UCinek take spremembe Skupina predstavi v pojasnilih za poslovno leto, v katerem je prislo do nje.
Amortizacija neopredmetenih sredstev se obracunava na podlagi enakomernega ¢asovnega amortiziranja skozi
celotno ocenjeno dobo koristnosti sredstva. Glede na zahteve MRS 16 se amortizacija zacne, ko je sredstvo na
razpolago za uporabo. V Skupini se amortizacija zacne obracunavati s prvim dnem naslednjega meseca, ko je
sredstvo razpolozZljivo za uporabo.
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Skupina ocenjuje, da so razlike zaradi tak§nega nacina obracunavanja nepomembne.

MeFo_da . Sto;_)nja“ Doba koristnosti
amortiziranja amortizacije
Programska oprema Enva komerna 7-10 let
casovna

Dani predujmi za neopredmetena sredstva se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve v okviru postavke predujmi in
druga kratkoro¢na sredstva.
Nepremicnine, naprave in oprema

Skupina pripozna nepremicnine, naprave ali opremo, ko je verjetno, da bodo v Skupino pritekale z njimi povezane
gospodarske koristi in ko je mogoce zanesljivo izmeriti njihovo nabavno vrednost.

Nepremicnine, naprave in oprema se ob pridobitvi izkazejo po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se vkljucijo
vsi stroski, ki jih je mogoce neposredno pripisati usposobitvi sredstev za nameravano uporabo. V nabavno vrednost
se vStevajo obresti in stroski izposojanja od pridobljenih posojil za pridobitev teh sredstev.

Nabavna vrednost nepremicnin, naprav in opreme, zgrajenih ali izdelanih v Skupini vkljuCuje stroske materiala,
neposredne stroSke dela in ustrezen del sploSnih stroSkov. Stroski gradnje ali izdelave, ki so vkljuceni v nabavno
rednost, se pripoznajo kot usredstveni lastni proizvodi in storitve.

Ce je nabavna vrednost sredstva sestavljena iz ve¢ delov, Skupina razporedi nabavno vrednost tak$nega sredstva
na njegove pomembnejSe dele, ki imajo lahko razlicno dobo koristnosti in posebej amortizira vsak tak del. Zemljis¢a
so obravnavana loceno in se ne amortizirajo.

=  Stroski izposoje

Stroski izposojanja, ki jih je mogoce neposredno pripisati nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v pripravi,
povecujejo nabavno vrednost takega sredstva. Usredstvovanje stroSkov izposojanja kot dela nabavne vrednosti
sredstva v pripravi se zacne, ko nastanejo izdatki za sredstvo, ko nastanejo stroski izposojanja in ko se zacnejo
dejavnosti, ki so potrebne za pripravo sredstva za nameravano uporabo ali prodajo.

Skupina spremlja in letno preverja dobe koristnosti in preostalo vrednost pomembnejsih sredstev ter jih, ¢e so
pricakovanja pomembno drugacna od ocen amortizacijske stopnje, preracuna za sedanje in bodoc¢a obdobja.
Ucinek take spremembe Skupina predstavi v pojasnilih za poslovno leto, v katerem je prislo do nje.

Amortizirljiva sredstva se amortizirajo posami¢no po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja in v dobah
koristnosti, ki jih doloCijo odgovorne osebe glede na tehniéne znacilnosti in pricakovano dobo koristnosti
posameznega sredstva. Glede na zahteve MRS 16 se amortizacija zacne, ko je sredstvo na razpolago za uporabo.
V Skupini se amortizacija zacne obracunavati s prvim dnem naslednjega meseca, ko je sredstvo razpoloZljivo za
uporabo. Skupina ocenjuje, da so razlike zaradi takSnega nacina obraéunavanja nepomembne.
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V nadaljevanju je podan pregled osnovnih dob koristnosti oziroma amortizacijskih stopenj pomembnejsih skupin
amortizljivih sredstev:

Amortizljiva sredstva Stopnja amortizacije
Gradbeni objekti - zgradbe, komunalni objekti 3%
Proizvajalna oprema 20%
Transportna oprema 20%

Druga oprema 10%-20%
Oprema za obdelavo podatkov 50%

Stroski, ki povecajo prihodnje koristi oziroma podalj$ajo dobo koristnosti opredmetenega osnovnega sredstva,
povecajo njegovo nabavno vrednost. Vsi ostali stroski so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki takoj, ko
nastanejo.

Prvotno ocenjene dobe koristnosti druzbe se spremenijo pri obstojecih sredstvih, kadar se z investicijskim
vlaganjem doseZe sprememba dobe koristnosti posameznega sredstva.

gradniji ali izdelavi do njihove usposobitve za uporabo.

Financni instrumenti

Financni instrumenti vkljucujejo naslednje postavke:

= neizpeljana financna sredstva (denar in denarni ustrezniki, finan¢ne nalozbe, posojila in terjatve);
= neizpeljane finanéne obveznosti (poslovne in finanéne obveznosti).

Skupina na zacetku pripozna posojila in terjatve ter vloge oz. depozite na dan njihovega nastanka. Financne
nalozbe se na zacetku pripoznajo na datum menjave oz. ko Skupina postane stranka v pogodbenih dolocilih
instrumenta. Ob zakljucku poslovnega leta, e je to dovoljeno in primerno, Skupina posamezno nekratkorocno ali
kratkorocno sredstvo ustrezno prerazvrsti v drugo skupino.

Skupina odpravi pripoznanje finanénega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko Skupina prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz finanénega sredstva na podlagi posla, v
katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastniStva finan¢nega sredstva.

Neizpeljana financna sredstva se po zacetnem pripoznanju razvrstijo v eno od naslednjih skupin:

= financno sredstvo po posteni vrednosti preko poslovnega izida (Skupina jih trenutno nima),

= finanéno sredstvo po posteni vrednosti skozi izkaz drugega vseobsegajoCega donosa z recikliranjem
kumulativnih dobickov in izgub (dolZniski instrumenti) (Skupina jih trenutno nima)

= financno sredstvo po posteni vrednosti skozi drugi vseobsegajoCi donos brez recikliranja kumulativnih
dobickov in izgub po odpravi pripoznanja (kapitalski instrumenti) (Skupina jih trenutno nima)

= financno sredstvo po odplacni vrednosti.

Klasifikacija je odvisna od namena, za katerega je bil in§trument pridobljen.
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Skupina sredstva in obveznosti glede na izracun njihove postene vrednosti uvrs¢a v tri ravni:

= 1.raven - sredstva po trzni ceni,

= 2.raven - sredstva, ki se ne uvr§cajo v 1. raven, njihova vrednost pa je dolo¢ena neposredno ali posredno na
podlagi primerljivih trznih podatkov in

= 3. raven - sredstva, katerih vrednosti ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

Tiste dolgorocne financne nalozbe, ki zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance stanja, se v bilanci stanja
prenesejo med kratkorocne finanéne nalozbe.

Pri obracunavanju obiCajnega nakupa financnega sredstva se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako
finanéno sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma poravnave. Enako velja za obracunavanje obicajne prodaje
finanénega sredstva.

» Financna sredstva po poSteni vrednosti skozi poslovni izid

Financna sredstva po posteni vrednosti skozi poslovni izid so namenjena trgovanju in so v izkazu finanénega
polozaja izkazana po posteni vrednosti z neto spremembo poStene vrednosti, ki se pripozna v izkazu poslovnega
izida.

» Financna sredstva po odplacni vrednosti

Dana posojila so na osnovi testa lastnosti instrumenta razvr§¢ena kot finan¢na sredstva po odplacni vrednosti, ker
so denarni tokovi izkljucno placila glavnic in obresti.

Financna sredstva po odplacni vrednosti vkljuCujejo tudi terjatve iz poslovanja.

Po zacetnem pripoznanju se merijo z uporabo metode efektivnih obresti in so predmet oslabitve. Dobicki in izgube
se pripoznajo v poslovnem izidu ob odpravi, spremembi ali oslabitvi teh sredstev.

> Terjatve do kupcev in druge terjatve

Terjatve iz poslovanja se na zacetku izkazejo po izvirni vrednosti. Po zacetnem pripoznanju so terjatve izkazane
po odplaéni vrednosti, zmanjSani za oslabitve.

Terjatve se glede na rocnost delijo na nekratkorocne in kratkorocne terjatve.

NekratkoroCne terjatve iz poslovanja so terjatve iz danih depozitov oziroma danih blagovnih ali potrosniskih
kreditov z rokom zapadlosti v vracilo, daljSim od enega leta in odloZene varscine.

Kratkorocni deli nekratkorocnih terjatev iz poslovanja, ki zapadejo v naslednjem letu, zmanjSujejo stanja
nekratkorocnih blagovnih kreditov in so v bilanci stanja postavka kratkorocnih terjatev iz poslovanja.
Kratkorocne poslovne terjatve se delijo na kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev (domacih in tujih), dane
predujme (dani predujmi za zaloge, opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena sredstva), kratkorocne
terjatve iz poslovanja za tuj racun, kratkorocne poslovne terjatve povezane s finan¢nimi prihodki in druge
kratkorocne poslovne terjatve. LoCeno se izkazujejo tudi terjatve do odvisnih druzb.
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Terjatve, ki niso poravnane v rednem roku zapadlosti, se opredelijo kot dvomljive, Ce se zaradi njih zacne sodni
postopek, pa kot sporne terjatve. Z rednim rokom je misljen rok, dogovorjen v skladu s pogodbo oziroma drugo
ustrezno listino.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje
terjatev zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje terjatev zaradi odprave njihove oslabitve.

Pri terjatvah, ki so izrazene v tuji valuti in pri katerih se po njihovem prvem pripoznanju spremeni valutni tecaj ali
je med pogodbenima strankama dogovorjeno prevrednotenje z namenom ohranjanja njihove realne vrednosti,
zmanjSanje terjatev za tecajne razlike povecuje financne odhodke, povecanje terjatev za tecajne razlike pa
povecuje financne prihodke. Terjatve se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo posSteno
vrednost.

>  Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva so gotovina, knjizni denar in denar na poti. Med denarna sredstva uvr§¢amo tudi denarne
ustreznike, ki predstavljajo nalozbe, ki jih je mogoce hitro oziroma v bliznji prihodnosti pretvoriti v vnaprej znani
znesek denarnih sredstev in pri katerih je tveganje spremembe vrednosti nepomembno. Mednje uvr§éamo
kratkorocne depozite (depozite na odpoklic in depozite zapadle v obdobju do treh mesecev) in vioge v bankah ter
podobne nalozbe, ki so namenjene zagotavljanju placilne sposobnosti. Denarno sredstvo se izkazuje v znesku, ki
izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se prevede v domaco valuto po referencnem
tecaju Evropske centralne banke, iz utemeljenih razlogov pa se lahko uporabi tudi ustrezen tecaj poslovne banke.
Tecajna razlika, ki se pojavi pri tem, lahko poveca ali zmanjSa prvotno izkazano vrednost denarnih sredstev in se
pojavi financni prihodek ali finan¢ni odhodek v zvezi z denarnimi sredstvi.

Negativna stanja oziroma prekoracitve na transakcijskih racunih se izkazujejo kot prejeta posojila.

» Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Finan¢ne obveznosti so na zacetku pripoznane na datum trgovanja oz. ko Skupina postane pogodbena stranka v
zvezi z instrumentom. Skupina odpravi pripoznanje financne obveznosti, ¢e so obveze, dolocene v pogodbi,
izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Neizpeljane financne obveznosti se na zacetku izkazujejo po posteni
vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno pripisujejo poslu. Po zaCetnem pripoznanju se financne
obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti po metodi veljavnih obresti.

Neizpeljane financne obveznosti so lahko nekratkorone in kratkorocne, finanéne in poslovne. Nekratkorocne
obveznosti so obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, katerih rok zapadlosti je ve¢ kot leto dni od
nastanka oziroma datuma bilance stanja.

Nekratkoro¢ne obveznosti se raz¢lenjujejo na:

= financne nekratkorocne obveznosti, ki predstavljajo dolgorocna posojila na podlagi posojilnih pogodb ali
dobljenih vlog in dolgov do najemodajalcev s finanénim najemom,

= poslovne nekratkoroc¢ne obveznosti, ki so dolgorocni krediti dobaviteljev za kupljeno blago ali storitve in
dolgorocne prejete varscine.

Nekratkoro¢ne obveznosti raz¢lenimo na nekratkoroéne obveznosti do podjetij v skupini in drugih podjetij.
Nekratkorocne obveznosti se razclenjujejo tudi na dolgorocne obveznosti, pridobljene pri bankah ter drugih pravnih
in fiziénih osebah doma in v tujini.
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Kratkorocne obveznosti so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba poravnati
najkasneje v letu dni.

Kratkorocne obveznosti se ¢lenijo na:

= financne obveznosti, ki se pojavljajo, ker posojilodajalci vnasajo v podjetje denarna sredstva ali ker z
denarjem poplacujejo njegove poslovne dogodke,

= poslovne obveznosti, ki se pojavljajo, ker dobavitelji vnasajo v podjetje prvine, potrebne pri proizvajanju in
opravljanju storitev.

Skupina lo¢eno izkazuje kratkorocne obveznosti, pridobljene pri bankah ter drugih pravnih in fiziénih osebah doma
in v tujini.

Neizpeljane financne obveznosti se merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Ce se pomembni
zneski obveznosti ne obrestujejo, se izkazujejo po diskontirani vrednosti, pri ¢emer se upoSteva povprecna
obrestna mera, ki jo v primerljivih poslih dosega druzba v skupini. Ce se dejanska oziroma dogovorjena obrestna
mera ne razlikuje pomembno od efektivne obrestne mere, se v bilanci izkazujejo po zacetni pripoznani vrednosti,
zmanjsani za odplacila.

Druge obveznosti zajemajo vnaprej vracunane stroske oziroma odhodke in kratkoro¢no odloZene prihodke, ki se
bodo po predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten. Vnaprej vracunani stroski oziroma vnaprej
vracunani odhodki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida ali zalog.
Le-ti se nanasajo tudi na inZeniring projekte. Kratkorocno odloZeni prihodki nastajajo, Ce Se niso opravljene, vendar
zaracunane ali placane storitve. Prav tako nastajajo, Ce je upravicenost do priznanja prihodkov v poslovnem izidu
v trenutku prodaje dvomljiva.

Zaloge

Zaloge vkljucujejo zaloge materiala, surovin, zaloge nedokoncane proizvodnje, gotovih proizvodov ter zaloge
trgovskega blaga in embalaze.

Skupina vrednoti zaloge materiala, trgovskega blaga in rezervnih delov po FIFO metodi.

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni ceni, ki
jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave. Nakupna
cena se zmanjsa za dobljene popuste. Druzba za zmanjSevanje koli¢in materiala v zalogi uporablja metodo FIFO.

Zaloge se zaradi okrepitve ne prevrednotijo, zaradi oslabitve pa, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
trzno, oziroma Cisto iztrZljivo vrednost.

Poraba materiala se med obracunskim obdobjem evidentira med stroski materiala na osnovi odpisov po
tehnoloskih sestavnicah za posamezne izdelke. Zaloga materiala se ob koncu obracunskega obdobja uskladi
koli¢insko na osnovi popisa, vrednostno pa po zadnjih nabavnih cenah oziroma pogodbeno dogovorjenih nabavnih
cenah prihodnjega obracunskega obdobja. Odmiki od dejanskih cen predstavljajo takojsSnjo porabo.

Nekurantni materiali se izkazujejo koli¢insko loceno, njihova iztrzljiva vrednost je ocenjena v visini 5 odstotkov
njihove nabavne vrednosti.
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Mirujoci materiali se koli¢insko ne izkazujejo loceno, temvec se oblikuje popravek vrednosti v viSini 95 odstotkov
njihove nabavne vrednosti. Podlaga za oblikovanje popravka je gibanje posameznega materiala. Za slednjega se
upostevajo prevzemi na osnovi ustreznih dokumentov in/ali oddaje materialov na osnovi delovnih nalogov v
proizvodnjo. Mirujo€i materiali so tisti, ki se niso gibali ve¢ kot 12 mesecev oziroma so se v opazovanem obdobju
gibali manj kot 20% celotne zaloge posameznega materiala.

Zaloge nedokoncane proizvodnje se vrednotijo po proizvajalnih stroskih, ki vsebujejo neposredne stroske
materiala, neposredne stroske dela, neposredne proizvodne storitve in neposredno amortizacijo ter posredne
proizvajalne stroske.

Zaloga polproizvodov se vrednoti po proizvajalnih stroskih na dan obracuna.

Zaloga gotovih proizvodov se vrednoti po proizvajalnih stroskih.

Nekurantni polizdelki in izdelki se izkazujejo koli¢insko loceno, njihova iztrzljiva vrednost je ocenjena v viSini 5
odstotkov njihove nabavne vrednosti.

Mirujoci polizdelki in izdelki se koli¢insko ne izkazujejo lo¢eno, temveé se oblikuje popravek vrednosti v viSini 95
odstotkov njihove nabavne vrednosti. Podlaga za oblikovanje popravka je gibanje posameznega artikla. Za
slednjega se upostevajo tekoca narocila kupcev in oddaje iz zalog na osnovi ustreznih dokumentov. Mirujo€i
polizdelki in izdelki so tisti, ki se niso gibali vec kot 6 mesecev.

V zalogah materiala in zalogah gotovih izdelkov je baker vrednoten po nabavni ceni po FIFO metodi.

Kapital

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, rezerve iz dobicka, rezerve za poSteno vrednost, prevedbene rezerve,
preneseni Cisti poslovni izid iz prej$njih let in predhodno Se nerazdeljeni Cisti dobicek poslovnega leta.

Rezervacije

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocCih preteklih dogodkov. Med dolgorocnimi
pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v obdobju, daljSem od leta dni, pokrili
predvidene odhodke.

Skupina oblikuje dolgorocne rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi zaposlenim v skladu z
lokalno zakonodajo posameznih druzb. Rezervacije se oblikujejo na osnovi aktuarskih izracunov, izplacila za

odpravnine ob upokoijitvi in izplacila jubilejnih nagrad zmanjSujejo oblikovane rezervacije.

V izkazu poslovnega izida se pripoznajo stroski dela in stroSki obresti, aktuarski dobicki ali izgube iz naslova
odpravnin pa se pripoznajo v drugem vseobsegajocem donosu v kapitalu.

Skupina oblikuje rezervacije za dana jamstva ob prodaji proizvodov, ki so utemeljene z ocenami tveganj, do katerih
lahko pride v obdobju, daljSem od enega leta in se oblikujejo v skladu z notranjim pravilnikom.
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GhBLEX

Zabilancna evidenca

V zabilan¢ni evidenci so prikazana pogojna sredstva in obveznosti.

Pogojna obveznost je:
* mozna obveznost, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali nepojavitev
enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih druzba skupine ne obvladuje v celoti; ali
» sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo pri poravnavi
obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi, ali zneska obveze ni mogoce
izmeriti dovolj zanesljivo.

Pogojno sredstvo je mozno sredstvo, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katerega obstoj potrdi le pojavitev ali
nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih skupina ne obvladuje v celoti.

Prihodki

Prihodki se razclenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Poslovni prihodki in financni
prihodki so redni prihodki.

Poslovni prihodki so prihodki iz pogodb s kupci in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi uéinki.

Prihodki iz pogodb s kupci

Prihodki iz pogodb s kupci se pripoznajo ob prenosu obvladovanja blaga ali storitev na kupca v znesku, ki odraza
nadomestilo, za katerega Skupina meni, da je do njega upravi¢ena v zameno za to blago ali storitev: Prihodki iz
pogodb s kupci se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega nadomestila, zmanj$ani za vracila in popuste, rabate
in kolicinske popuste. Prihodki se pripoznajo ko je kupec prevzel obvladovanje nad blagom oziroma koristi od
dobavljene storitve.

Prihodki od prodaje blaga

Prihodki od prodaje blaga se pripoznajo ko Skupina kupcu preda obvladovanje nad blagom kupcu, kupec je blago
sprejel, izterljivost terjatve pa je razumno zagotovljena. V kolikor ima kupec pravico, da vrne blago, Skupina oceni
vrednost moznih vracil blaga in odloZi prihodke kar izkaze kot Obveznosti iz pogodb s kupci, za vrednost

Prihodki od prodaje storitev

Prihodki od prodaje storitev se pripoznajo v obracunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na
zakljucek posla, ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega dela storitev, ki se opravijo.

Sredstva iz pogodb s kupci

Sredstvo iz pogodbe s kupci je pravica do nadomestila v zameno za blago ali storitve, ki so prenesene na kupca.
Med sredstvi iz pogodb s kupci Skupina izkazuje blago, katerega vracilo pricakuje od kupcev ter nezaraunane
prihodke za dobavljeno blago in storitve kupcem.
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Obveznosti iz pogodb s kupci
Obveznost iz pogodbe s kupci je obveznost prenosa blaga ali storitev na kupca v zameno za nadomestilo, ki ga je
Skupina prejela od kupca. V okviru obveznosti iz pogodb s kupci Skupina izkazuje obveznosti iz naslova prejetih
predujmov in odloZene prihodke. Obveznosti iz pogodb s kupci se pripoznajo kot prihodki, ko Skupina izpolni svojo
izvrSitveno obvezo po pogodbi.

Drugi poslovni prihodki so subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Drugi poslovni prihodki se pojavljajo tudi ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev
kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko.

Financni prihodki so prihodki od investiranja. Prevrednotovalni financni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi financnih
nalozb.

Odhodki

Odhodki se razvrséajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki in financni
odhodki so redni odhodki. Poslovne odhodke predstavljajo proizvajalni stroski prodanih koli€in, ter nabavna
vrednost prodanega trgovskega blaga, posredni stroski nabavljanja in prodajanja, posredni stroski skupnih sluzb
in prevrednotovalni poslovni odhodki, ki niso stroski.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi
sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve, Ce zmanjSanje njihove vrednosti ni krito z rezervami,
nastalimi zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki iz investiranja.

Prevrednotovalni financni odhodki se pojavljajo v zvezi s financnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ce
zmanjsanje njihove vrednosti ni krito z rezervami, nastalimi zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

Davek iz dobicka

Davek iz dobicka poslovnega leta vkljucuje odmerjeni in odloZeni davek.

Davek od dobicka se izkaZe v poslovnem izidu, razen v delu v katerem se nanasa na poslovne zdruZitve ali postavke,
ki se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom ali drugem vseobsegajocem donosu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo placan od obdav¢ljivega dobicka za poslovno leto, ob
uporabi davénih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja, in morebitne prilagoditve
davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

Odlozeni davki se izkazejo z uporabo metode obveznosti po bilanci stanja za vse zaCasne razlike, ki se pojavijo
med knjigovodskimi in davénimi vrednostmi sredstev in obveznosti. Znesek odlozenega davka se ugotovi na osnovi
pricakovanega nacina placila oziroma poravnave knjigovodske vrednosti sredstev in obveznosti z uporabo davénih
stopenj, veljavnih na dan izkaza financnega polozaja.
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OdlozZene terjatve za davek za davéno priznane zacasne razlike, neuveljavljene davéne izgube in davéne dobropise
se pripoznajo, Ce je verjetno, da se bo pojavil zadosten obdav¢ljivi dobicek v breme katerega bo mogoce uporabiti
odbitne zacasne razlike. OdloZene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo
mogoce uveljaviti davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

OdlozZeni davek se pripozna neposredno v kapitalu, e se davek nanaSa na postavke, pripoznane neposredno v
kapitalu.

Davcna stopnja v letu 2021 je znaSala 19 % za Slovenijo.
Izkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi iz podatkov izkaza finanénega polozaja na dan 31.12.2021
in 31.12.2020, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2021 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za
prilagoditev pritokov in odtokov ter ustrezno raz¢lenitev pomembnejSih postavk.

3.2.6. Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve Skupine in zahtevana razkritja je potrebno doloCiti poSteno vrednost
posameznih skupin financnih in nefinancnih sredstev in obveznosti. PoStena vrednost je znesek, s katerim je
mogoce prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med dobro obves¢enima in voljnima strankama v premisljenem
poslu. Skupina pri dolocanju postene vrednosti financnih instrumentov upoSteva naslednjo hierarhijo ravni
dolocanja postene vrednosti po MSRP 13:

* 1. raven zajema kotirane cene na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

= 2. raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je kljub temu mogoce
pridobiti neposredno s trga (cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti na manj aktivnih ali
neaktivnih trgih) ali posredno (npr. vrednosti, ki so izpeljane iz kotiranih cen na aktivnem trgu, na podlagi
obrestnih mer in krivulj donosa, implicitnih nestanovitnosti in kreditnih razponov),

= 3. raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih podatkih,
pri tem pa morajo neopazovani podatki izrazati predpostavke, ki bi jih udelezenci na trgu uporabili pri
dolocanju cene sredstva ali obveznosti, vkljuéno s predpostavkami o tveganjih.

Kot osnovo za posteno vrednost finanénih instrumentov Skupina uporablja kotirane cene. Ce finanéni instrument
ne kotira na organiziranem trgu oz. se trg ocenjuje kot nedelujo¢, Skupina za oceno postene vrednosti finanénega
instrumenta uporabi vhodne podatke druge in tretje ravni.

Metode dolocanja posStene vrednosti posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja ali za potrebe porocanja so
opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za doloCitev postenih
vrednosti, so ta navedena v razélenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti Skupine.

» Financne naloZbe po posteni vrednosti preko poslovnega izida

Skupina izracuna posteno vrednost financnih nalozb na osnovi znane borzne cene nalozbe na dan porocanja.
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= Terjatve in dana posojila

Postena vrednost kratkorocnih terjatev in kratkorocnih posojil se skladno z MSRP 7 ne izraCunava, saj je
knjigovodska vrednost razumen priblizek postene vrednosti. PoStena vrednost nekratkorocnih terjatev se izracuna
kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega
obdobja. Ocena uposteva kreditno tveganje teh financnih sredstev.

» Neizpeljane financne obveznosti

Postena vrednost nekratkorocnih financnih obveznosti se za potrebe porocanja izracuna na podlagi sedanje
vrednosti prihodnjih izplacil glavnice in obresti, diskontiranih po trzni obrestni meri ob koncu porocevalskega
obdobja. PosStena vrednost kratkorocnih financnih obveznosti se skladno z MSRP 7 ne izraCunava, saj je
knjigovodska vrednost razumen priblizek poStene vrednosti.

3.3.  Pojasnila h konsolidiranim racunovodskim izkazom

Pojasnilo 1 — Nepremicnine, naprave in oprema

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Zemljisca 1.653.564 1.831.698
Zgradbe 11.029.441 10.915.328
Proizvajalne naprave in druga oprema 15.050.336 14.715.672
Nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju 1.260.337 442.295
Skupaj 28.993.678 27.904.993

V strukturi sredstev opredmetena osnovna sredstva po neodpisani vrednosti predstavljajo 23,9 odstotni delez in
so se glede na prejSnje leto zniZala za 2,2 strukturni odstotni tocki.

Nepremicnine na lokaciji v MeZici in TrZicu s knjigovodsko vrednostjo 2.870.413 evrov z letom 2021 niso vec
zastavljene za zavarovanje posojil pri banki v Sloveniji. Hipotekarno posojilo je bilo poplac¢ano. Nepremicnina na
lokaciji v Cablex S s knjigovodsko vrednostjo 2.512.967 evrov je zastavljena pri banki za dano porostvo za dobro
izvedbo del.

Prikaz gibanja vrednosti nepremicnin, naprav in opreme v letu 2021

Proizvajalne
naprave in NNO v gradnji in

v EUR Zemljisca Zgradbe St - delavi Skupaj
druga oprema
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2021 1.880.540 19.363.730 53.549.956 442.295 75.236.521
Nove pridobitve 5.796.451 3.443.096 9.239.547
Odtujitve -28.461 -2.292.021 -2.578.165 -4.898.647

Letno konsolidirano poroéilo 2021 40



Preknjizbe -169.320 540.172 276.506 -3.479 643.879
Tecajne razlike -6.372 -383.913 -505.558 -43.410 -939.253
Okrepitve
Stanje 31.12.2021 1.704.848 19.491.528 56.825.334 1.260.337 79.282.047
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 1.1.2021 48.843 8.448.402 38.834.284 0 47.331.529
Amortizacija 2.858 634.514 4.727.013 5.364.385
Odtujitve -11.029 -289.599 -300.628
Preknjizbe -394.121 -1.202.507 -1.596.628
Tecajne razlike -416 -215.680 -294.193 -510.289
Stanje 31.12.2021 51.285 8.462.086 41.774.998 50.288.369
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2021 1.831.697 10.915.328 14.715.672 442.295 27.904.992
Stanje 31.12.2021 1.653.563 11.029.442 15.050.336 1.260.337 28.993.678
Prikaz gibanja vrednosti nepremicnin, naprav in opreme v letu 2020
Proizvajalne
v EUR ZemljiSca Zgradbe LGS, NNO. Y gradpji in Skupaj
ter druga izdelavi
oprema
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2020 1.730.622 16.383.913 50.733.028 2.061.884 70.909.447
Nakup odvisnega 1.456.865 1.456.865
podjetja
Nove pridobitve 172.824 2.097.488 5.513.543 394.356 8.178.211
Odtujitve 0 -21.403 -1.613.381 -1.940.772 -3.575.556
Preknjizbe 0 0 29.882 -38.280 -8.398
Tecajne razlike -22.906 -553.133 -1.113.342 -34.893 -1.724.274
Okrepitve 0 0 226 0 226
Stanje 31.12.2020 1.880.540 19.363.730 53.549.956 442.295 75.236.521
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 1.1.2020 49.253 8.051.860 35.580.694 0 43.681.807
Amortizacija 2.936 557.753 5.081.179 5.641.868
Odtujitve 0 0 -1.241.267 -1.241.267
Preknjizbe 0 0 -8.398 0 -8.398
Tecajne razlike -3346 -161.211 -590.798 0 -755.355
Slabitve 0 0 12.874 0 12.874
Stanje 31.12.2020 48.843 8.448.402 38.834.284 0 47.331.529
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2020 1.681.369 8.332.053 15.152.334 2.061.884 27.227.640
Stanje 31.12.2020 1.831.697 10.915.328 14.715.672 442.295 27.904.992
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Pojasnilo 2 - Pravica do uporabe

vEUR 31.12.2021 31.12.2020
Stanje 1.1.2021 512.122 805.048
ZmanjSanje 253.536 -231.053
Amortizacija -176.611 -61.873
Tecajne razlike 45.200
Stanje 31.12.2021 634.247 512.122

Pravica do uporabe se v viSini 409.766 EUR (2020: 512.212 EUR) nana$a na najem nepremicnin in v viSini
224.481 EUR (2020: 0 EUR) na najem opreme. Nepremicnine so v najemu pri druzbi na Kitajskem, tako
kot v preteklem letu. Uporabljena je bila diskontna stopnja za dolgorocna posojila na nivoju posamezne

druzbe.

Pojasnilo 3 - Neopredmetena sredstva

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Premozenjske pravice 284.333 308.581
Neopredmetena sredstva, ki se pridobivajo 457.260 385.666
Skupaj 741.593 694.247

Neopredmetena dolgorocna sredstva so dolgorocne premozenjske pravice za licence racunalnisSke programske

opreme.

Prikaz gibanja vrednosti neopredmetenih sredstev 2021

PremozZenjske Poggdbe S A Neopredmetena .
vEUR pravice prldol?ljenevY . sredstva v gradnji Skupaj
poslovni zdruZitvi
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2021 1.786.985 954.194 385.666 3.126.845
Nove pridobitve 223.221 0 60.460 283.681
Odtujitve -41.906 -954.194 -996.100
Preknjizbe -2.789 -2.789
Tecajne razlike -6.442 -6.442
Stanje 31.12.2021 1.959.069 446.126 2.405.195
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 1.1.2021 1.478.404 954.194 0 2.432.598
Amortizacija 107.843 107.843
Odtujitve -2.789 -954.194 -956.983
Preknjizbe 82.186 82.186
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Tecajne razlike -2.042 -2.042

Stanje 31.12.2021 1.663.602 1.663.602
Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2021 308.581 0 385.666 694.247
Stanje 31.12.2021 295.467 446.126 741.593

Prikaz gibanja vrednosti neopredmetenih sredstev 2020

Pogodbe s kupci, Neopredmetena

v EUR Premozgnjske pridobljene v sredstva v Skupaj
pravice ) .. ..
poslovni zdruZitvi gradnji
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2020 1.693.895 954.194 192.965 2.841.054
Nove pridobitve 165.225 192.701 357.926
Odtujitve -49.155 0 -49.155
Tecajne razlike -22.980 0 -22.980
Stanje 31.12.2020 1.786.985 954.194 385.666 3.126.845
Nabrani popravek vrednosti
Stanje 1.1.2020 1.392.733 484.890 1.877.623
Amortizacija 121.917 469.304 591.221
Odtujitve -13.736 0 -13.736
Okrepitve -2.044 0 -2.044
Tecajne razlike -20.466 0 -20.466
Stanje 31.12.2020 1.478.404 954.194 2.432.598
Neodpisana vrednost
Stanje 1.1.2020 301.162 469.304 192.965 963.431
Stanje 31.12.2020 308.581 0 385.666 694.247
Pojasnilo 4
Nekratkorocne financne nalozbe

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida 9.274 10.976
Nekratkorocna posojila 1.796.995 486.044

1.806.269 497.020

Financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida v visini 9.274 evrov (2020: 10.976 evrov)
so v druzbi Tansel.

Letno konsolidirano poroéilo 2021 43



Del nekratkorocnih posojil v viSini 78.377 evrov (2020: 186.044 evrov) predstavljajo terjatve za
stanovanjska in potrosniska posojila poslovodstvuy, ki so obrestovana po pogodbenih trznih obrestnih
merah. Preostali znesek predstavljajo posojila lastnikom in so tudi obrestovana po trzni obrestni meri ter
niso zavarovana z jamstvom na poslovnem delezu v druzbi.

Prikaz gibanja vrednosti nekratkorocnih posojil

v EUR 2021 2020
Stanje 1.1. 486.044 786.665
Povecanje (prenos na dolgoro¢na / izplacila) 1.690.408 82.910
Zmanjsanje (prenos na kratkorocna /odplacila) -379.457 -383.531
Stanje 31.12. 1.796.995 486.044

Pojasnilo 5 - OdloZene terjatve za davek

OdlozZene terjatve za davek se pretezno nanasajo na obracunane dolgorocne rezervacije za zaposlene.

v EUR 2021 2020

Stanje 1.1. 343.407 268.502
Sprememba preko izkaza poslovnega izida 110.189 93.425
Tecajne razlike -80.243 -18.520
Stanje 31.12. 373.353 343.407

Pojasnilo 6 - Zaloge

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Material 34.186.006 24.135.784
Nedokoncana proizvodnja 4.689.679 3.317.001
Proizvodi 5.720.580 5.568.435
Blago 909.610 652.384
45.505.875 33.673.604

Skupina vsako leto s popisom preveri obracanje, uporabnost in vnovéljivost vseh nastetih zalog. Na zalogah
rezervnih delov, embalaZze, nedokoncane proizvodnje in proizvodov, s popisom ni bilo ugotovljeno vecjih odstopan.
Knjigovodska vrednost ne presega Ciste iztrzljive vrednosti.

Zaloge niso obremenjene z zastavno pravico.
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Pojasnilo 7 — Kratkorocna posojila

v EUR 2021 2020
Stanje 01.01. 107.704 68.052
Povecanje/prenos iz dolgorocnih 49.220
ZmanjSanje -15.504 -9.568
stanje 31.12. 92.200 107.704

Kratkorocna posojila pravnim ali fizicnim osebam v viSini 92.200 evrov (2020: 107.704 evrov) so obrestovana po
pogodbenih obrestnih merah, dolgoro¢ni del posojil zaposlenim, ki zapadejo v letu 2022, je prikazan med

nekratkoroCnimi posojili.

Pojasnilo 8 — Kratkorocna poslovne terjatve

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev (bruto) 33.313.459 34.874.882
Popravek vrednosti terjatev do kupcev -50.067 -97.545
Terjatve do drzavnih in drugih institucij 1.124.776 1.255.174
Druge poslovne terjatve 742.811 216.483
35.130.979 36.248.994

Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev niso posebej zavarovane in niso obremenjene z zastavno pravico.

Pogodbeni placilni roki, dogovorjeni s kupci, so od 15 do 180 dni.

Terjatve do drzavnih institucij in drugih institucij predstavljajo predvsem terjatve za vstopni davek na dodano

vrednost ter druge davke in prispevke.

Skupina ob koncu poslovnega leta 2021 izkazujejo oslabitev vrednosti kratkorocnih terjatev v visini 50.067 evrov

(2020: 97.545 evrov). Gibanje popravka vrednosti terjatev je bilo naslednje:

Gibanje popravka vrednosti

vEUR 2021 2020
Zacetno stanje 01.01. 97.545 41.174
Oblikovanje 74.096
Poraba/odpis terjatev -13.846 0
Odprava (prihodek) 0
Tecajne razlike -33.632 -17.725
Stanje 31.12. 50.067 97.545
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Pojasnilo 9 — Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Gotovina v blagajni 3.327 4.845
Denarna sredstva na TRR 6.865.155 5.972.528
6.868.482 5.977.373

Pojasnilo 10 — Kapital

Na presecni bilan¢ni dan znaSa kapital skupine Cablex 74.558.106 evrov (2020: 63.956.238 evrov). Kapital, ki
pripada lastnikom skupine, znasa 74.419.592 evrov (2020: 63.752.315 evrov), neobvladujoCi delez pa znasa

138.514 evrov (2020: 203.922 evrov).

V strukturi vseh virov sredstev predstavlja lastni kapital 61,44 odstotnih tock. V primerjavi z letom 2020 se je
kapital v strukturi vseh virov povisal za 1,72 strukturne odstotne tocke, absolutno pa za 10.667.277 evrov.

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Osnovni kapital 3.000.000 3.000.000
Rezerve iz dobicka 2.728.003 2.728.003
Aktuarski dobicki/izgube -299.080 -195.808
Preneseni Cisti poslovni izid 63.736.392 55.601.737
Cisti poslovni izid poslovnega leta 15.217.523 10.634.655
Prevedbena rezerva -9.963.246 -8.016.272
Neobvladujoci delez 138.514 203.922
Kapital 74.558.106 63.956.237

Rezerve iz dobicka so zakonske in druge rezerve iz dobicka. V letu 2021 in 2020 so niso spremenile.

Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po poSteni vrednosti, izhajajo iz aktuarskih izracunov iz naslova rezervacij za

odpravnine ob upokojitvi.

Prevedbene rezerve predstavljajo tecajne razlike zaradi preracuna kapitala in poslovnega izida druzb v tujini iz tuje
valute v evro po razlicnih tecajih v posameznih letih in po razlicnih tecajih za preracun postavke izkaza financnega

poloZaja in postavke izkaza poslovnega izida.

Neobvladujoci delez
v EUR Neobvladujo€i delez ~ Delez v poslovnem  NeobvladujoCi delez ~ Delez v poslovnem
31.12.2021 izidu 2021 31.12.2020 izidu 2020
Tansel 138.514 093.773 203.922 92.130
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Pojasnilo 11 — Rezervacije

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Rezervacije za zaposlence 2.237.637 2.051.061
Druge rezervacije 1.714.834 1.456.886
Rezervacije 3.952.471 3.507.947

Rezervacije za zaposlence

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi (Slo) 1.246.215 990.378
Rezervacije za jubilejne nagrade (Slo) 323.905 261.844
Rezervacije za kadre (Pol) 71.446 72.883
Rezervacije za kadre (Turcija) 596.071 725.956
2.237.637 2.051.061

Rezervacije za zaposlence so oblikovane na osnovi aktuarskega izracuna za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokoijitvi. V modelu izrauna so bile uporabljene demografske predpostavke (umrljivost, stopnje fluktuacije
zaposlencev), finanéne predpostavke (inflacija, krivulja obrestnih mer (donosnost obveznic), diskontna mera in
prihodnja rast plac).

Druge rezervacije

Druge dolgorocne rezervacije na racun dolgorocno vracunanih stroskov za reklamacije so utemeljene z ocenami
tveganj, do katerih lahko pride v obdobju, daljSem od leta dni. Namenjene so za pokrivanje morebitnih Skod iz
uporabe izdelkov po pogodbah s kupci.

Gibanje rezervacij v letu 2021

v EUR 01.01.2021 Oblikovanje  Poraba Odprava Tr:';:":‘: 31.12.2021

Rezervacije za odpravnine 2.051.061 735.339 -48.338 -135.481 364.044  2.237.637

in jubilejne nagrade

Druge rezervacije 1.456.886 300.512 -39.467 -1.290 1807  1.714.834
3.507.047  1.035.851 -87.805  -136.771 -366.751  3.952.471
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Gibanje rezervacij v letu 2020

Tecajne

v EUR 01.01.2020  Oblikovanje Poraba Odprava razlike 31.12.2019
. . 1.880.388 637.349 -63.184 -172.214 -231.278 2.051.061
Rezervacije za odpravnine
in jubilejne nagrade
Druge rezervacije 1.454.000 41.146 0 -44.200 5.940 1.456.886
3.334.388 678.495 -63.184 -216.414 -225.338 3.507.947
Pojasnilo 12 — Nekratkorocne financne obveznosti
vEUR 31.12.2021 31.12.2020
Nekratkorocne financne obveznosti do bank 10.080.932 10.069.657
Nekratkorocne financne obveznosti do drugih 3.384.000 3.385.670
Nekratkorocne obveznosti iz najemov 426.550 261.495
13.891.482 13.716.822

V strukturi virov sredstev predstavljajo dolgorocne finanéne obveznosti 11,4 odstotni delez. Glede na leto 2020 so
se dolgorocne financne obveznosti zmanjSale za 1,36 strukturne odstotne tocke.

Nekratkorocne financne obveznosti do bank zapadejo v obdobju, ki ni daljSe od petih let.

Gibanje nekratkorocnih posojil

vEUR Bancna Druga

posojila posojila

Stanje 1.1. 2021 10.069.657 3.385.670
nova posojila 12.000.000 220.000
vracila/prenos na kratkorocna -11.988.725 -221.670
Stanje 31.12. 2021 10.080.932 3.384.000

Novo dolgorocno posojilo v visini 12 MIO evrov je najeto pri banki Intesa Sanpaolo po fiksni letni obrestni meri

0,50%.

Obenem smo poplacali kredit SKB banki in tako izbrisali hipoteko.

Nekratkorocne financne obveznosti do bank in do drugih zapadejo v obdobju do 5 let. Nekratkorocne obveznosti
iz najemov, ki zapadejo v obdobju daljSem od 5 let, znasajo 192.938 evrov.
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Posli s povezanimi osebami

Druga nekratkorocna posojila so posojila druzbenikov, ki so obrestovana so po trzni obrestni meri, zapadejo v
obdobju, ki ni daljSe od 5 let in niso posebej zavarovana.

Obveznosti iz najemov
v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Nekratkorocne obveznosti iz najemov 426.550 261.495
Kratkorocne obveznosti iz najemov 176.163 129.216
602.713 390.711
v EUR 2021 2020
Stanje 1.1. 390.711 758.774
Povecanje/zmanjSanje 374.246 -255.304
Stroski obresti 5.240 18.041
Ucinek sprememb pogojev najem -11.056 0
Placila najemnin -192.308 -130.800
Tecajne razlike 35.880 0
Stanje 31.12. 602.713 390.711

Stroski obresti 5.240 evrov predstavljajo obresti za najem osebnih vozil slovenskih druzb in obresti za najem
nepremicnine na Kitajskem.

Pojasnilo 13 — Kratkorocne financne obveznosti

vEUR 31.12.2021 31.12.2020

Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 7.053.551 6.045.795
Kratkorocne finanéne obveznosti do drugih 583 4.897
Kratkorocne obveznosti iz najemov 176.163 129.216
7.230.297 6.179.908

V strukturi virov sredstev predstavljajo kratkorocne financne obveznosti 5,96 odstotni delez. V primerjavi z letom
2020 so se kratkorocne finanéne obveznosti povecale za 0,19 strukturnih odstotnih tock.
Kratkorocna bancna posojila se obrestujejo po pogodbeno dogovorjenih trznih obrestnih merah.
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Pojasnilo 14 — Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 14.912.082 13.984.776
Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih 2.843.079 2.797.690
Kratkoroéne poslovne obveznosti 17.755.161 16.782.466

Druge kratkorocne poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti do zaposlencev za decembrske place ter tekoce
obveznosti do drzavnih institucij.

Skupina je vse obveznosti v poslovnem letu poravnavala tekoce in v dogovorjenih rokih.

Druge kratkorocne obveznosti

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Kratkorocne rezervacije in vracunani stroski 2.072.906 1.870.304
Pojasnilo 15 - Nekratkoro¢ne odloZene obveznosti za davek

vEUR 31.12.2021 31.12.2020

OdloZene obveznosti za davek 1.011 5.750

Pojasnilo 16 — Pogojne obveznosti in financne zaveze

Skupina nima danih porostev in garancij subjektom izven skupine.

Pojasnilo 17 — Sredstva in obveznosti, vkljucene v skupino za prodajo

Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

Nepremicnine, naprave in oprema 320.000
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 8.859
Terjatve do drzavnih in drugih institucij 17.097 24.788
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 8.499 32.600
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 25.596 386.247

Letno konsolidirano poroéilo 2021 50



Obveznosti (skupine za odtujitev) za prodajo

vEUR 31.12.2021 31.12.2020

Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 5.069 10.256
Druge obveznosti, vratunani stroski 157.000 201.873
Obveznosti, vkljuéene v skupino za odtujitev 162.069 212.129

V letu 2018 je skupscina druzbenikov skupine Cablex sprejela sklep za likvidacijo odvisne druzbe Dieter Eifler
GmbH, zato so sredstva povezana s to odvisno druzbo prerazporejena v sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo.
Hkrati so financne in poslovne obveznosti, povezane s sredstvi za odtujitev, prerazvrStena med obveznosti,
vkljuceno v skupino za odtujitev.

Poslovni izid ustavljenega poslovanja

v EUR 2021 2020

Drugi poslovni prihodki 168.656
Stroski blaga, materiala in storitev -32.504 -208.282
Stroski dela -82.443
Amortizacija in slabitve -136.547
Poslovni izid iz poslovanja -32.504 -258.616
Finanéni prihodki 13.109
Finanéni odhodki -99 -9.869
Cisti poslovni izid -32.603 -255.376

Pojasnilo 18 - Cisti prihodki od prodaje

v EUR 2021 2020

Cisti prihodki od prodaje na domacdem trgu 11.112.733 8.256.452
Cisti prihodki od prodaje na EU trgu 139.697.150 117.972.077
Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu 52.247.555 44.122.250
Cisti prihodki od prodaje 203.057.438 170.350.779

Prihodki od prodaje predstavljajo prihodke iz pogodb s kupci.
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Pojasnilo 19 - Drugi poslovni prihodki

v EUR 2021 2020

Dobicek pri prodaji nepremicnin, naprav in opreme 192.546 61.024
Odprava rezervacij 164.856 142.132
Prejete odskodnine, subvencije 1.166.474 2.063.531
Prihodki iz naslova prve konsolidacije 0 1.181.153
Ostali poslovni prihodki 514.661 617.554
Drugi prihodki od prodaje 2.038.537 4.065.394

Pojasnilo 20 - Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR 2021 2020

Nabavna vrednost prodanega blaga 34.363.944 39.073.061
Stroski materiala 85.301.526 64.120.773
Stroski storitev 16.770.080 11.917.608
136.435.550 115.111.442

V strukturi poslovnih odhodkov predstavljajo stroski materiala, blaga in storitev 72,5 odstotnih tock, v strukturi
prihodkov pa 66,1 odstotnih tock. Delez porabljenega materiala v odhodkih znasa 45,3 odstotnih tock, v prihodkih
pa 41,3 odstotnih tock.

Stroski storitev v strukturi odhodkov predstavljajo 8,9 odstotnih tock, v strukturi prihodkov pa 8,1 odstotnih tock.
NanaSajo se na stroSke storitev pri proizvajanju proizvodov, stroSke transportnih storitev, stroske v zvezi z
vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih sredstev, stroske zaposlencev v zvezi z delom, stroske intelektualnih in
osebnih storitev, stroSke reprezentance, placilnega prometa ter druge stroske.

Stroski revizije letnih racunovodskih poro€il znasajo na nivoju Skupine 82.500 evrov.

Pojasnilo 21 — Stroski dela

vEUR 2021 2020

Stroski pla¢ 33.382.335 26.198.555
Stroski pokojninskih zavarovanj 3.426.794 3.819.317
Stroski drugih zavarovanj 3.558.164 2.782.300
Drugi stroski dela 4.412.124 4.189.956
44.779.417 36.990.128

V strukturi odhodkov stroski dela predstavljajo 23,9 odstotnih tock, v strukturi prihodkov pa 21,0 odstotnih tock.
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Pojasnilo 22 — Amortizacija

v EUR 2021 2020

Amortizacija neopredmetenih sredstev 107.843 591.221
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 5.364.385 5.641.868
Amortizacija nepremicnin iz pravice do uporabe 157.216 61.873
5.629.444 6.294.962

V strukturi odhodkov amortizacija predstavlja 3,0 odstotne tocke, v strukturi prihodkov pa 2,6 odstotnih tock.
Amortizacijske stopnje, ki so uporabljene pri neopredmetenih osnovnih sredstvih, znasajo od 10 do 33,3 odstotkov,
pri zgradbah do 5 odstotkov, pri opremi pa od 20 do 33,3 odstotkov, razen pri programski opremi, kjer se uporablja

do 50 odstotna amortizacijska stopnja.

Pojasnilo 23 — Slabitve in odpisi

v EUR 2021 2020
Odpisi in popravki vrednosti zalog 120.649 113.087
Odpisi terjatev in drugih sredstev 9.760 49.230
130.409 162.317

Pojasnilo 24 - Drugi poslovni odhodki
v EUR 2021 2020
Rezervacije (razen po IAS 19) 46.525 20.973
Drugi poslovni odhodki 1.150.305 610.359
1.196.830 631.332

Pojasnilo 25 - Financni izid

v EUR 2021 2020
Prihodki za obresti 67.187 51.914
Prihodki od tecajnih razlik 3.829.876 3.081.424
Skupaj drugi financni prihodki 3.897.063 3.133.338
Odhodki za obresti 178.439 402.348
Obresti iz drugih finanénih obveznosti 123.244 -49.574
0Odhodki za tecajne razlike 3.144.066 3.190.345
Skupaj finanéni odhodki 3.445.749 3.543.119
Finan¢ni izid 451.314 -409.781
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Pojasnilo 26 — Davek iz dobicka

vEUR 2021 2020
Obracunani davek 3.352.357 2.048.098
Odlozeni davek -110.189 -93.425
3.242.168 1.954.673

Prilagoditev na efektivho davéno stopnjo
vEUR 2021 2020
Dobicek pred davkom 24.774.658 12.936.836
Davek, obracunan po 19 -odstotni davéni stopnji ( 19-odstotni) 4.707.185 2.457.999

Davek od povecanja odhodkov

Davek od davéno nepriznanih odhodkov 147.113 961.675
Davek od davcnih olajsav -681.106 -578.571
Davek od prihodkov, ki zmanjSujejo davéno osnovo -932.777 -902.024
Davek od prihodkov, ki poveéujejo davéno osnovo -7.081 40.337
Vpliv razliénih davcnih stopenj 0 14.860
Drugo 8.834 -39.603
Davek iz dobicka skupaj 3.242.168 1.954.673
Efektivna davcna stopnja 15,79 15,11

Pojasnilo 27 — Financni instrumenti in financna tveganja

Glavni cilji upravljanja finanénih tveganj so doseganje stabilnosti poslovanja, povecanje vrednosti skupine,
povecanje financnih prihodkov in zmanj$anje financnih odhodkov.

Izpostavljenost skupine posameznim vrstam financnih tveganj presojamo na podlagi njihovih ucinkov na denarne
tokove. Za skupino so kljuéne vrste financnih tveganj: tveganje sprememb deviznih tecajev (valutno tveganije),
obrestno tveganje, kreditno ter placilno sposobnostno tveganje (likvidnostno tveganje). Za varovanje pred njimi
izvajamo razli¢ne aktivnosti tako na poslovnem, nalozbenem in financnem podrocju.

Valutno tveganje

Skupina Cablex je zaradi razprSenega mednarodnega poslovanja izpostavljena tveganju sprememb deviznih
tecajev na nekaterih trgih. Valutna izpostavljenost izhaja iz presezka sredstev nad obveznostmi v posamezni valuti
v izkazu finan¢nega polozaja skupine v delu, kjer so sredstva vezana na lokalno valuto, obveznosti pa na EUR ali
USD. Kljucne racunovodske kategorije so terjatve do kupcev, obveznosti do dobaviteljev ter financne obveznosti
odvisnih druzb.
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VEUR __ EUR PLN _ RSD BAM TRY CNY usp RON  CHF  HUF_ Drugo Skupaj
Stanje na dan
31.12.2021
Nekratk fin. nalozbe 1.766.380 0 0 0 30.889 0 0 0 0 0 0 1.806.269
Kratkoroéna posojila 92.200 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 92.200
Kratkposlowieterjatve 25228625 “°-'0 6302 18288 5812120 690532 1104744 0 0 0 0 33.263.392
. iy 679.60
Denar in den.ustrezniki ~ 5.171.217 o 109916 77.987 58.368 440623 250858 8854 1936  60.118 0 6.868.482
Nekratk. finanéne obv. __-13.891.482 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -13.891.482
Kratk. financne obve. __6.913.388 0 0 0 0 311.045 0 0 0 5864 0 7230297
Kratk. poslovne obv.  -14.258.163  781.46  -450.054 -366.235  -1.715.332 0 0 -69.546 0 103281 -1181 -17.756.161
9
:z’:‘::;a""e"m IFP 2800611 °%%0 343735 260960 4705044 820170 1364601 60692 193 49027 1181 3153403
VEUR _ EUR PLN  RSD  BAM TRY  CNY USD  RON  CHF HUF Drugo  Skupaj
Stanje na dan 31.12.2020
Nekratk fin. nalozbe 486.044 0 0 0 10976 0 0 0 0 0 0 497.020
Kratkoroéna posojila 107.704 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 107.704
Kratkposlovne terjatve __ 26.376.877 421113 6589 19.120 6.076.652 721961 _1.156.025 0 0 0 0 34777331
Denar in den.ustrezniki 4500300 591435 05656  67.860  50.795 383457  226.144 _ 7705 1685 52318 0 5977313
Nekratk. finanéne obv. __-13.716.822 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0_-13.716.822
Kratk. financne obve. 5.909.038 0 0 0 0 -265.858 0 0 0 5012 0 -6.179.908
Kratk. poslovne obv. ARATIONT oo A3ATS6 36ATI oo 0 0 -65.736 0 97.623 -1116 -16.782.466
Izpostavljenost IFP (neto)  -1.631.973 273.891 -332511 -250.182 4.517.063 839560 1.381.169 -58.031 1685 -50.317 -1.116  4.680.238

*EUR je funkcionalna valuta in ne predstavlja izpostavljenosti tveganju sprememb deviznih tecajev

Druzbe v Skupini, ki imajo poslovanje vezano na lokalno valuto, so izpostavljene valutnemu tveganju v delu, kjer so
sredstva vezana na lokalno valuto, obveznosti pa na EUR ali USD.

V tabeli so prikazana celotna sredstva in obveznosti druzb, ki imajo poslovanje vezano na lokalno valuto,
izpostavljenost pa je samo v delu, kjer so sredstva vezana na lokalno valuto, obveznosti pa na tujo.

Analiza obcutljivosti

Vpliv na poslovni izid pred davki

2021 2020
Sprememba navedene valute za 10,00% -10,00% 10,00% -10,00%
PLN 30.092 -33.402 27.389 -30.432
RSD -34.374 38.155 -33.251 36.946
TRY 419.504 -465.650 451.706 -501.896
CNY 82.011 -91.032 137.128 -152.364
usb 136.460 -151.471 138.117 -153.463
RON -6.069 6.737 -33.251 36.946
HUF -4.903 5.442 -5.032 5.591
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Pomembni devizni tecaji

Povprecni tecaj Koncni tecaj
enot valute za 1 EUR 2021 2020 2021 2020
PLN 4,5969 4,4430 4,5652 4,5597
RSD 117,42 117,711 117,61 117,62
TRY 15,234 8,0547 10,512 9,1131
CNY 7,1947 71,8747 7,6282 8,0225
usD 1,1827 1,1403 1,1326 1,2214
RON 4,949 4,8383 4,9215 4,8683
BAM 1,95583 1,95583 1,95583 1,95583
HUF 369,19 351,25 358,52 363,89

Delno obstaja valutno tveganje pri poslovanju z valutami, ki niso evro.
Na trgih EUR sredstva in obveznosti niso izpostavljena valutnim tveganjem, ker so terjatve in obveznosti v vseh
pomembnih postavkah vezane na tecaj evra.

Kreditno tveganje

Knjigovodska vrednost financnih sredstev, ki so izpostavljena kreditnemu tveganju je bila na datum porocanja
naslednja:

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Nekratkorocne poslovne terjatve 169.217 42.968
Nekratkoro¢ne finanéne nalozbe 1.796.995 497.020
Kratkorocna posojila 62.200 107.704
Kratkorocne poslovne terjatve 35.130.979 36.248.994
Denar in denarni ustrezniki 6.868.482 5.977.373
Skupaj sredstva 44.027.873 42.874.059

Med financnimi sredstvi, izpostavljeni kreditnemu tveganju, posebej prikazujemo terjatve do kupcev.
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Analiza starosti terjatev do kupcev na datum porocanja

v EUR 31.12.2021 31.12.2020

vrzziurfzst popravek vrednosti vrzziurfzst popravek vrednosti
Nezapadlo 24.473.971 0 26.811.481 0
do 90 dni 6.667.256 -33.204 7.731.817 -66.583
91-180 dni 2.148.183 186.156 0
181-365 dni 7.186 136.220 0
zapadle vec kot 365 dni 16.863 -16.863 9.208 -30.963
Skupaj 33.313.459 -50.067 34.874.882 -97.546

Gibanje popravka vrednosti terjatev

Leto 2021
. . Novo . .
Zacetno stanje oblikovan Koncno stanje
v EUR popravka Placila Odpisi Tecajne razlike popravka
. popravek .
vrednosti ) vrednosti
vrednosti
Skupaj popravkd 97.545 0 -13.846 33.632 50.067
vrednosti terjatev
Leto 2020
Zacetno Novo . .
stanje oblikovan Tecajne Koncno stanje
v EUR Placila Odpisi i popravka
popravka popravek razlike i
) ) vrednosti
vrednosti vrednosti
Skupaj popravkd 41.174 0 0 74.096 17.725 97.545

vrednosti terjatev

Skupina poskusa obvladovati kreditna tveganja z rednim spremljanjem poslovanja in financnega stanja novih in
obstojecih kupcev ter z aktivnim upravljanjem tekocih terjatev (spremljanje, analiziranje zapadlosti, izterjava).
Skrbno spremljanje kupcev je ena izmed prednostnih nalog.

Terjatve niso posebej zavarovane pri zunanjih institucijah ker ocenjujemo, da je tveganje neplacil relativno nizko.
Vecina kupcev v skupini placuje v pogodbenih placilnih rokih.

Likvidnostno tveganje

Skupina nima tezav z zagotavljanjem tekoce likvidnosti, saj vse svoje obveznosti placuje tekoce in v dogovorjenih
placilnih rokih. Za namene tekoce likvidnosti se posluzuje kratkorocnih revolving posojil, za financiranje investicij
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v nekratkoro€na sredstva in v€asih tudi zalog pa dolgorocnih oblik kreditiranja. Zadolzenost pri bankah je relativno
nizka, denarni tokovi stabilni, zato Skupina Cablex ni pomembno izpostavljena likvidnostnemu tveganju.

Zapadlost obveznosti na dan 31.12.2021

Kni'i%‘:;‘iika Skupaj do 1 leta 1dob5 let 5 letin vec
Obveznosti do dobaviteljev 14.912.082 14.912.082 14.912.082 0 0
Ostale obveznosti iz poslovanja 2.843.079 2.843.079 2.843.079 0 0
Kratkorocne financne obveznosti 7.230.297 7.230.297 7.230.297 0 0
Nekratkorocne financne obveznosti 13.891.482 13.891.482 0 13.891.482 0
Zapadlost obveznosti na dan 31.12.2020

Kni'i%‘:;‘iika Skupaj do 1 leta 1dob5 let 5 letin vec
Obveznosti do dobaviteljev 13.984.776 13.984.776 13.984.776 0 0
Ostale obveznosti iz poslovanja 2.880.312 2.880.312 2.880.312 0 0
Kratkorocne financne obveznosti 6.179.908 0 0 0 0
Nekratkoro¢ne finanéne obveznosti 13.716.822 13.982.641 2.078.628 11.904.013 0

Obrestno tveganje

V skupini tekoce spremljamo izpostavljenost obrestnemu tveganju, saj ima Cablex dolgoro¢na posojila vezana na
fiksno obrestno mero - skupina je v letu 2021 refinancirala 12 MIO evrov po fiksni obrestni meri z dobo
odplacevanja 5 let. Revolving kredite paimamo vezane na variabilno obrestno mero, vezano na EURIBOR. Le-ta je
bil v letu 2021 Se vedno negativen. Skupina Cablex se ne posluZuje $¢itenja obrestnih mer z izvedenimi financnimi

instrumenti.

Izpostavljenost obrestnemu tveganju predstavlja predvsem neugodno gibanje (dvig) spremenljive obrestne mere
Euribor za financne obveznosti Skupine. Financne obveznosti skupine se obrestujejo z variabilno obrestno mero,

ki je vezana na 3 in 6 mesecni Euribor.

Izpostavljenost tveganju spremembe obrestne mere

Finanéni instrumenti po fiksni obrestni meri 31.12.2021 31.12.2020
Financne terjatve 402.200 604.724
Financne obveznosti 16.374.000 3.364.000
16.776.200 3.968.724
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Financni instrumenti po variabilni obrestni meri 31.12.2021 31.12.2020

Financne terjatve 0 0
Financne obveznosti 2.795.000 16.532.730
2.795.000 16.532.730

Analiza obcutljivosti denarnega toka pri financnih obveznostih z variabilno obrestno mero

Sprememba obrestne mere za 100 bazicnih tock (bt) na dan poro€anja bi povecala (zmanjsala) poslovni izid
poslovnega leta za spodaj navedene vrednosti. Analiza predpostavlja, da vse spremenljivke, predvsem devizni
tecaji, ostanejo nespremenjeni.

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
ZviSanje osnovne obrestne mere +100 bt 27.950 165.327
ZniZanje osnovne obrestne mere -100 bt -27.950 -165.327

Upravljanje s kapitalom

Kljuéni namen upravljanja s kapitalom je zagotoviti kapitalsko ustreznost skupine ter njeno ¢im vecjo financno
stabilnost, dolgorocno placilno sposobnost za potrebe financiranja poslovanja kot tudi z vidika druzbenikov
povecati vrednost Skupine.

VEUR 31.12.2021 31.12.2020
Prejeta posojila in druge financne obveznosti 21.121.779 19.896.730
Manj kratkorocne financne nalozbe in denarna sredstva s kratkoro¢nimi -6.085.077
depoziti -6.960.682
Neto financne obveznosti 14.161.097 13.811.653
Skupaj kapital 74.558.106 63.956.237
Dolg / kapital 0,28 0,31
Neto dolg/ kapital 0,19 0,22

Postena vrednost

Sredstva in obveznosti glede na izracun postene vrednosti uvrs¢amo v tri ravni:

= 1. raven: sredstva po trzni ceni

= 2. raven: sredstva, ki se ne uvr§¢ajo v 1. Raven, njihova vrednost pa je dolo¢ena neposredno ali posredno
na podIlagi primerljivih trznih podatkov;
3. raven: sredstva, katere vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.
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v EUR R e e 1. raven 2. raven 3. raven
vrednost vrednost
Stanje 31.12.2021 38.632.122 38.632.122 0 38.632.122
Sredstva
Nekratkoro¢ne finanéne nalozbe 9.275 9.275 9.275
Nekratkoro¢na posojila 1.796.995  1.796.995 1.796.995
Kratkorocna posojila 92.200 92.200 92.200
Kratkorocna terjatve do kupcev 33.263.393  33.263.393 33.263.393
Druga kratkorocna sredstva 742.810 742.810 742.810
Denar in denarni ustrezniki 6.868.482 6.868.482 6.868.482
Skupaj 42.773.155 42.773.155 42.773.155
Obveznosti
Nekratkorocne financne obveznosti 13.891.482 13.891.482 13.891.482
Nekratkorocne poslovne obveznosti 9.325 9.325 9.325
Kratkorocne finanéne obveznosti 7.230.297  7.230.297 7.230.297
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 14.912.082  14.912.082 14.912.082
Druge poslovne obveznosti 2.843.079  2.843.079 2.843.079
Skupaj 38.886.265 38.886.265 38.886.265
v EUR R e o 1. raven 2. raven 3. raven
vrednost vrednost
Stanje 31.12.2020
Sredstva
Nekratkorocne finanéne nalozbe 10.976 10.976 10.976
Nekratkorocna posojila 486.044 486.044 486.044
Kratkoro¢na posojila 107.704 107.704 107.704
Kratkoro¢na terjatve do kupcev 34.777.337 34.777.337 34.777.337
Druga kratkoro¢na sredstva 557.752 557.752 557.752
Denar in denarni ustrezniki 5.977.373 5.977.373 5.977.373
Skupaj 41.917.186  41.917.186 41.917.186
Obveznosti
Nekratkorocne financne obveznosti 13.716.822 13.716.822 13.716.822
Nekratkorocne poslovne obveznosti 82.622 82.622 82.622
Kratkorocne finanéne obveznosti 6.179.908 6.179.908 6.179.908
Kratkoroéne obveznosti do 13.984.776 13.984.776 13.984.776
dobaviteljev
Druge poslovne obveznosti 4.667.994 4.667.994 4.667.994
Skupaj 38.632.122  38.632.122 38.632.122
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3.4.  Posli s povezanimi strankami

Stroski ravnateljskega osebja so znasali skupaj 207.859 evrov, od tega fiksni del 140.831 evrov, variabilni del place
65.002 evrov in drugi prejemki 2.026 evrov (vkljuujo¢ materialne stroske). Znesek preostale vrednosti danega
posojila znasa 78.377,32 evrov in je obrestovano po trzni obrestni meri.

Prejemki za zaposlene po pogodbah, za katere ne velja tarifni del, znasajo skupaj 1.189.068 evrov, od tega fiksni
del pla¢ 781.987 evrov, variabilni del pla¢ 376.928 evrov ter drugi prejemki 30.153 evrov. Preostali znesek posojil

za to skupino zaposlenih znasa 133.052,51 evrov.

Clani skupagine so lastniki in njihovi zastopniki, ki aktivno nadzorujejo poslovanje skupine in za to ne prejemajo
nadomestil.

Stanje prejetih in danih kreditov s strani druzbenikov je prikazano v spodnji tabeli:

v EUR prejeta posojila dana posojila
Stanje 1.1. 2021 3.364.000 300.000
Nova posojila 220.000 1.500.000
Vracila/prenos na kratkorocna -200.000 -300.000
Stanje 31.12. 2021 3.384.000 1.500.000
v EUR prejeta posojila dana posojila
Stanje 1.1. 2020 3.267.000 600.000
Nova posojila 350.000 0
Vracila/prenos na kratkorocna -253.000 300.000
Stanje 31.12. 2020 3.364.000 300.000

Na dan 31.12.2021 ima druzba do povezanih oseb (druzbenikov z ve¢ kot 20% delezem v kapitalu) za 1.474.000
EUR dolgorocnih financnih obveznosti, iz tega naslova je bilo v letu 2021 obrac¢unanih 13.266 EUR obresti.

Dolgorocne financne terjatve do povezanih oseb (druzbenikov z ve¢ kot 20% deleZem v kapitalu) znasajo na dan

31.12.2021 1.500.000 EUR (2020: 300.000 EUR), obracunane obresti iz tega naslova v letu 2021 znasajo 10.329
EUR.
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GhBLEX

V Casu izdaje letnega porocila Skupina ni belezila pomembnih vplivov na poslovanje, ki bi vplivali na
prikazane racunovodske izkaze in bi jih bilo potrebno razkrivati.

3.5. Dogodki po datumu konsolidiranih izkazov

Skupina Cablex v prvem polletju letosnjega leta dosega plan prodaje, medtem ko je dobicek celo nekoliko
vi§ji od nacrtovanega. TakSnemu rezultatu je pripomoglo uspesno poslovanje vseh hcerinskih druzb, kar
se odraza na skupnih rezultatih Skupine.

Skupina zaradi pandemije Covid-19 stalno spremlja situacijo tako v Sloveniji kot v tujini. Sprejema in
posodablja ukrepe za upravljanje tveganj, povezanih z globalno pandemijo na vseh lokacijah druzb.

V obdobju od priprave do dokoncne izdelave porocila se Skupina sooca s sploSnim stanjem, povezanim
z geopoliticnimi in gospodarskimi tveganji, kot so vojno stanje v Ukrajini, vplivi sankcij Evropske unije
proti Rusiji, narasc¢ajoco stopnjo inflacije in padanjem vrednosti denarja. Ugotavljamo, da situacija ne
vpliva na obseg poslovanja.

V skladu z napovedmi in razvojem gospodarskih aktivnosti na kljuénih trgih smo okrepili spremljanje
poslovnih tveganj in s tem morebitnih motenj v poslovanju. Sorazmerno s situacijo bomo prilagajali
sprejete ukrepe oz. uvedli nove s ciljem ublazitve vpliva na poslovanje.
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4. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
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POROCILD HNEODVISHMEGA REVIZORJA
o konsolidiranih rafunovadskih izkazih

Druzbenikom druzbe CABLEX d.o.o.

Mnenje

Revidirali smo konsolidirane ratunovodske izkaze gospodarske druibe CABLEX d.o.o. In njenih
odvisnih drugh (skupine CABLEX), ki vkljufujejo konsolidiran izkaz finanénega peloZaja na dan 31,
decembra 2021, ter konsolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz drugega vseobsegajotega
donosa, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj konfana
leto ter povzetek bistvenih raunovodskih usmeritey in druge pojasnjevalne informacije.

Po nafem mnenju prilozeni konsolidirani rafunovodski izkazl v vseh pomembaih pogledih poiteno
predstavijajo finantni polofaj skupine CABLEX na dan 31, decembra 2021 ter njeno finanéno
uspeinost in denarme tokove za tedaj konfano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
ratunovodskega porofanja, kot jih je sprejela ELL.

Podlaga ra mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Hade odgovarnosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porofilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
kansalidiranit rofunovodskih izkazov, V skladu s Kodeksom etike za rafunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter
etitnimi zahtevami, ki s nanaiajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrivjemo svojo
neodvisnost od druzbe in, da smo izpalnili vse druge etitne zahteve v skladu $ temi zahtevami in
Kodeksom (ESBA.

Verjamemao, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nade revizijsko

mnenje.

Druge informacije

Ia druge informacije je odgovorno poslovodstvo, Druge informacije obsegajo poslovno porodile in
druge informacije, ki so sestavni del konsolidiranega letnega porocila skupine CABLEX, vendar ne
vkljutujejo konsolidiranih rafunovodskih izkazov in naSega revizorjevega porotila o njih.

Hade mnenje o konsolidiranih ratunovedskih izkazih se ne nanaia na druge informacije in o njih ne
izrazamo nobene chlike zagotovila.

¥ povezavi 2 opravljeno revizijo konsolidiranih racunovodskih izkazov je nasa odgovormost prebrati
druge informacije in pri tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne s
konsolidiranimi racunovodskimi fzkazi, zakonskimi zahtevami ali nadim poznavanjem, pridobljenim
pri revidiranju, ali se kako drugafe kaZejo kot pomembno napagne. Ce na podlagi opravljenega dela
zakljucimo, da obstaja pomembno napafna navedba drugih infarmacij, moramo o takih okoligginah
porocati, V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poroama, da:
. 50 druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi konsolidiranimi
racunovodskirmi izkazi;
50 druge informacije pripravijene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter
® na podlagi poznavanja in razumevanja skupine in njenega okolja, ki smo ga pridobil med
revizljo, v zvezi 2 drugimi informacijami nismo ugotovil bistveno napacnih navedh,

Odgovarnost poslovodstva in pristojnih za upravijanfje za konsolidirane rocunovodske izkoze
Poslovedstvo je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitey teh konsolidiranih rafunovodskih
izkazov v skladu z Mednarodnimi standardi raunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU in za
tako notranje kontroliranje, kot je v skladu 2 odlogitvijo poslovadstva potrebno, da omogodi pripravo
konsolidiranih ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare
ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranih rafunovodskih izkazov skupine odgovorno za ocena njene
sposobnosti, da nadaljuje kot delujode podjetje, razkritje zadev, povezanih 7 delujofim podjetjem

B Hrane d o, devreka druibs @ o sdgrennoege, - o B0PD it ! Lrvanssd, Batet 3 v of 1 P “ B i g geaiaimlgs ™ b p o
e ratroeies RO roede mead cebaa | vesads el ol b o Laag
Dnncdng wed ibde v pal fan w41 QTPRERRIE, ganiwaibapd il 5735 B8 EUR, readdea 50 SODWYID )0 Bk e DODA): U BAESIRE

63



IBDO

in uporabo predpostavke delujocega podjetja kot podlago za rafunovodenje, razen €8 namerava
poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali Ce nima druge moZnosti, kot da napravi
eno ali drugo.

Pristojni za upravijanje so odgovorni za nadzorovanje postopka raunovodskega porocania.

Revizorjeva odgovornost za revizijo kensolidiranih raéunevodskih izkazov

Madi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so konsolidirani rafunovodski izkazi kot celota
brez pomembno napaime navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki
vkljutuje nase mnenje, Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da
bo revizija, opravijena v skladu s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, e
ta obstaja. Mapatne navedbe, lahko izhajajo iz prevare all napake, ter se smatrajo za pomembne,
fe je upraviteno pricakovati, da posamictno ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlofitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranih ratunovodskih izkazov,

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno prescjo in

ahran]amu poklicno nezaupljivost, Prav tako:
prepoznamao in ocenime tveganja pomembno napacne navedbe v konsolidiranih radunovodskih
izkazih, bodisi zaradi napake ali prevare, ablikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive
na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavlijajo
podlage za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo cdkrili napadne navedbe, ki izvira iz prevare,
je visje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljufuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitey, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;
pridobimo razumevanije notranjih kontrol, pemembnib za revizijo z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoliicinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
ufinkovitosti notranjih kontrol druzbe;
presodimo ustreznost uporabljenih rafunovodskih usmeritev in sprejemljivost radunovodskih
ocen ter Z njimi povezanih razkritij poslovodstva;
na podlagl pridebljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti  glede dogodkow
ali okoliicin, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujofe podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske wporabe predpostavke delujofega podijetja, kot
podlage rafunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotoveost, smo dolini v
revizorjevemn porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranih radunovodskih izkazih ali,
Ce so taka razkritja newstrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porofila. Vendar kasnejsi dogodki  ali
okoliiZine lahko povzrefijo prenehanje organizacije kot delujofega podjetja;

- ovrednotimo splofng predstavibey, strukturo, vsebino konsolidiranih ratunovodskih fzkazov
vkljuéno z razkritji, in ali konsolidirani rafunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in
dogodke na nacin, da je dosefena poitena predstavitey;
pri reviziji skupine pridobimo zadostne in wstrezne revizijske dokaze v zvezi & finandnimi
infarmacijami podjetij ali poslownih dejavnosti v skupini, da lzrazimo mnenje o konsolidiranih
rafunovodskih izkazih. Odgovorni smo za wstrezno usmerjanje, nadzor in izvedbo revizije
skupine. Obenem smo izkljufno mi sami odgovomni za nase revizijsko mnenje,

Poslovodstvo in pristojne za upravijanje med dregim obveiCamo o nafrtovanem obsegu in Casu

revidiranja in pomembnib revizijskih ugotovitvah vkljutno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki

smo jib zaznali med nado revizijo.

Ljubljana, 14.6.2022 BDD Revizija d.o.o.

Cesta v Mestni log 1, Ljubljana

BDO Revidja d.0.- Mateja Vrankar, laifena reﬂznrka
DB 15 ree o
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