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| BILAN - ACTIF !

DGFir N° 20502020

Désignation de Ientreprise : SAS PAPREC GROUP

RUE DA BOCTEUR LANCERZAUY 75006 PARIS

Durée de Pexercice exprimée en nombre de mois* 12 |

Burée de Pexercice précédent* | 12

Adresse de |'entreprise !

NuméroSIRET+* |4 8 ¢ 4 5 5 3 6 0 0 0 0 5 2

*
Néant D
N-1

Exercive N ¢los le,
13112201¢ 1] 131122018 J
Bro Atocissunents. prosisons e Net
Capital souserit non appelé (D AL )
£ | Frais d'élabh!imss;l-ucm . o AB h AC
g Frais de développement * cX 7 cQ -
§ Concessions, brevets et droils similaires AF AG
é Mands commercial (1) All Al
é —;;;lzz;iziub;llawl;uns incorporelles AJ AK
2 [Moapee soppies s AN
mg Terraing AN ) AD
'g § .Cu.x'\flruc[iﬂns 3 AP AQ ) -
S| 2 oullnge ndusiels o JaR s
5 § Autres immobilisations corporelles AT Al
g § Immobilisatiens en cours o AV 7 AYY ] -
z Avances el acomples a0 ) AY
& Tl Sl ey e oo cr o
5 Aulres pazticipations CU 334 877 570 [CV 334 977 570 334 977 570
g Crénnces ratlachtées a des punicipmima; o BB 16 453:541;- BC 16 453 643 16—;5‘; 1:'}-6—
g Autres titres immobilisés BD BE
%ﬁ Préts BF 352134 (BG 352134 341 379
E Autres immobilisations (inanciéres*® BH 270 000 | Bl 270 000 270 000
TOTAL (I) (BJ 352 053 348 (BK 352 053 348 352042 090
Matiéres premidres, approvisionnements BL B
.| En cours de production de biens BN RO
§ Lin cours de production ;ﬂc services Bp BQ *
. o —P—ro‘d;nt-snlcrmcdmncs 1 finis BR BS| -
% Marchandises o BT BU
;— Avances ¢l acomples versds sur commindes  [BY BYY -
5 @ Clients et cmnp;cs rattachés (3)* BX 11961671 |BY - 11 961 671 5814 Y70
2 S Autres créances {3) BZ 524 952 691 {CA 524 952 691 458 943 657
N Capilu‘lns_;;scril ot z;p.pclé, non verse CB B CcC
o | ez & pacemant Jov el
£ | Disponibilités CF 91443 |G 91443 947 517
Charges constatées d'avance (3}* CH Ct
g TOTAL (1) 1 CJ 537 005 807 :CK 537 005 807 466 705 945
&gg Frais d"émission d"emprunt a dtaler vy iICW, 5382 316 5382 316 & 407 524
Uaé’ Primes de rcmbuurscln-.'m“rlut‘-:;bllgalians (V) ICM
N Eearts de conversion aclif® (V1) iCN 1254 992 1254 992 1437 807
TOTAL GENERAL {1 4 Vi) ICO 895 696 464 {1A 895 696 464 826 593 367

Renvois : {13 Dont droit av bail ;

{2} pant 3 moins dun n des CP
immubidisatious fimanciires nestes -

(3) Part a plus Q'un s [CR

Clause de réserve

de prepriété ¥ Tmmabilisations *

Slocks -

Créances :

* Des explications cuncemant cetle rubrigue sent danndes dans I natice 0® 2032



Cegid Group

. (2

BILAN - PASSIF avant répartiticn

Furntulasee abligatore darticle §3 A
Uu Cakke gundal des inpdisy

pcrir N° 20512020

Désigaation de Ventreprise  SAS _PAPREC GROUP

Néant D "

Exercice N

Exercice N -1

Capital social ou individuel (13 (Dont versé : oo 128,848,130, DA 124 846 150 124 269 550
Primes d'émission, de fusion, d'agpport, ... DB 102 106 698 102 106 698
Ecarts de réévaluation {2)* {dont écart d’équivalence  [EK [ y |DC
Réserve legale (3) DD 2 199 007 2189007
E Réserves stalutaires ou coniractuelles e
S [[nasoms retomences (D i oo o ) lor
X | Autres réserves Dontréserve, selatived Tachat gy ) inc 15 123 589 15 700 189
g Reporl 3 nouveau DH { 40987 509) ( 24910 919)
S RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 4 523 672 { 18 076 589)
Subventiens d'in\'cslisscmcnl D
Provisions réglementées * DK 2462100 2462 100
TOTAL (I} {DL 210273709 205 750 036
§ " Produit des émissions de tires participatifs DM
".‘2 é Avanees cenditionnées DN
2" TOTAL (It} | DO
2 g % | Provisions pour risques nr ) ’I 374 992 i 557 807__
:ggg Provisions pour churges DG
= gv TOTAL (I} (DR 1374 692 1 557 807
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres cmpru|1titwblignlnircs DT
Emprunts ot dcttc.;: ;uprés des établissements de crddit (5) Dy G4 171 054 33000279
& | Empruats ct del_uis financitres divers (Dont emprunts participatits | BI )|y 605 508 069 578465 775
g ﬁnccr_a et acomples regus sur commandes en cours [y
E":J Dettes fournisseurs el comples rallacids DX 4135619 2 257 832
Dettes fiseales et saciales DY 10 233 018 5561 835
Dettes sur immobilisations ¢l comptes rattachés Dz
Autres deties EA
C,zg;ﬁm Produits constarés d avance (4) EB
TOTAL (IV} [EC 684 047 762 619 285 523
Ecarls de conversion passil™ (V}|ED
TOTAL GENERAL (1 a V) |EE 895 696 464 826 593 367
(1] Eeart de ré¢valuation incorporé au capital B
Réscrvcuslaf'i‘ialc de réévitluation (1939) 1C B ~
@ | () Dent Eeart de rédvaluation libre 1B
% Réserve de réévaluation (1976) o I_E ) R
é (3) | Dont réserve spéeiaie des plus-values & long terme * E¥
;1) Dettes et produits constaiés davance a moins d'un an EG 115 580 798 48 769 717
EH

(5)| Dont concours bancaires courans, ol soldes eréditeurs de banques et CCP

* Dus explicanons concemanl celte rubricue sont données dans la patice n® 2032




@>| COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) pGFir N° 2052 2020

Formalane ahbgaure (amicle 33 A
W Condr gntérad des iIphAn G

Désignation de Ventreprise 1. 8AS PARREC GROUP Neéant I:I N
Exercice N
Expanations et . Exercice (N - 1)
o France livealsons iptsaeammmunauteires ol
Ventes de merchandises™ FA FB FC
Production vendue biens * rp FE F¥
?5' services ¥ rG 36 463 732 (FH ( 380000} F1 36 103 732 29212 584
g Cliffres d*affaires nets * rJ 36 463 732 {FK ( 360000)|FL 35103 732 29212584
S Production stockée* M
g Production immobilisée* FN
g Subventions ¢’ exploitation ro
§ Reprises sur umortissements el provisions, transferts de charges* (9} FP 18 00C 7176 427
& Autres produits {1) (11) F} 118 291 11
Total des produkts d'exploitation (2) (1) | FR 38 241 023 36 388 022
Achats de marchandises (y compris droits de dowane)* F8
Variation de stock (marchandises)* FT
Achals de mali¢res premidres ¢t autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock {matiéres premidres ot approvisionnements)* FvV
é Augres achats ot charges externes (3 (6 bis)* v { 7 891 880) 5077 572
é Lmpats, taxes et versemenls assimilés™ FX 773 234 540 933
g Salaires el traitements® FY 11 388 363 8815430
1_5 Charges sociales {1{) FL § 563 306 4 128 835
% Z ~ dotutions aux amortissements* GA 1025 208 9 592 656
o w= Sur immobilisations — . ’!
§ SE - dotations aux provisions* R
v %5
é; Sur afll.il'circulanl ; dotations aux provisions® GC )
2 Pour risques el charges @ dotations aux provisions Gh 19 000 ’
| Autres charges (12) GE 9 266 ; 1970
! Totl des charges d'exploitation () (ID | GF 10 886 497 28 157 499
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 1) GG 25 384 526 8231523
g § Bénéfice attribué ou perte transirée® {arn |G ) 601 2
g 2 Perte supponée ou bénéfice ransféré® vyigr
“ Produits financiers de participations (5) GJ
g Produits des autres valeurs mebitiéres et eréances de "actif immobilisé (5} GK
g Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 3341766 3 256 558
g Reprises sur provigions ct transferts de charges . o GM 402 680
g Différences posilives de change ) o GN 5 7777)1»37
% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
Totul des produits financiers (V) |GP 3744 426 3 256 698
g Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 219 845 295 519
% Intéréts ot charges assimilées (6) GR 22980 21 26 847 773
& | Différences négatives de change GS 415723 |
é Charges netles sur cessions de valeurs mobilidres de placement GT
LE: Total des charges financitres (VI)|GU 23 5§25 799 27 43 292
2 - RESULTAT FINANCIER (V - Vi) GV ( 19881 373) { 23 886 595)
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ([~ I+ Il - IV + V - VI} G 5473754 { 15 855 088)

Cegid Graup

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des explicutions concemant ceiie rubrique sont danaées dans ta natice n® 2032,



Cegid Group

Fovmutirs ablipataire tarnicle $3 A
the Condt erieral des iipis )

{(suite)

@) | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

DGFiP N° 2053 2020

Désignation de I"entreprise  SAS PAPREC GROUP

Neéant D :

Exercice N Exoreice N« 1
i
v ¢ Produits exceptionnels sur opérations de gestion A 165 112
mu.:
Eg Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 21000
52
%E Reprises sur provisions cf transferts de charges HC
o
>
- Total des produits exceptionuels (7) (Vil) | D 186 112
g Charges exceptionnelies sur opérations de gestion {6 big) HE ( 2328) 114 726
E?j Charges exceptionnelles sur opéralions en capital * HF 438 000
=S
GE Datations exceptionnelles qux amortissements et provisions HG
o
A Total des charges exceptiennelles (7) (VIHI1)} 1R ( 2328) 552 726
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VIII) 1l 168 440 { 552726)
Participation des salariés aux résultats de Mentreprise (XY | s
Tnpis sar los bénélfices ¥ (Xy | HK 1138522 { 131 206)
TOTAL DES PRODUITS (1+ 111+ V+VII) HL 40 172 163 30 645 722
TOTAL DES CHARGES (11 + IV4+ ¥+ VIII+IX+X) thY 35 648 491 55 722 3411
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) R 4523 672 ( 16 076 589)
(1| Dont produits nets partiels sur opéralions i foag terme HO
produits <e locations immobiliéres HY
{2} Dom
produils d'exploitation afférents 4 des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous) 16
-~ Crédit-bail mobilier * 1y
(3) Dont
- Crédit-bail immobilier 1o
@ | Dont charges d'exploitation afférentes & des exercices antériears (8 détailier au (8) ci-dessous) H
! (3} | Dont produils concernint les enireprises lides 14 3340 047 32558612
(A} | Dont intéréts concernint les entreprises lides 1K 105 248 82 335
bbis}  Dont dons faits aux organismes 4 intérdt général (art.238 bis du C.G.1.) HX
(6120 Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (ait, 217 octies) RC
119 | O
Doat amortissements exceptionnel e 25% des constructions novvelles (art. 39 quinguies D) RD
(3 | Dot transferis de charges Al 7176 427
vy o i+ o i o ettt T [P [——
g Ity | Dont cotisations personaelles de exploitant (13} A2
/R PSS S e e
w Dont montaal des catisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS tASl
{111} Dont redevances pour concessions de brevess, de licenees (produits) Al
H12) | Pent redevances pour concessions de brevets, de licences {charges) A
é(l‘) Dont primes et cotisations E‘fj[ﬂﬂ\’f_s A6 L W__J_' A obligaioires jA9
.o | complémentaires personnelles :f Dont colisations 1 Dont cotisations faculiatives aux nouveaux !A8|
: lacoltatives Madetin plans d’épargne reiraite
Jjoindre en annexe} :
atail de its ¢ o i " Exercice N
() Détail des produits ct chasges exceptionnels (St te nombre de lignes est insufTisant, reproduire e cadee () et le Charges exceptionnelios AR Praduils caseptionngls
PROVISION MACRON { 2328)
REMBOURSEMENT URSSAF 165 112
PENALITES 21 000
Exvreice N
(83 | Dénil dex produits et charges sur exercices antéricuss : Charpes aatéricures Praduits mténeuss

* Des explications concemant cetts pubrigue sont données duns la patice n* 2032,
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Déclaration au 31/12/2019

D T Régles et méthodes comptables

LANCEREAUX
75008 PARIS

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de |'exploitation, permanence
des méthodes comptables d'un exercice a ['autre, indépendance des exercices, conformément
aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.

Les comptes annuels sont établis et présentés conformément au réglement ANC 2014-03
amendé par le réglement ANC 2016-07, et aux principes comptables généralement admis.

Les créances d'exploitation sont des créances nées a l'occasion du cycle d'exploitation et les
créances assimilées, toutes celles ayant pour contrepartie des produits d'exploitation et les
comptes, sans incidence sur le compte de résultat, se rapportant a des opérations
d'exploitation.

Dés lors qu'elles présentent un risque de non recouvrement, les créances sont inscrites au
compte clients douteux, Les dépréciations sont déterminées, au cas par cas, en prenant en
compte l'ancienneté de la créance, le type de procédure engagée et son avancement, ainsi
que les garanties obtenues.

Les valeurs mobilieres de placements sont comptabilisées a la valeur du colt d'entrée des
actions.

A la cléture de I'exercice, la valeur figurant au bilan est comparée au dernier prix de rachat
connu. Une provision pour dépréciation est constituée si le prix de rachat est inférieur a la
valeur inscrite au bilan.

Au bilan les valeurs mobiliéres sont comptabilisées pour 1 016 k€ au 31/12/2019.

Les créances et dettes en monnaie étrangéres sont converties et comptabilisées en monnaie
nationale sur fa base du dernier cour de change :

- a l'actif du bilan lorsque la différence correspond a une perte latente,

- au passif du bilan lorsque la différence correspond a un gain latente

Conformément au réglement 2000-06 du Comité de la réglementation comptable relatif aux
passifs, les provisions sont définies comme des passifs dont I'échéance ou le montant ne sont
pas fixés de facon précise ; un passif représentant une obligation & I'égard d'un tiers dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.

Le chiffre d'affaires est constitué par les ventes de marchandises et la production vendue de
biens et services et s'entend du montant des affaires réalisées avec les tiers dans 'exercice de
I'activité professionnelle normale et courante de |'entreprise.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Aux termes des délibérations de Assemblée Générale Extraordinaire du 30/07/2018 et des
procés-verbaux des décisions du Président en date des 30/07/2018 et 30/10/2019, le capital
social a été augmenté, par incorporation de réserves, de 576.600 euros afin d'étre porté a
124.846.150 euros, par création de 11.532 actions ordinaires nouvelles de 50 euros chacune.
Le capital social est désormais fixé & la somme de 124.846.150 € divisé en 2.496.923 actions
de 50 € de valeur nominale chacune,



Déclaration au 31/12/2019

D LR Régles et méthodes comptables

LANCEREAUX
75008 PARIS

TITRES

Les titres sont évalués a leur valeur d'acquisition ou d'apport. Les frais accessoires ne sont pas
pris en compte. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur actuelle est
inférieure & la valeur comptable. La valeur actuelle correspond a la valeur d'usage de la filiale
déterminée par une approche multicritéres.

REMUNERATION DES DIRIGEANTS ET ORGANES DE DIRECTION

Néant

Compte Personnel de Formation

Depuis le ler janvier 2015, la formation professionnelle a évolué en profondeur par la mise en
place d’un Compte Personnel de Formation (CPF) qui se substitue au Droit Individuel a la
Formation (DIF). Ce compte est désormais géré par la Caisse des Dépdts et Consignations, et
non plus par I'Employeur.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Suite aux mesures de confinement prises par le Gouvernement frangais, a I'issue de I'allocution
présidentielle du 12 mars 2020, en vue de combattre la pandémie liée au Coronavirus COVID 189,
la Société a pris plusieurs mesures en vue de:

(i)  assurer sa mission de service public en activant son Plan de Continuité d'Activité, ses
missions de collecte et de traitement des déchets tant auprés des industriels que des
collectivités étant considérées comme des activités essentielles au bon fonctionnement de
la nation ;

(i)  protéger sessalariés en faisant appliquer les gestes barriéres et en organisant le télétravail

partout ou cela était possible ;
(iii) assurer la pérennité financiére du Groupe en procédant au tirage de l'intégralité de la ligne

de 200 ME de RCF, pour laquelle toutes les conditions financiéres étaient respectées.

Par ailleurs, la Société a fait le nécessaire pour activer le report exceptionnel des cotisations
sociales et autres impdts prévu par le Gouvernement mais a également activé le report des
remboursements de ses échéances de crédit-bail lorsque cela était possible.

Enfin, la Société a eu recours au chdmage partiel afin de compenser partiellement la baisse
d’activité induite par le ralentissement voire I'arrét de |'activité industrielle sur le territoire
francais.



PAPREC GROUP
Société par actions simplifiée au capital de 124.846.150 euros
Siége social : 7 rue du Docteur Lancereaux
75008 PARIS
489 455 360 RCS PARIS
{« la Société »)

LIBERATIONS

Décision d’affectation du résultat de I'exercice clos le 31.12.201% :

Deuxiéme résolution

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2019 de [a manigre
suivante :

ORIGINE DU RESULTAT A AFFECTER

Report a nouveau antérieur : (40.987.509) euros
Résultat bénéficiaire de I'exercice : 4.523.672 euros
AFFECTATION

En totalité au compte « Report a nouveau » : 4.523.672 euros
Le solde de ce compte sera ainsi porté 3 : (36.463.837) euros

Conformément aux dispositions de 'article 243 his du Code général des impéts, I’Assemblée Générale
prend acte gu’aucun dividende n’a été distribué au titre des trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

* %

*

CERTIFIE CONFORME W

LE PRESIDENT
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Exercice clos le 31 décembre 2019

Le 22 juin 2020



Tel: +33 (0)1 58 36 04 30 43-47 avenue de la Grande Armée
Fax: +33 (0)1 4294 2692 75116 Paris
www, bdo, fr FRANCE

PAPREC GROUP SAS

Exercice clos [e 31 décembre 2019

Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux associés de la société Paprec Goup SAS,
Opinion

En exécution de la mission que vous nous avez confié par t'Assemblée Générale, nous avons
effectué audit des comptes annuels de la société Paprec Group relatifs & I"exercice clos le 31
décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le
Président te 25 mai 2020 sur la base des éléments disponibles 3 cette date dans un contexte évolutif
de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francafs, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
Uexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin de
cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d’audit
Nous avons effectue notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.

Nous estimons que les éléments que nous avens collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a ["audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1°" janvier 2019 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de Commissaire aux comptes.

BDO Paris Audit & Advisory

Société d’Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de la région Paris-lle-de-France

Société de Commissariat aux comptes inscrite sur La tiste nationale des Commissaires aux comptes, rattachée & la CRCC de Paris
RCS Paris B 480 307 131 00056 - Code APE 69207

SARL au capitat de 60 000 euros - TVA intracommunautaire FRE82480307131



PAPREC GROUP

Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2019

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus
importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur
le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appreciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de Uaudit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation
de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément,

Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous navons pas dobservation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président arrété te 25 mai 2020 et
dans les autres documents suir la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.
S"agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement & la date d’arrété des
comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué qu’ils feront
["objet d’une communication & 'assemblée générale appelée a statuer sur les comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

IU appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire & l'établissement de comptes annuels ne comportant
pas danomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de ["établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
ta sociéte & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.



PAPREC GROUP
Rapport du Commissaire aux comptes

sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2019

Responsabilités du Commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
{"assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond  un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir gu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Uon
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par "article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou ta qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I’efficacité du contréle interne ;

» it apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

= il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments cotlectés jusqu'a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. 5’il conclut & I’existence d’une incertitude
significative, il attire "attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, st ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidéle.

Paris, le 22 juin 2020

BDO Paris AUdit"& Advisory
Représenté par Frédéric Léger
Commissaire aux comptes
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Bilan - Actif

DCéclaration au 31/12/2019

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMORBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outitlage
Autres immobilisations corporelles
Immoehilisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres litres immobilises

. Préts
Autres immobilisations financiéres

334 977 571
16 453 644

352 134
270 000

334 977 571
16 453 644

352 134
270000

334 977 571
16 453 140

341379
270000

ACTIF IMMOBILISE

352 0563 349

352 053 349

352042 090

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS

Valeurs mobiligres de placement

(dont actions propres : }
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance

11 961672
524 952 692

91444

11661672
524 952 692

91 444

5814 771
459 943 657

947 518

ACTIF CIRCULANT

537 005 807

537 005 807

466 705 946

Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

5382 318

1254 993

5382 316

1254 993

8 407 524

1437 808
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Bilan - Passif

Declaration au 31/12/2019

124 269 550

Capital social ou individuel ( dont versé : 124 846 150 ) 124 846 150
Primes d'émission, de fusion, d'apport 102 106 698 102 106 638
Ecarts de réévaluation  ( dont écart d'équivalence ; )
Réserve iégale 2199 008 2199 008
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées {dont rés. Prov, fluctuation cours )
Autres reserves (dont achat ceuvres originales artistes } 15123 590 15700190
Report a nouveau -40 987 508 -24 910920
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 4 5238673 -16 076 589
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 2462 100 2462 100
CAPITAUX PROPRES 210 273 709 205 750 037
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS FPROPRES
Provisions pour risques 1374 993 1 557 808
Provisions pour charges
PROVISIONS 1374 993 1 557 808
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts ef dettes auprés des établissements de crédit 64 171 055 33 000 280
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs ) 605 508 070 578465775
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes raftachés 4 135 620 2257 633
Dettes fiscales et sociales 10233 018 5561 835
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
DETTES 684 047 763 619 285 523

Ecarts de conversion passif
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Compte de résuitat

Ventes de marchandises
Production vendue de biens

Déclaration au 31/12/2019

Preduction vendue de services 36 463 732 -360 000 36 103 732 29212584
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 36 463 732 -360 000 36 103 732 29212 584

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), fransferts de charges 19 000 7176 427

Autres produits 118 292 12
PRODUITS D'EXPLOITATION 36 241 024 36 389 023

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)

Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes -7 891 881 5077 572

Impots, taxes et versements assimilés 773234 540 934

Salaires et traitements 11388 364 8815 431

Charges sociales 5 563 306 4 128 935

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1025208 9 552 657

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant ; dotations aux depréciations

Dotations aux provisions 18 000

Aufres charges 9 266 1970
CHARGES D'EXPLOITATION 10 886 497 28 157 500

OPERATIONS EN COMMUN

Benéfice atlribué ou perte transférée 602 3
Perte supportee ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mabiliéres et créances de l'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 3341 766 3256 559
Reprises sur dépréciations et provisions, transferis de charges 402 660
Différences positives de change 138
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
PRODUITS FINANCIERS 3744 426 3 256 697

Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 219 845 295 519
intéréts et charges assimilées 22990 232 26 847 773
Différences négatives de change 415723
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 23 625 800 27 143 292
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B e SO R Régles et méthodes comptables

LANCEREAUX
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Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence
des méthodes comptables d'un exercice a ['autre, indépendance des exercices, conformément
aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabiiité est la
meéthode des codts historiques.

Les comptes annuels sont établis et présentés conformément au réglement ANC 2014-03
amendé par le réglement ANC 2016-07, et aux principes comptables généralement admis.

Les créances d'exploitation sont des créances nées a l'occasion du cycle d'exploitation et les
créances assimilées, toutes celles ayant pour contrepartie des produits d'exploitation et les
comptes, sans incidence sur le compte de résultat, se rapportant a des opérations
d'exploitation.

Dés lors qu'elles présentent un risque de non recouvrement, les créances sont inscrites au
compte clients douteux. Les dépréciations sont déterminées, au cas par cas, en prenant en
compte l'ancienneté de la créance, le type de procédure engagée et son avancement, ainsi
que les garanties obtenues.

Les valeurs mobiliéres de placements sont comptabilisées a la valeur du colt d'entrée des
actions.

A la cléture de 'exercice, la valeur figurant au bilan est comparée au dernier prix de rachat
connu. Une provision pour dépréciation est constituée si le prix de rachat est inférieur a la
valeur inscrite au hilan.

Au bilan les valeurs mobiliéres sont comptabilisées pour 1 016 k€ au 31/12/2019.

Les créances et dettes en monnaie étrangéres sont converties et comptabilisées en monnaie
nationale sur la base du dernier cour de change ;

- a I'actif du bilan lorsque la différence correspond a une perte latente,

- au passif du bitan lorsque la différence correspond a un gain latente

Conformément au réglement 2000-06 du Comité de la réglementation comptable relatif aux
passifs, les provisions sont définies comme des passifs dont I'échéance ou le montant ne sont
pas fixés de fagcon précise ; un passif représentant une obligation a 'égard d'un tiers dont il est
probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins equivalente attendue de celui-ci.

Le chiffre d'affaires est constitué par les ventes de marchandises et la production vendue de
biens et services et s'entend du montant des affaires réalisées avec les tiers dans I'exercice de
I'activité professionnelle normale et courante de l'entreprise.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Aux termes des délibérations de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 30/07/2018 et des
procés-verbaux des décisions du Président en date des 30/07/2018 et 30/10/2019, le capital
social a été augmenté, par incorporation de réserves, de 576.600 euros afin d’étre porté a
124.846.150 euros, par création de 11.532 actions ordinaires nouvelles de 50 euros chacune.
Le capital social est désormais fixé a la somme de 124.846.150 € divisé en 2.496.923 actions
de 50 £ de valeur nominale chacune.
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TITRES

Les titres sont évalués a leur valeur d'acquisition ou d'apport. Les frais accessoires ne sont pas
pris en compte. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur actuelle est
inférieure & la valeur comptable. La valeur actuelle correspond a la valeur d'usage de |a filiale
déterminée par une approche multicritéres.

REMUNERATION DES DIRIGEANTS ET ORGANES DE DIRECTION

Néant

Compte Personnel de Formation

Depuis le ler janvier 2015, |la formation professionnelle a évolué en profondeur par la mise en
place d’'un Compte Personnel de Formation (CPF) qui se substitue au Droit Individuel a la
Formation (DIF). Ce compte est désormais géré par la Caisse des Dépdts et Consignations, et
non plus par I'Employeur.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS ALA CLOTURE

Suite aux mesures de confinement prises par le Gouvernement frangais, a I'issue de Fallocution
présidentielle du 12 mars 2020, en vue de combattre la pandémie liée au Coronavirus COVID 19,
la Société a pris plusieurs mesures en vue de:

(i)  assurer sa mission de service public en activant son Plan de Continuité d'Activité, ses
missions de collecte et de traitement des déchets tant auprés des industriels que des
collectivités étant considérées comme des activités essentielles au bon fonctionnement de
la nation ;

{ii) protéger sessalariés en faisant appliquer les gestes barriéres et en organisant le télétravail

partout ol cela était possible ;
(iii) assurer la pérennité financiére du Groupe en procédant au tirage de l'intégralité de la ligne

de 200 M€ de RCF, pour laguelle toutes les conditions financiéres étaient respectées.

Par ailleurs, la Société a fait le nécessaire pour activer le report exceptionnel des cotisations
sociales et autres imp6&ts prévu par le Gouvernement mais a également activé le report des
remboursements de ses échéances de crédit-bail lorsque cela était possible.

Enfin, la Société a eu recours au chdmage partiel afin de compenser partiellement la baisse
d’activité induite par le ralentissement voire 'arrét de I'activité industrielle sur le territoire

frangais.



