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Recipharm Stockholm AB
Org.nr. 556666-8249

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Bolaget skall bedriva miljémedveten processutveckling, tillverkning, packning och forsiljning av lakemedel, naturldkemedel
och ddrmed forenlig verksamhet. Bolagets sdte #r Stockholms ldn, Stockholm kommun.

Flerarsjimforelse*

Beloppen i Flerarsjimforelse visas i KSEK

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsétining 239982 258 423 287 025 317 574 371077
Res. efter finansiella poster -24 028 -239 038 -§221 -26 588 25772
Balansomslutning 409 800 331052 170 018 175 689 203 008
Rorelsemarginal (%) -8,4 -92,0 2,4 -1,7 8,0
Avkastning pé sysselsatt kapital % -9,3 -126,5 20,5 -53,6 472
Rorelsemarginal Rorelseresultatet i forhéllande till nettoomsétiningen
Sysselsatt kapital Totala balansomslutningen minus kortfristiga icke rAntebdrande skulder

Avkastn pé sysselsatt kapital Rorelseresultatet plus rénteintikter i forhallande till sysselsatt kapital

Investeringar

Avrets bruttoinvesteringar uppgick till 215 tkr (5 922). Av dessa avser 0 tkr (5 922) investeringar i maskiner och inventarier, 215
tkr (0) i pAgdende nyanldggningar.

Agarforhallanden
Bolaget dr eft heldgt dotterbolag till Recipharm AB (publ), org. nr 556498-8425 med site i Stockholm,

Viisentliga hindelser under riikenskapsiret

Styrelsen beslutade 2017 att Recipharm Stockholm ska avvecklas pga att bolagets storsta kund beslutat att ﬂy’cta hela sin
produktportfolj frdn Recipharm. Under 2018 har styrelsen beslutat att forskjuta avvecklingen av bolaget till juni 2020 pga att
samma kund har bett om mer volymer.

Bolaget har gjort ytterligare avsitiningar for avvecklingskostnader med 15 000 tkr.

Framtida utveckling

Avvecklingen av bolaget skall var klart i juni 2020. Ett globalt Recipharmprojekt hanterar avvecklingen av bolaget.
Avvecklingen bestér av flera produkttechtransfers till andra bolag bide inom Recipharm och externt, samt avveckling av
utrustning och lokaler.

Miljopaverkan Kvalitetsystem
Verksamhetens péverkan pa den yttre miljon har beddmts frémst utgras av forbrukningen av stadsgas och anvéndning av
naturresurser till rdvaror samt utslépp av ldkemedelsspill till aviopp.

Bolaget har ledningssystem for sévil yttre milj som arbetsmiljo. Pga avvecklingsbeslutet s8 dr inte lingre bolaget certifierat av
tredje part enligt ISO 14001 och OHSAS 18001. Bolagets verksamhet i Arsta utgér tillstandspliktig verksamhet enligt
forordningen om miljofarlig verksamhet och hilsoskydd (SFS 1998:899) 39:20, anléggning dér mer 4n 25 ton organiska
I6sningsmedel forbrukas per kalenderar, vid tillverkning av farmaceutiska produkter, provningsniva B. Bolagets verksamhet i
Haninge utg6r anmélningspliktig C-verksamhet enligt forordningen om miljofarlig verksamhet och hilsoskydd (SFS 1998:899)
39.70.

Inga foreldgganden av miljkaraktdr eller liknande frin myndigheter fanns vid drsskiftet. Bolaget beddmer att det inte foreligger
nagon miljoskuld for framtida saneringsbehov.
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Org.nr. 556666-8249

Bolaget har tillstind av likemedelsverket att tillverka likemedel. Verksamheten & anpassad till c-GMP ( Good manufacturing
practice) och inspekteras regelbundet av bade myndigheter och kunder.

Likviditet och finansiering

Bolagets likvida medel ingr i i moderbolaget centralkonto och redovisas fran ochmed 2013 som

fordran eller skuld mot koncernforetag. Verksamheten finansieras friimst genom lngfristig upplaning frin moderbolaget.

Fordndringar i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets  Summa fritt

Aktiekapital  eget kapital  eget kapital resulfat  eget kapital

Belopp vid érets ingéng 100 000 0 18721909  -173153888 1406 021

Erhallna aktiefigartillskott 20 000 000 20 000 000
Resultatdisp. enl., beslut av

rsstdmma: -17 315 888 17315 888 0

Avslutat aktiesparprogram 2 -1 775441 -1775 441

Avsittning aktiesparprogram 2-5 860 598 860 598

Arets vinst 10 076 521 10 076 521

Belopp vid érets utgéng 100 000 0 20491 178 10 076 521 30 567 699

2018-12-31 2017-12-31

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till: 40 000 000 20 000 000

Under 2014 initierades ett aktieprogram till anstéillda inom Recipharmkoncernen. Bolaget har sedan dess stillt ut yiterligare fyra
program. Programmen Iper under tre ar. Deltagandet frutsitter att deltagarna med egna pengar forvérvar B-aktier i
Recipharm AB "sparaktier", till marknadspris p& Nasdaq Stockholm. Under &ret avslutades aktiesparprogram 2 och medel som
avsatts fr programmet betalades till moderbolaget. Det péverkade det egna kapitalet med -1 775 tkr (-981).

Arets resultatpaverkan for aktiesparprogrammet uppgar till 737 (742) tkr.

Resultatdisposition

Styrelsens forslag till disposition av bolagets
vinst

Till Arsstdmmans forfogande star
balanserad vinst
arets vinst

Styrelsen foreslar att
i ny rékning dverfores

20491 178

10 076 521

30 567 699

30567 699

30 567 699

Betréffande bolagets resultat och stillning i Svrigt hdnvisas till efterfoljande

resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsétining

Aktiverat arbete for egen rikning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar

Ovriga rorelsekostnader

Rirelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rénteintéikter och liknande resultatposter
Rintekostnader till koncernforetag

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Forandring av avskrivningar utéver plan
Erhélna koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Not

oy

6,4
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2018-01-01
2018-12-31

239 981 629
0

5690 548

245672 171

=52 217 007
-93 141 126
119 776 150

0

-792 149

265 926 432

-20 254 255

157 130

-3 631152

-3 774022

24028 277

0

39012634

39012634
14 984 357

-4 907 836

10 076 521

2017-01-01
2017-12-31

258422767
955366

5353 554

264731 687

95 961 407
-187 530 399
-188 694 420

-29 603 390

-764 399

-502 554 015

237 822 328

1614

-1217720

-1216 106

-239 038 434

12 845518

204 037 075

216 882 593
-22 155 841

4 839 953

-17 315 888



Recipharm Stockbolm AB
Org.r. 556666-8249

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar
Forbittringsutgift pd annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Pégaende nyanldggningar avseende materiella
anldggningstillgngar

Finansiella anléggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anliggningstillgédngar
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornddenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikier

Summa omsittningstillgngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10
11

12
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2018-12-31

120 864
8284 309

214 739

8619912

0
0

8619912

32 965 733
17 926 591

28 634 033

79 526 357

40202 578
265 208 664
1995 909

0

14 246 705

321 653 856
401 180213

409 800 125

2017-12-31

120 864
8 853 265

0
§974 129

: 4907 836

4907 836

13 881 965

29053 926
12 955 231

23 655 807

65 664 964

29017 665
206 429 696
2305814
327 623

13 424 690

251505 488
317170 452

331 052 417
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BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 13

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsiittningar 14
Ovriga avsittningar
Summa avsiitiningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 15
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder tiil koncernfbretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2018-12-31

100 000
100 000

20491 178

10 076 521

30 567 699

30 667 699

184 181 265

184 181265

145 365
145365

27 202 881
153 002 553
2466 144

12134218
194 805 796

409 800 125

2017-12-31

100 000

100 000

18 721 909

-17315 888

1406 021

1506 021

186 361 445

186 361 445

172218

172218

19188 213
107 142 217
2295 689

14386 614

143 012 733

331 052 417



Recipharm Stockholm AB
Org.nt. 556666-8249

KASSAFLODESANALYS

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen rénta m.m.

Erlagd rdnta

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital

Kassaftode fran foriindringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager/pagiende arbete
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar
Okning(-)/minskning(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av leverantsrsskulder
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den l16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forviry av maskiner och andra tekniska anlédggningar
Forvirv av pagaende nyanlidggningar och fSrskott avseende
materiella anldggningstillgdngar

Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Erhalina aktiesigartillskott

Erhéllna koncernbidrag

Amortering langfristiga lan

Ersattning aktierelaterade program

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Likvida medel vid &rets borjan
Kvar att fordela

Likvida medel vid arets slut

Not

10
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2018-01-01
2018-12-31

-20 254 255
-1 611 225
157 130

-3 931 152
309 905

-25 329 597

-13 861 393
-10 951 247
=59 507 025

8014 668
43 778 395

-57 856 199

0

-214 739
214739
20 000 000
39012 634

26 853
-014 843

58 070 938

0
0

0

2017-01-01
2017-12-31

-237 822 328
215 964 835
1614
-1217720
246 290

-22 827 309

6311139
7576 076
-194 009 246
5164358
787 553

-196 997 429

-5 921 981

0

-5 921 981

0

204 037 075
-1 115 584
-2 081

202 919410

-1



Recipharm Stockholm AB
Org.nr. 556666-8249

NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna &r oférindrade jamfort med foregéende &r.

Tillgdngar och skulder

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Ovriga fordringar har vérderats till de
belopp de berdknas inflyta. Andra tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvérde om inget annat anges
nedan.

Intdktsredovisning

Intékter frin forséljning av varor, redovisas 1 samband med leverans di ocksé risk och dganderiitt vergér tillkkdparen.
Det innebir i regel att det sker efter internt analysgodkénnade och leverans firén lager. Forsdljning av tjénster
intédktsfors i den period de utfors.

Materiella anldggningstillgiangar
Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerad vérdeminskning och
eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjért 6ver tillgéngarnas nyttjandeperiod enligt foljande:

Antal &r
Maskiner och inventarier 3-15
Forbattringsutgift pa annans fastighet 8-20

Eftersom bolaget kommer att avvecklas och inte redovisar enligt going concern principen samt att anliggningarna
vérderats till ett uppskattat forsiljningsvarde, gors inga avskrivningar.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de bergknas inflyta. Fordringar och skulder i utléindsk valuta har
omriknats till balansdagens kurs, Ovriga fordringar har virderats till de belopp de beriknas inflyta. Andra tillgingar
och skulder har upptagits till anskaffningsvérden om inget annat anges nedan.

Leasing
Bolaget disponerar tillgéngar enligt leasingkontrakt av savil finansiell som operationell natur, bolaget redovisar
samtliga kontrakt som operationella. Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjdrt dver leasingperioden.

Varulager
Varulagret dr vérderat till det 18gsta av anskaffhingsvérdet och nettoftrsdliningsvirdet. Nettoforsiljningsvirdet har
bertiknats till forséljningsvirdet efter avdrag for beréknad forséljningskostnad.

Révaror samt hel- och halvfabrikat har vérderats till det ldgsta av anskaffhingsvirdet, berdknat enligt forst-in-forst-ut,
och berdknat nettoforsdljningsvirde. I anskaffhingsvirdet for egentillverkade halv- och helfabrikat har direkta och
indirekta tillverkningskostnader ¢kat anskaffningsviirdet, Révaror samt hel- och halvfabrikat har virderats till det ligsta
av anskaffningsvirdet, beréiknat enligt forst-in-forst-ut, och beréknat nettofdrsdljningsvérde. Dirvid har har
inkuransbedémning beaktas. I anskaffningsvérdet for egentillverkade halv- och helfabrikat har direkta och indirekta
tillverkningskostnader 8kat anskaffningsvirdet. Vid virdering har hénsyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande,

Inkomstskait

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsér som avser drets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som 4nnu inte har redovisats.

Alktuell skatt viirderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
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Org.nr. 556666-8249

NOTER

Avsdittningar

Avsittmingar redovisas nér det finns en legal eller informell fBrpliktelse till foljd av en tidigare hdndelse, det &r
sannolikt att ett utflode av resurser kommer att kréivas for att reglera forplikielsen och beloppen kan uppskattas pé ett
tillforlitligt sétt. Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osiker.

Avsétiningar for omstruktureringar redovisas efter faststalld omstruktureringsplan. Avsdtiningarna provas och det gors

nya avséttningar eller 16ses upp kontinuerligt.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not2 Inkdp och forsiljning inom koncernen
Andel av forsiljningen som avser koncernfiretag
Andel av inkdpen som avser koncernforetag
Not3  Ovriga rorelseintikter
Kursvinster pa fordringar/skulder av
rorelsekaraktir
Erhéllen ersétming for kassationer
Ovriga intikter

Not4 Ersittning till revisorer

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag

Revisionskostnaderna belastar koncernen centralt.

Not5 Personal

Medelantal anstiilida -

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget
betalda

nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit
varav kvinnor
varav min
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2018

4%

1%

2018

373 830
5519426

202708

5690548

2018

2018

165
95
70

2017

6%

6%

2017

161 235
3535790

1656 529

5353 554

2017

2017

174
100
74
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NOTER

Not 6

Not 7

Liner, ersitiningar m.m,
Loner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgéit med fSljande belopp:

Styrelsen och VD:

Ldner och erséittningar 1297214

Bonus till VD - 198 900

Pensionskostnader 303 048
. 1799 162
Ovriga anstillda:

Liéner och erséttningar 79 546 199

Pensionskostnader 9212941

88 759 140

Sociala kostnader 27 705 816
Summa styrelse och 6vriga 118264 118
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Antal styrelseledambter 4
varav kvinuor 1
Antal Hvriga befattningshavare inkl. VD 6
varav kvinnor 3
varav mén 3

1170 003
189724
296 220

1655 947

113 491 777

9718 661
123210438
38505770

163372155

— O N =0

En omsesidig uppségning om sex ménader giller f5r VD. Vid uppsigning frdn arbetsgivarens sida utgér

-avgangsvederlag pa sex manader.

Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare 2018

Under &ret har foretagets leasingavgifter
uppgétt till 28 112 162

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppségningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt f6ljande:

Inom 1 ar 27 484 680
Mellan 2 till 5 ar 39772799
67257479

2017

69409 115

27450 628
67098 200
94 548 828

I noten leasing- och hyresavtal ingar de avtal som bolaget har tecknat och beriiknat pé den tid avtalen I6per. Storsta

posten dr avial om lokalhyra.

Aktiesparprogram

Aktiespar2  Aktiespar3  Aktiespar4  Aktiespar 5 Totalt
Antal sparaktier vid &rets borjan 10231 7180 1879 0 19290
Antal tillkommande sparaktier 604 0 3921 2042 6 566
Antal forfallna sparaktier -10835 -10 835
Antal sparaktier vid &rets slut 0 7180 5800 2042 15021
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NOTER

Not8 Skatt pa rets resultat

Aktuell skatt
Justering avseende tidigare ar

Avstimning av effekiiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter
Underskottsavdrag som nyttjas i ar
Skatt hiinforlig till tidigare &r
Forandring Uppskjuten skatt
Summa

Bolaget beslutade att den tidigare uppskjutna skatten pa nedskrivningen av anliggningstillgingar skulle 16sas upp.

Not9 Forbittringsutgift pA annans fastighet

Ingéende anskaffhingsvirde

Utgéende ackumnlerade anskaffningsvérden
Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat virde

Not 10 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingiende anskaffningsvéirde

Inkdp

Forséljningar/utrangeringar
Omklassificeringar

Utgéende ackumulerade anskaffhingsvérden
Ingaende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Axets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Ingiende nedskrivningar

Aterford nedskrivning

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Utgiende redovisat vérde

Not 11 PAgiende nyanliggningar avseende materiella
anliiggningstillgangar

Ingaende anskaffningsvirde

Inkop

Omklassificeringar

Utgéende ackumulerade anskaffhingsvérden
Utgaende redovisat virde
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2018 2017

-4 907 836 4 907 836

0 ~67 883

-4 907 836 4839953
14 984 357 -22 155 841
-3296 559 4874285
-133 346 -4 925 102
75214 50 818

3354 690 0
-67 883

74 907 835 4907 835
-4 907 836 4839 953
2018-12-31 2017-12-31
2 652 669 2652 669

2 652 669 2 652 669

-2 531 805 -2 496 435

0 -35370

-2 531805 -2 531 805
120 864 120 864
20618-12-31 2017-12-31
172779239 164 287 684
0 5921981

2789457 0

0 2569 574

169 989 782 172 779 239
~141 959 514 -134 357 954
699 808 0

0 -7 601 560

-141 259 706 -141 959 514
-21 966 460 0
1520691 0
S 21966460
-20 445 769 -21 966 460
8284307 8 853 265
2018-12-31 2017-12-31
0 2 569 574

214739 0
0 2569574
214739 0
214739 0
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NOTER

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Forutbetalda hyror

Fotutbetalda forsikringspremier
Forutbetalda arsavgifter

Ovriga forutbetalda kostnader
Upplupna intdkter

Not 13 Upplysningar om aktiekapital

Antal/virde vid arets ingdng
Antal/virde vid arets utging

Not 14 Avsittningar

Avsatitning personalkostnader
Avsiittning for ihyrd personal
Avsittning fr hyror

Avsittming f6r forlustkontrakt
Avsittning for &terstéllningskostnader
Ovrigt

2018-12-31

7129 266
144 316
2239 942
283 522
4449 659

14 246 705

Antal aktier

100 000
100 000

2018-12-31

57 854 422
28 027 683
41 686 661
47 018 351

8000000

1594 148"

184 181265

2017-12-31

6956 153
219932
2132779
317252

3798 574

13 424 690

Kvotvirde per
aktie

1,00

1,00

2017-12-31

53 541 000
34 772 000
41 686 000
52 190 000

2000 000

2172 445

186 361 445

Avséttningar beréknas utifrén att tillverkningen kommer att vara avslutad senast 1 juni 2020. I takt med att
verksamheten successivt avvecklas kommer avsitiningarna att 16sas upp. Avsatiningarna provas fortlopande.

Not 15 Léngiristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfrista skulder avser kostnader for aktiesparprogrammet.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupen Semldneskuld, kompskuld och
arbetstidsforkortning

Upplupna sociala kostnader

Upplupen Loneskatt

Upplupen omstruktureringsreserv
Ovriga upplupna kostnader
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2018-12-31

145365

2018-12-31

5030736
3392007
2178 452

0

1532973

12 134218

2017-12-31

172218

2017-12-31

5746 653
3719929
1959 815
1002 828

1957389

14386 614



Recipharm Stockhelm AB
Orgat, 556666-8249

NOTER

Not 17 Disposition av vinst
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande stér

balanserad vinst 20491178
arets vinst 10 076 521
30 567 699
Styrelsen foreslar att
i ny rikning dverfores 30 567 699
30 567 699
Not 18 Stillda siikerheter 2018-12-31
Summa stillda sikerheter 0
Not 19 Eventualforpliktelser 2018-12-31

Summa eventualforpliktelser 0
0

Not 20 Visentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut

2017-12-31

0

2017-12-31

0
0

Avsditningar for nedldggningen provas kontinuerligt. Efter drets utgéng har var kund tkat sina framtida behov fram till
att fabriken stidngs ned. D& dessa volymer antas kunna absorberas av befintlig produktionsvolymer bedomer styrelsen
att avsittningar for nedldggning fortfarande kiinns tillriickliga och styrelsen beddmer att ingen ytterligare avsitining

behover goras.

Not21 Koncernforhallanden

Bolaget &r helégt dotterbolag till Recipharm AB, Org.nr. 556498-8425 med séte i Stockholm.

e by dliyamde
Eva EREDARL,

37&/ - R G

Stockholm

5‘/’ A I\ v Elre oicau
Erik Haeffler Ke t Belg Sivrelse]edo rme -
Ordforande gltyrelxl damot yre eledeine

o i Weated G T
e focses PN o0 hevd 1
Elmedina Kusmic Jonas Lejontand Gunnar Hagman
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande direltor

Vér revisionsberittelse har imnats den X / 4 - 260 f;')

Ermst & Young Aktiebolag
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ktouserad revisor
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Building a better
worlting world

Revisionsberéattelse

Till bolagsst&mman i Recipharm Stockholm AB, org.nr 556666-8249

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Recipharm
Stockholm AB f&r rékenskapsaret 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden réattvisande bild av Recipharm Stockholm ABs
finansiella stélining per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt &rs-
redovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen &r férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Recipharm Stockholm
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stéllande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de beddmer dr nddvindig for att upprétta en arsredo-
visning som inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets f6r-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nédr sa &r
tilldmpligt, om foérhallanden som kan paverka foérmagan att
fortsadtta verksamheten och att anvdanda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehdlfer ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pad oegentligheter eiler
misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet,
men d&r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
dtgarder bland annat utifr8n dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptédcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegentlig-
heter &r hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgédrder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tilthérande
upplysningar.

e drar vien slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direkt6ren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndagon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser
s8dana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna | &rs-
redovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otilirdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida h&ndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten,

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om 3&rsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.



Bundmg a betler
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvalt-
ning for Recipharm Stockholm AB for rékenskapsaret 2018
samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Recipharm Stockholm
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirdckliga och
&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrédffande bolagets vinst eller f6riust. Vid forsiag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pé storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstillande
direktdren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &t-
gdrder som &r nodvandiga for att bolagets bokféring ska full-
goras i Overensstdmmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vésent-
ligt avseende:

e foretagit n@gon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

o pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgérder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
fdrslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frémst pd revisionen av ridken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pd vér professionella beddmning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgérder, omraden och forhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och déar avsteg och 6vertrédelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gr
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
&tgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den g/il - 26\ G

Ernst & Young AB

AUl torlsera revnsor
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