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I. Grundlage des Unternehmens

Die KATHREIN Digital Systems GmbH ist im Handelsregister unter HRB 25841, Amtsgericht Traunstein, eingetragen. Gegenstand des
Unternehmens ist die Entwicklung und Vermarktung von Produkten und Lésungen im Bereich des digitalen Empfangs von Satellit,
Terrestrik, Kabel oder IP und deren Signalverteilung in Gebauden und Caravans sowie innovativen Ldsungen im Bereich der
Gebaudetechnik. Der Firmensitz mit der zentralen Verwaltung, Entwicklung, Einkauf, Service und Produktmanagement befindet sich
in Rosenheim. Am Standort Ulm unterhalt die KATHREIN Digital Systems GmbH ein hochmodernes Logistikzentrum mit
Auftragsabwicklung, Hotline und technischen Support. Der 6sterreichische Markt wird tber eine 100%ige Tochtergesellschaft, die
KATHREIN Digital Systems Vertriebs GmbH mit Sitz in Salzburg, bedient.

Die Produktion der Produkte findet bei der KATHREIN Sachsen GmbH in Miihlau, einem Schwesterunternehmen, sowie weiteren
externen Lieferanten im In- und Ausland statt.

Das Unternehmen besteht seit 2017 und wurde zu dem Zweck gegriindet, das traditionsreiche SAT Geschaft der KATHREIN Gruppe
zu verselbstandigen. Im April 2019 wurde im Rahmen eines Carve-Outs das operative SAT-Geschaft der KATHREIN SE Gibernommen.
Im abgelaufenen Geschdftsjahr hat das Unternehmen zwischen 01. Januar und 31. Dezember 2020 im Schnitt 88 Mitarbeiter
beschéftigt, davon 8 Mitarbeiter in der passiven Phase der Altersteilzeit.

I1. Wirtschaftsbericht
1. Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Nach den Berichten des ZVEI, dem Branchenverband der Elektrotechnik- und Elektronikindustrie in Deutschland, entwickelte sich der
Gesamtmarkt der Elektrotechnik- und Elektronikindustrie in Deutschland im Jahr 2020 leicht ricklaufig. Nach teilweise starken
Rlckgangen der Bestellungen in den ersten drei Quartalen, erholte sich die Branche im vierten Quartal mit zweistelliger Rate, so
dass fir das gesamte Jahr ein Auftragsriickgang von 3,3% zu Buche steht. Den Inlandsauftragen von Plus 1,9% standen dabei ein
Minus der Auslandsorder von 7,3% gegeniiber. Bestellungen aus dem Euroraum nahmen um 6,7% ab, Bestellungen aus Drittlandern
um 7,6% gegeniuber 2019.

Der fur die KATHREIN Digital Systems GmbH relevante Markt flr Satelliten-/Einzel- und Gemeinschaftsanlagen entwickelte sich
gemaB ZVEI Fachverband Satellit und Kabel riicklaufig (-5,5%). Dies liegt primar am sehr starken Rickgang der Produktgruppe
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~SMATV-Kopfstellen®, deren Absatzmarkte (Hotels, Krankenhduser, Heime...) durch die Corona-Pandemie besonders beeinflusst
wurden. Im Bereich des klassischen Satelliten-Empfangs und deren Verteilung konnte die Branche sogar leichte Zuwachse
verzeichnen.

Wahrend die Monate April-Juli starkere Riickgange verzeichneten, konnte in den Monaten August-Dezember der Umsatz gegenliber
2019 sogar leicht gesteigert werden.

Aufgrund vieler Corona bedingter Einschrankungen und Lock-Down MaBnahmen ist der Auslandsmarkt Gberdurchschnittlich stark
gefallen.

2. Umsatz und Geschiftsentwicklung 2020

Die KATHREIN Digital Systems GmbH wurde am 31. Januar 2017 gegriindet. Bis zum 31. Mdrz 2019 hatte die Gesellschaft kein
operatives Geschaft. Zum 01. April 2019 wurde das komplette Geschaft der Business Unit SAT der KATHREIN SE im Rahmen eines
Carve-Out in die Gesellschaft eingebracht.

Die Kernaktivitat des Unternehmens konzentriert sich auf die Entwicklung und Vermarktung von Produkten fiir den digitalen
Empfang von Satellit, Terrestrik, Kabel oder IP und deren Signalverteilung in Gebauden und Caravans. Das qualitativ hochwertige
und zuverlassige Produktportfolio fiir den modernen TV- und Radio-Empfang wird laufend um innovative Lésungen im Bereich der
Gebdudetechnik erweitert. Im Jahr 2020 wurde u.a. die neue Produktgruppe ,DAB+" ins Portfolio mit aufgenommen.

Die Produkte werden bei der Schwestergesellschaft KATHREIN Sachsen GmbH und externen Lieferanten gefertigt.

Das Unternehmen unterstiitzt ihre Kunden in der technischen Planung und mit einer technischen Hotline. Uber das zentrale
Logistikzentrum in Ulm wird die Belieferung aller Kunden gewdhrleistet.

Das Geschéftsgebiet umfasst im Wesentlichen Deutschland und Osterreich sowie ausgewéhlite weitere Lander in Europa und dem
Mittleren Osten. In Deutschland werden die meisten Verkaufe Uber den ElektrogroBhandel im dreistufigen Vertrieb an den
Elektrofachhandel und Elektriker getdtigt. Im Segment Caravan lauft der Verkauf im Wesentlichen (ber den Caravan-GroBhandel
und einige OEM Kunden. In Osterreich erfolgt der Vertrieb {iber die KATHREIN Digital Systems Vertriebs GmbH mit Sitz in Salzburg,
eine 100%ige Tochtergesellschaft, direkt an den Elektrofachhandel. In allen anderen Léndern arbeitet die Gesellschaft mit
unabhdngigen Distributoren.

Trotz der Corona-Pandemie und den damit verbundenen Schwierigkeiten in der Lieferkette z.B. von elektronischen Bauteilen sowie
dem starken Markteinbruch der Produktgruppe ,Kopfstellen", konnte die KATHREIN Digital Systems GmbH im Jahr 2020 mit dem
Gesamtumsatz leicht Uber Plan abschlieBen. Das internationale Geschaft konnte aufgrund der bestehenden, Corona bedingten
Einschrankungen nicht im geplanten MaBBe ausgebaut werden. Aus diesen Griinden wurde die im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Umsatzsteigerung auf Jahresbasis von 5 % leider nicht erreicht.

III. Wirtschaftliche Lage des Unternehmens
1. Ertragslage

Der Gesamtumsatz im Geschaftsjahr 2020 liegt mit 1% leicht Gber dem Umsatz im Jahr 2019 (inkl. Umsatz Q1/2019 innerhalb der
KATHREIN SE), aber um etwa 6% Uber dem geanderten Corona-Forecast. Dabei entwickelten sich vor allem die Produktbereiche
SAT-Empfangs- und Installationstechnik erfreulich.

Die Gross Profit Marge bewegt sich knapp tber dem geplanten und erwarteten Niveau. Das Ergebnis vor Steuern liegt bei TE€ 969
und damit deutlich Gber Plan. AuBergewdhnliche Ertréage in Héhe von T€ 313 wirkten sich positiv auf die Ertragslage der Gesellschaft
aus. Im Wesentlichen waren dies Ertrage aus Kurzarbeitergeld und Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen. Waren die
Personalkosten auf geplanter Hohe, lagen die Sachkosten knapp 5% Uber Corona-Plan. Einsparungen gab es aufgrund nicht
stattgefundener Messen sowie stark reduzierter Reisetatigkeit, welche aufgrund der Corona-Einschrankungen nicht stattfinden
konnte. Gegenlaufig waren jedoch Versicherungsbeitrage, welche Gberdurchschnittlich gestiegen sind. Die im Vorjahr geplante
Verbesserung des EBITDA um 230% konnte im Berichtsjahr mit TEUR 1.481 nicht unerheblich tUbertroffen werden.

2. Vermogens- und Finanzlage

Die immateriellen Vermdgensgegenstande haben sich aufgrund planmaBiger Abschreibungen von T€ 2.862 im Vorjahr auf T€ 2.518
verringert. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Patente und einen Geschafts- oder Firmenwert.

Das Gesamtvolumen der Lagerbestande zum 31. Dezember 2020 vor Abwertungen in Hohe von T€ 7.387 sank gegenliber dem
Vorjahr (31. Dezember 2019: T€ 7.600). Die Lagerverfiigbarkeit ist in der Regel ein entscheidender Wettbewerbsfaktor,
insbesondere bei unserem Hauptvertriebskanal dem Elektro-GroBhandel. Die im GroBhandel im Januar stattfindende
Lagereindeckung erfordert eine Erhohung des Lagerbestands im Dezember, um die Lieferfdhigkeit sicherzustellen. Der
durchschnittliche Lagerbestand im Kalenderjahr 2020 lag bei T€ 7.493.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen liegen zum 31. Dezember 2020 aufgrund des laufenden Factorings sowie den
schwachen Umséatzen im Monat Dezember bei T€ 1.566. Das Factoring wurde im Juni 2019 eingeflihrt. Der durchschnittliche
Forderungsbestand lag im Kalenderjahr 2020 bei T€ 1.275. Die durchschnittliche Factoring-Inanspruchnahme lag bei 69% der
gesamten Forderungen.

Die Gesellschaft verfligt aufgrund des Einbringungsvorgangs des Vorjahres sowie der erfreulichen Ergebnisentwicklung zum 31.
Dezember 2020 Uber ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 7.844, was einer Eigenkapitalquote von 53,4% entspricht. Diese Quote war
allerdings zur Finanzierung der immateriellen Vermodgenswerte und des Vorratsvermégens auch notwendig.

Im laufenden Jahr bestanden keine Kredite, die KATHREIN Digital Systems GmbH verfligt jedoch Uber eine jederzeit abrufbare
Kreditlinie von bis zu T€ 2.000, die vom Gesellschafter, der KATHREIN SE, bereitgestellt wird. Diese Kreditlinie wird als ausreichend
angesehen, um vor dem Hintergrund weiterer Expansion sowie dem zurzeit sehr unsicheren Umfeld und der aktuellen
wirtschaftlichen Lage in Europa und der tbrigen Welt, den Liquiditdtsbedarf zu decken. Die Geschéftsfiihrung geht davon aus, dass
diese Kreditlinie bis zum Verkauf der Gesellschaft zur Verfiigung steht. Nach dem Verkauf soll diese Kreditlinie durch eine
Kontokorrentlinie bei einer Geschéftsbank ersetzt werden.

Die Liquiditat und Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft war im Berichtszeitraum jederzeit ausreichend. Sofern sich das Geschaft wie
geplant weiter entwickelt, werden der operative Cashflow sowie die zur Verfiigung stehende Kreditlinie jederzeit ausreichen, um die
zum Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie alle anderen falligen Zahlungen zu decken.

IV. Hinweise auf wesentliche Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Die Prognose fiir den Markt fiir Antennentechnik, im speziellen dem Markt fiir Satellitenempfangstechnik ist weiterhin riicklaufig. Mit
dem sich verdndernden Verbraucherverhalten beim TV-Empfang, dem Entstehen neuer Angebote von Streaming-Diensten sowie der
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Einfihrung von 5G wird sich der Markt in den nachsten Jahren weiter verandern. Dies erfordert zusatzliche Investitionen in die
Entwicklung neuer Produkte und Losungen sowie den Einstieg in neue Produktsegmente.

Der Hauptteil des Geschaftsvolumens der Gesellschaft wird Gber den Elektro-GroBhandel in Deutschland erzielt. Nach wie vor wird
ein groBer Anteil des Umsatzes mit den wichtigsten GroBhandelskunden in Deutschland generiert. Der Verlust von einem oder
mehreren GroBhandelskunden als GroBkunden kénnte dementsprechend die Umsatz- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich
beeinflussen. Um diese Risiken zu vermindern und die Abh&ngigkeit von wenigen groBen Kunden zu reduzieren, ist das
Unternehmen bestrebt, die Geschaftstatigkeit in neuen Vertriebskanadlen wie eCommerce oder OEM-Geschaft auszuweiten. Darliber
hinaus soll das internationale Geschéft in ausgewdhlten Lédndern in EMEA ausgebaut werden.

Dank der umfassenden Warenkreditversicherung ist das Risiko durch uneinbringliche Forderungen lberschaubar. Die Versicherer
handeln aktuell sehr vorsichtig bei der Neuvergabe und Erhéhung von Limiten. Erfreulicherweise kénnen wir momentan trotzdem die
Forderungen fast aller Kunden absichern. Jedoch kdnnte sich die Situation in der zweiten Jahreshélfte 2021 wandeln, da der
Schutzschirm der Bundesregierung fur die Warenkreditversicherungen am 30.06.2021 auslauft. Mehrere Deckungen fir wichtige
Kunden sind an diesen Schutzschirm gebunden und wurden uns nur befristet bis zum 30. Juni 2021 gewahrt. Falls die betroffenen
Limite nicht verldangert werden, kdnnte die Geschéftstatigkeit mit diesen Kunden erschwert und eingeschrankt werden.

Das Wechselkursrisiko ist gering, da sowohl die Geschafte auf der Einkaufs- als auch der Verkaufsseite hauptsdchlich in der gleichen
Wahrung durchgefiuhrt werden.

Ein noch immer sehr schwer zu kalkulierendes Risiko ist die Corona-Pandemie. Die Geschaftsfiihrung geht davon aus, dass die Krise,
sofern sie nicht zulange andauert, die langfristige Entwicklung der Gesellschaft nicht negativ beeintrachtigen wird.

Die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft ist sich bewusst, dass die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft im GroBhandel von der
uneingeschrankten kurzfristigen Lieferfahigkeit der Produkte abhéngig ist. Deshalb wird sie weiterhin Vorréte in angemessenem
Umfang bereithalten und die Uberwachung der Mittelfliisse verstédrken, um Unsicherheiten entgegenzuwirken und auf plétzliche
Anderungen der Konjunktur und Markte reagieren zu kénnen. Gerade durch die gestérten Lieferketten (lange Lieferzeiten, Engpésse
in der Bauteileversorgung) in der Corona-Pandemie wird die kurzfristige Lieferfahigkeit immer mehr zur Herausforderung. Durch
eine sorgfaltige Uberwachung der genannten Sachverhalte werden das Geschéftsrisiko und Auswirkungen auf das Vermdogen, die
Verbindlichkeiten sowie die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft relativ geringgehalten.

Stark gestiegene Rohstoffpreise (z.B. Kupfer, Stahl) beeinflussen die Herstellungskosten der Gesellschaft erheblich. Die gestiegenen
Kosten kénnen nicht unmittelbar auf die Verkaufspreise umgelegt werden und gehen somit zu Lasten des Deckungsbeitrages.
Preiserh6hungen der betroffenen Produkte im Jahr 2021 werden deshalb unumganglich sein.

Die Gesellschaft hat aufgrund ihres kurzen Bestehens kaum finanzielle Riicklagen. Bricht der Umsatz deutlich ein und damit die
Einnahmen weg, wird die Gesellschaft relativ kurzfristig in Liquiditdtsengpasse geraten. Ob die der Gesellschaft zur Verfigung
stehende Kontokorrentlinie seitens des Gesellschafters ausreicht, um die Krise zu iberbriicken, kann noch nicht abgesehen werden.
Aufgrund der bestehenden Haftungsverhaltnisse kann die Gesellschaft sich extern kein Kapital beschaffen.

Durch die ErschlieBung neuer Méarkte und Investitionen in neue Produktsegmente wird erwartet, dass in Zukunft héhere Umsatze
generiert werden kénnen. Fir das sicher noch von der Corona-Pandemie beeinflusste Geschaftsjahr 2021 wird von einem
Umsatzwachstum von 3,4% ausgegangen. Bei nahezu gleichbleibender Gross Profit Marge wird allerdings ein um 3%
zurlickgehendes EBITDA und ein Ergebnis vor Steuern von TEUR 886 erwartet.

Aktuell befindet sich die Gesellschaft in einem durch den Gesellschafter gestarteten Verkaufsprozess. Sollte es zu einem Verkauf
kommen, ist die fir das Geschaft duBerst wichtige Nutzung der Marke ,KATHREIN" durch Abschluss eines Lizenzvertrags zwischen
der KATHREIN SE und der KATHREIN Digital Systems GmbH geregelt.

In Abhéngigkeit davon, wer der neue Eigentiimer der KATHREIN Digital Systems GmbH wird, kann dies Auswirkungen auf die
Beziehungen zu unseren Kunden und Lieferanten haben. Aus heutiger Sicht geht die Geschaftsfihrung davon aus, dass dies zu
keiner negativen Auswirkung fihren wird.

V. Angaben nach § 289 II HGB
1. Bericht iiber Finanzinstrumente

Die KATHREIN Digital Systems GmbH sieht sich derzeit keinen wesentlichen Marktpreisrisiken in Bezug auf Finanzinstrumente
ausgesetzt. Im Hinblick auf die Forderungsbestande bestehen aufgrund der bestehenden Kreditversicherung und dem Factoring nur
geringe Ausfallrisiken. Die Forderungen werden laufend Gberwacht und fallige Forderungen werden regelmaBig angemahnt
(Mahnlauf). Im Einzelfall werden MaBnahmen (insb. Lieferstopp) verhangt.

2. Bereich Forschung und Entwicklung

Im laufenden Geschaftsjahr musste neben der Einflihrung neuer Produkte auch das bestehende Portfolio an neue gulltige Normen
angepasst werden. Auch die stédndige Weiterentwicklung und Kostenoptimierung ist ein wichtiger Bestandteil der Forschungs- und
Entwicklungsarbeiten.

Im Jahresdurchschnitt 2020 waren in der Forschung und Entwicklung 18 Mitarbeiter beschaftigt. Die Sachaufwendungen liegen im
Jahr 2020 bei T€ 137.

3. Bestehende Zweigniederlassungen der Gesellschaft

Die KATHREIN Digital Systems GmbH hat eine Zweigniederlassung in Ulm, Eiselauer Weg 13. Dort ist die gesamte Logistik inkl.
Auftragsabwicklung, die Hotline sowie das Schulungszentrum ansassig.

In Osterreich haben wir im Jahr 2019 eine Tochtergesellschaft, die KATHREIN Digital Systems Vertriebs GmbH, mit Sitz in Salzburg
gegriindet. Diese hat im Rahmen eines Asset Deals zum 01. Juni 2019 das SAT-Geschaft aus der KATHREIN Vertriebsgesellschaft
Osterreich (ibernommen. Die Tochtergesellschaft ist fiir den Vertrieb in Osterreich verantwortlich. Im Jahresdurchschnitt waren dort
11 Mitarbeiter beschaftigt.

VI. Zusammenfassung

Trotz der Corona-Pandemie und der damit zusammenhangenden Ausnahmesituationen wurde das abgelaufene Geschéftsjahr der
KATHREIN Digital Systems GmbH erfolgreich abgeschlossen.

Die Marktposition konnte nochmals gestarkt werden, nicht zuletzt durch das wieder gewonnene Vertrauen der Kunden und
Lieferanten, welches im Zuge der Umstrukturierung der KATHREIN-Gruppe gelitten hat.

Die anhaltende Corona-Pandemie wird auch auf das laufende Geschaftsjahr Auswirkungen haben. Gerade die zum Ende des
vergangenen Jahres stark gestiegenen Logistikkosten (Frachtkosten) sowie Lieferengpasse bzw. duBerst langen Lieferzeiten von
elektronischen Bauteilen werden sich weiter verscharfen. Durch vorausschauende Planung in enger Abstimmung mit unseren
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Fertigungsbetrieben sowie einen hohen Anteil von ,Made in Germany" Produkten sieht die Geschéftsleitung hierin jedoch keine

bestandsgefdhrdenden Potentiale.

Rosenheim, den 27. Mai 2021
KATHREIN Digital Systems GmbH
Michael Auer, Geschdftsfiihrer

Andreas Wimmer, Geschéftsfiihrer
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31.12.2020
EUR

2.909.752,55
2.518.021,74
961.894,63
1.556.127,11
352.230,81
24.404,46

162.518,82
165.307,53
0,00
39.500,00
39.500,00
11.624.248,76
7.138.717,68
12.118,08
2.300.731,31
422.023,30
1.878.708,01
2.184.799,77
144.844,28
14.678.845,59

31.12.2020
EUR

7.843.662,58
25.000,00
7.175.000,00
76.069,73
719.732,31
3.318.891,05
3.516.291,96
1.396.611,46
1.396.611,46
2.119.680,50
2.119.680,50
14.678.845,59

1.1.2020 -
31.12.2020
EUR

11.844.122,68
6.994.596,60
5.859.580,43
1.135.016,17

31.12.2019
EUR

3.296.810,51
2.862.169,74
1.078.486,63
1.783.683,11
395.140,77
26.540,46

99.507,67
234.237,31
34.855,33
39.500,00
39.500,00
10.050.178,89
7.720.601,61
2.294,39
1.689.447,36
423.515,29
1.265.932,07
640.129,92
145.288,66
13.492.278,06

31.12.2019
EUR

7.123.930,27
25.000,00
7.175.000,00
11.422,00
-64.647,73
3.025.677,22
3.342.670,57
1.577.309,33
1.577.309,33
1.765.361,24
1.765.361,24
13.492.278,06

1.1.2019 -
31.12.2019
EUR

8.405.922,12
5.295.676,56
4.477.147,06

818.529,50
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1.1.2020 - 1.1.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
3. Abschreibungen 479.062,34 399.175,15
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 479.062,34 399.175,15
4. sonstige betriebliche Aufwendungen 3.368.806,74 2.729.372,39
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 27.558,23 13.552,72
5. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 14.207,82 11.650,98
davon Ertrége aus Abzinsung 2.171,97 2.005,71
6. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 45.970,37 57.996,73
davon sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen aus Abzinsung 210,89 8.563,25
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 250.100,00
8. Ergebnis nach Steuern 719.794,45 -64.647,73
9. sonstige Steuern 62,14
Jahresiberschuss 719.732,31 -64.647,73

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2020

KATHREIN Digital Systems GmbH
I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

scrollen «

KATHREIN Digital Systems GmbH
(bis zum 09. Marz 2019 KATHREIN SAT Systems GmbH)

Firmenname It. Registergericht:

Firmensitz It. Registergericht: Rosenheim
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Traunstein
Register-Nummer: HRB 25841

GroBenklasse: MittelgroBe Kapitalgesellschaft It. § 267 Abs. 2 HGB

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter Beachtung der ergdnzenden Bestimmungen fir
mittelgroBe Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff HGB) sowie des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung wurden nach den Vorschriften der §§ 266 ff. und 275 ff. HGB gegliedert. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung
wurde die Darstellung nach dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

Der Jahresabschluss 2020 ist mit dem Vorjahresabschluss nur bedingt vergleichbar, da mit dem CONTRIBUTION AND TRANSFER
AGREEMENT vom 29. Marz 2019 das operative SAT-Geschaft der KATHREIN SE in die KATHREIN Digital Systems GmbH
ausgegliedert wurde. Die Ausgliederung fand in Form eines Asset Deals statt. Im Kalenderjahr 2019 ergab sich daher nur ein
operatives Geschaft von 01. April 2019 bis 31. Dezember 2019.

Durch diesen Geschaftsvorfall ergab sich eine Erweiterung und Anpassung des Gliederungsschemas flir die Bilanz sowie die Gewinn-
und Verlustrechnung fiir mittelgroBe Kapitalgesellschaften.

I1. Angabe zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr im Wesentlichen iibernommen.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenliber dem Vorjahr fand nicht statt.
Immaterielle Vermogensgegenstiande

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermoégens wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um planméBige und ggf. auBerplanméaBige Abschreibungen, sofern dauerhafte Wertminderungen vorliegen, bewertet. Fur
die Abschreibungen von immateriellen Vermdgensgegenstanden wurden folgende Abschreibungsmethoden angewandt:

scrollen «

Durchschnittliche
Nutzungsdauer
Abschreibungsmethode in Jahren
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und linear 2-3

Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Patente linear 9
Geschéfts- und Firmenwert linear 10

Der Firmenwert wird aufgrund eines nicht verlasslichen Schatzwerts It. § 253 Abs. 3 S. 4 HGB Uber 10 Jahre abgeschrieben.
Sachanlagen

Sachanlagen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmagige und ggf. auBerplanmaBige
Abschreibungen, sofern dauerhafte Wertminderungen vorliegen, bewertet. Fiir die Abschreibungen von Gegenstanden des
Sachanlagevermégens wurden folgende Abschreibungsmethoden angewandt:
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scrollen +»
Durchschnittliche
Nutzungsdauer
Abschreibungsmethode in Jahren
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken linear 5-15
Technische Anlagen und Maschinen linear 1-7
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung linear 1-12

Geringwertige abnutzbare Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens wurden im Geschaftsjahr bei Anschaffungs- und
Herstellungskosten bis zu einem Netto-Einzelwert von € 250,00 im Zugangsjahr direkt im Aufwand erfasst und bei Anschaffungs-
oder Herstellungskosten ab € 250,01 bis € 800,00 als geringwertiges Wirtschaftsgut aktiviert und sofort abgeschrieben

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert
ausgewiesen. Die Uberpriifung, ob ggf. eine dauerhafte Wertminderung der Anteile an verbundenen Unternehmen eingetreten ist,
erfolgte auf Basis der Ertrags- und Finanzplanungen der zugrundeliegenden Gesellschaft.

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden mit den Anschaffungskosten, unter Beachtung des Niederstwertprinzips, bewertet. Dabei
wurde unterstellt, dass die zuerst angeschafften Vermdgensgegenstande zuerst verbraucht worden sind. Alle erkennbaren Risiken im
Vorratsvermdgen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit oder niedrigeren
Wiederbeschaffungskosten ergeben, wurden durch angemessene Wertabschlage beriicksichtigt.

Unfertige und fertige Erzeugnisse, Leistungen sowie Handelswaren wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bei
Anwendung zulassiger Bewertungsvereinfachungsverfahren oder zu niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Das Prinzip der
verlustfreien Bewertung wurde beachtet. Dem allgemeinen Lagerhaltungsrisiko, insbesondere dem der Gangigkeit, wurde bei der
Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse, Leistungen sowie der Waren durch angemessene Wertabschldge Rechnung
getragen.

Geleistete Anzahlungen auf Vorrate und erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden mit dem Nennwert angesetzt.
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken wurden durch
entsprechende Wertkorrekturen, das allgemeine Kreditrisiko durch eine angemessene Pauschalwertberichtigung in Héhe von 1,00 %
des Nettoforderungsbestandes berlicksichtigt. Risiken im Bezug auf Skonti und Zentralregulierungsgebihren wurden durch eine
Pauschalwertberichtigung in H6he von 4,32 % des Forderungsbestands aus In- und Ausland gebildet.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit ihren Nennwerten angesetzt.
Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten entsprechend den zeitanteilig vorgeleisteten Betragen.
Eigenkapital

Das Eigenkapital wurde zum Nennwert bilanziert.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen wurden in Héhe der zukUlinftig, flir abgelaufene Geschaftsjahre zu erwartende Steuernachzahlungen fir
Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag, Gewerbesteuer und Quellensteuer gebildet.

Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurden versicherungsmathematisch gemaB der Stellungnahme zur
Rechnungslegung des Hauptfachausschusses IDW RS HFA 3 (Bestand BV 04/2016) bzw. DRSC AH 1 (Bestand Tarifvertrag) nach
dem Anwartschaftsbarwertverfahren bewertet. Sofern die Altersteilzeitvereinbarung entgeltlichen Charakter hat, werden die
Aufstockungsbetrége ratierlich iber die Aktivphase angesammelt.

Sofern die Altersteilzeitvereinbarung jedoch einen abfindenden Charakter hat, wurden die voraussichtlich zu zahlenden
Aufstockungsbetrédge gemaB IDW RS HFA 3 Tz 19 mit ihrem Barwert angesetzt. Dem Gutachten liegen folgende
versicherungsmathematischen Annahmen zu Grunde:

scrollen «

Rechnungszinssatz
Einkommensdynamik
Biometrische Grundlagen

31.12.2020

%

1,60

1,50

Richttafeln 2018

G/Prof. Dr. Klaus
Heubeck

31.12.2019

%

1,97

1,50

Richttafeln 2018

G/Prof. Dr. Klaus
Heubeck

Die librigen sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten und wurden
jeweils in Hohe des Betrages angesetzt, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig erscheint. Fir Riickstellungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde eine Abzinsung vorgenommen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetragen angesetzt.

Fremdwéahrungsumrechnung
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Auf fremde Wahrung lautende Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden gemaB § 256a HGB grundsatzlich mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das
Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

III. Angaben zur Bilanz
Anlagevermdgen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel (Anlage A zum Anhang) dargestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen

scrollen &
Anteile am Kapital Eigenkapital 2020 Ergebnis 2020
Name und Sitz der Gesellschaft % EUR EUR Wahrung
KATHREIN Digital Systems Vertriebs GmbH 100 53.158,40 15.169,34 EUR
Forderungen und Sonstige Vermodgensgegenstande
scrollen &
Restlaufzeit
Gesamt bis zu einem Jahr Uber ein Jahr
2020 2019 2020 2019 2020 2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.344.072 761.464 1.344.072 761.464 0 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 422.023 423.515 422.023 423.515 0 0
- davon aus Lieferungen und Leistungen 222.023 223.515 222.023 223.515 0 0
Sonstige Vermodgensgegenstande 534.636 504.468 534.636 504.468 0 0
- davon aus Steuern 20.852 11.926 20.852 11.926 0 0
Gesamt 2.300.731 1.689.447 2.300.731 1.689.447 0 0

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen enthalten einen Teil-Rangricktritt in Hohe von € 100.000,00. Die
Rangricktrittserkldrung wurde mit Vertrag vom 09. April 2020 mit einer Laufzeit bis 31. Dezember 2021 abgeschlossen.

Factoring

Die KATHREIN Digital Systems GmbH finanziert den GroBteil ihrer Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch Factoring mit
der TARGO Commercial Finance AG, Mainz.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Im Guthaben bei Kreditinstituten zum 31. Dezember 2020 ist das an die R+V Allgemeine Versicherung AG verpfandete Bankkonto
bei der meine Volksbank Raiffeisenbank eG i. H. v. € 220.050,00 enthalten.

Eigenkapital

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB hat sich gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.
Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der einzelnen Verbindlichkeiten sind folgender Ubersicht zu entnehmen:

scrollen «
Gesamt Restlaufzeit bis zu einem Jahr Restlaufzeit von einem bis zu finf Jahren und Gber 5 Jahre
2020 2019 2020 2019 2020 2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Gesamt  3.516.291 3.342.671 3.516.291 3.342.671 0 0

Zum 01. Januar 2020 wurde mit der R+V Allgemeine Versicherung AG eine Kautionsversicherung auf Avalbasis abgeschlossen. Das
Gesamtlimit der Avale liegt bei € 1.100.000,00 (Stand zum 31. Dezember 2020: € 1.000.021,00) und dient der Absicherung des
Wertguthabens bei vereinbarter Altersteilzeit. Als Sicherheit hierfiir wurde ein Betrag von € 220.000,00 auf einem verpfandeten
Bankkonto bei der meine Volksbank Raiffeisenbank eG hinterlegt.

V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrage aus Wahrungsumrechnung i. H. v. € 14.034 (Vorjahr: € 5.462).
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus Wé&hrungsumrechnung i. H. v. € 27.558 (Vorjahr: €
13.553).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdage
Der Posten sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége enthalt € 2.171 (Vorjahr: € 2.006) Ertrage aus der Abzinsung von Rickstellungen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
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Der Posten Zinsen und ahnliche Aufwendungen enthélt € 210 (Vorjahr: € 8.563) Aufwendungen aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen.

IV. Sonstige Pflichtangaben
Anzahl der Arbeithehmer

1. Im Jahresdurchschnitt waren in der Gesellschaft beschaftigt:

scrollen &
2020 2019
Gewerblich 8 8
Angestellte 78 81
Summe Arbeitnehmer 86 89
Auszubildende 0 0
Summe Arbeitnehmer zzgl. Auszubildende 86 89
Angaben zu Organmitgliedern
Mitglieder der Geschaiftsfithrung
scrollen «

. Michael Auer, Dipl. Wirtsch. Ing. (FH), Hoslwang, Geschaftsfihrer (seit 31. Januar 2017)

scrollen &

. Uwe Thumm, Dipl. Kfm., Wolfratshausen, Geschéftsfiihrer (bis 31. Oktober 2020)

scrollen «

. Harald Johanning-Meiners, Dipl. Kfm., Kéln, Geschaftsfihrer (von 01. Mai 2020 bis 31. Oktober 2020)

scrollen «

. Andreas Wimmer, Dipl. Ing. (FH), Neubeuern, Geschaftsfihrer (seit 01. November 2020)

Gesamtbeziige der Organe
1. Bzgl. der Angabe der Gesamtbezlige der Geschaftsfiihrung wurde die Schutzklausel des § 286 IV HGB in Anspruch genommen.
Konsolidierungskreis

Die Gesellschaft ist ein Konzernunternehmen der KATHREIN SE, Rosenheim. Die KATHREIN SE ist zugleich oberstes
Mutterunternehmen. Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der KATHREIN SE einbezogen, welcher am Sitz der Gesellschaft
erhaltlich ist.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

scrollen &
von einem bis zu
bis zu einem Jahr fuinf Jahren Uber funf Jahre
Mietvertrage (unbeweglich) 410.742 1.358.491 960.120
Mietvertrage (beweglich) 140.252 121.988 0
IT (Hard- und Software) 185.961 299.107 0
Gesamt 736.955 1.779.586 960.120

Haftungsverhiltnisse

Die Gesellschaft haftet als Garantin fiir die Fazilitdten des Sanierungskreditvertrags der KATHREIN-Gruppe vom 24. Mai 2018 in
Form der Anpassung durch die sog. B5-Anderungsvereinbarung vom 29. August 2019 sowie der B5-Corona-
Anpassungsvereinbarung vom 26. August 2020 und der B5-Verkaufsprozesse-Anpassungsvereinbarung vom 26. Mai 2021. Zum 31.
Dezember 2020 besteht aus diesem Kreditvertrag eine Fazilitat Uber € 61.444.539,14. Der Sanierungskreditvertrag in Form der
genannten Anpassung stellt die Finanzierung der KATHREIN-Gruppe bis Ende 2024 sicher. Aufgrund der wirtschaftlichen und
finanziellen Situation der KATHREIN-Gruppe ist aus heutiger Sicht mit keiner Inanspruchnahme zu rechnen.

Des Weiteren haftet die KATHREIN Digital Systems GmbH durch die B5 Anderungsvereinbarung vom

29. August 2019 fur Verbindlichkeiten der KATHREIN SE. Die Haftung betrifft den Globalzessionsvertrag (Forderungen), den
Verpfandungsvertrag betreffend die geistigen Eigentumsrechte und den Sicherungsiibereignungsvertrag (Sachanlagevermégen und
Vorrate) vom 28. Mai 2019.

Nachtragsbericht
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Der Gesellschafter, die KATHREIN SE hat im Herbst 2019 einen Verkaufsprozess der 100%-Anteile an der KATHREIN Digital Systems
GmbH begonnen. Durch die Corona-Pandemie wurde der Verkaufsprozess unterbrochen und Ende 2020/Anfang 2021 wieder
aufgenommen.

Die Corona-Pandemie schrankt seit Marz 2020 die Geschéfte der Gesellschaft ein.

Néhere Informationen zu beiden Themen sind aus dem Lagebericht ersichtlich.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfiihrung schlagt der Gesellschafterversammlung vor, den Jahrestberschuss i. H. v. € 719.732,31 mit dem vorhandenen
Verlustvortrag zu verrechnen und den verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Rosenheim, den 27. Mai 2021
KATHREIN Digital Systems GmbH
Michael Auer, Geschdftsfiihrer
Andreas Wimmer, Geschaftsfiihrer
Anlagevermdégen

Die Entwicklung der Posten des Anlagevermdgens stellt sich wie folgt dar:

scrollen «
Anschaffungskosten
1.1.2020 Zugdnge Umbuchungen Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1.949.178,11 0,00 0,00 0,00 1.949.178,11
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert 1.165.931,63 0,00 0,00 0,00 1.165.931,63
3.115.109,74 0,00 0,00 0,00 3.115.109,74

I1. Sachanlagen

1. Bauten auf fremden Grundstiicken 28.142,46 0,00 0,00 0,00 28.142,46

2. Technische Anlagen und Maschinen 171.446,74 91.486,09 34.855,33 5.366,01 292.422,15

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 305.301,84 9.199,21 0,00 8.747,91 305.753,14

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 34.855,33 0,00 - 34.855,33 0,00 0,00

539.746,37 100.685,30 0,00 14.113,92 626.317,75

III. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 39.500,00 0,00 0,00 0,00 39.500,00
3.694.356,11 100.685,30 0,00 14.113,92 3.780.927,49
scrollen «

Abschreibungen
1.1.2020 Zugange Abgange 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 165.495,00 227.556,00 0,00 393.051,00

Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert 87.445,00 116.592,00 0,00 204.037,00
252.940,00 344.148,00 0,00 597.088,00
I1. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 1.602,00 2.136,00 0,00 3.738,00
2. Technische Anlagen und Maschinen 71.939,07 59.121,04 1.156,78 129.903,33
3. Andere Anlagen, Betriebs- und 71.064,53 73.657,30 4.276,22 140.445,61
Geschéftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 0,00 0,00 0,00
144.605,60 134.914,34 5.433,00 274.086,94
III. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
397.545,60 479.062,34 5.433,00 871.174,94
scrollen «
Buchwerte
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31.12.2B2chwerte  31.12.2019

EUR EUR
31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und 1.556.127,11 1.783.683,11
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert 961.894,63 1.078.486,63
2.518.021,74 2.862.169,74
I1. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 24.404,46 26.540,46
2. Technische Anlagen und Maschinen 162.518,82 99.507,67
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 165.307,53 234.237,31
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 34.855,33
352.230,81 395.140,77
III. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
39.500,00 39.500,00
2.909.752,55 3.296.810,51

sonstige Berichtsbestandteile
Angaben zur Feststellung:

Der Jahresabschluss wurde am 05.07.2021 festgestellt.

Berichtspriifung

Fir den vorstehenden, zur Offenlegung bestimmten Jahresabschluss wurden gesetzlich zulassige Offenlegungserleichterungen in
Anspruch genommen. Der Abschlussprifer hat zum vollstandigen Jahresabschluss nebst Lagebericht der KATHREIN Digital Systems
GmbH, Rosenheim, folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

Bestdtigungsvermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die KATHREIN Digital Systems GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der KATHREIN Digital Systems GmbH, Rosenheim - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
KATHREIN Digital Systems GmbH fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

scrollen «

o entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsgemaBer Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts™ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaBiger
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Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestadtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefithrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

scrollen «

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

. gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiur
die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben;

scrollen «»

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

scrollen «

. ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priiffungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

° beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

. fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den
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zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung

sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Priifung feststellen.

Rosenheim, den 28. Mai 2021

Zettl/WesthaduBer/Reinhart Partnerschaftsgesellschaft mbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

WesthduBer, Wirtschaftspriifer
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