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Suchergebnis

Name Bereich Information V.-Datum
Spicer Gelenkwellenbau GmbH Rechnungslegung/ Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis 06.11.2018
Essen Finanzberichte zum 31.12.2017

Erganzt am 08.04.2020

Spicer Gelenkwellenbau GmbH

Essen

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017

Lagebericht

A. Geschéftsverlauf und Lage

. Das Unternehmen

Die Spicer Gelenkwellenbau GmbH betreibt unter dem Dach einer Gesellschaft zwei Geschéftsbereiche. Dies ist zum einen der Commercial Vehicle Bereich, gekennzeichnet durch die
Herstellung und den Vertrieb von Gelenkwellen fiir Nutzfahrzeuge (Nutzfahrzeug-Segment) und zum anderen der sogenannte Off-Highway-Bereich, der sich schwerpunktmaRig auf
Herstellung und Vertrieb von Gelenkwellen fiir Industrieanwendungen (Industrie-Segment) stiitzt. Die Entwicklung, Herstellung und der Vertrieb von Gelenkwellen sowie zugehoriger
Komponenten betrachten wir als unser Kerngeschaft. Dariiber hinaus erzielen wir Umsatzerl6se aus der Erbringung sonstiger Leistungen, wie beispielsweise Lizenzertrage oder der
Verrechnung von Dienstleistungen an Unternehmen des Dana-Konzerns.

Sofern nicht gesondert erwéhnt, beziehen sich die nachfolgenden Ausfiihrungen auf unser Kerngeschift.

Il. Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft
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ung Gesamtkonjunktur (welt- und deutschlandweit) 2017

Die Geschéftsentwicklung unseres Unternehmens ist an die allgemeine konjunkturelle Entwicklung gekoppelt. Aufgrund unseres hohen Exportanteils sind fiir uns, neben den

Wachstumszahlen der europdischen Wirtschaft, auch die weltweite konjunkturelle Entwicklung, insbesondere in Nord-Amerika und Asien von entscheidendere Bedeutung. Als
Branchenindikatoren greifen wir im Nutzfahrzeugsegment auf die Verdnderung bei den Neuzulassungen von LKW und Bussen iiber 16t zuriick. Unser Industrie-Segment liefert Produkte
fiir vielfaltige Losungen in unterschiedlichen Branchen. Als Indikator nutzen wir die vom Verband Deutscher Maschinen und Anlagenbau (VDMA) veroffentlichten Kennzahlen zur

wirtschaftlichen Entwicklung im Maschinenbau.

Nach Berechnungen des Internationalen Wihrungsfonds (IWF) lag die Steigerung des Welt-Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2017 real bei 3,8%. Die Okonomie in
der Euro-Zone wuchs 2017 um 2,3%, die der Vereinigten Staaten um 2,3% und die chinesische Wirtschaft um 6,9%.

In Deutschland stieg nach Berechnung des IWF das preisbereinigte BIP 2017 um 2,5 % (2016: 1,9 %).

Der Ausblick fiir die Jahre 2018 bis 2020 ist weiterhin positiv. Der IWF geht in allen wichtigen Volkswirtschaften von einem anhaltenden Wirtschaftswachstum
aus:

In konstanten Preisen 2018 2019 2020

Weltweit 3,9% 3,9% 3,8%

Eurozone 2,4% 2,0% 1,7%

U.S.A. 2,9% 2,7% 1,9%

China 6,6% 6,4% 6,3%

Deutschland 2,5% 2,0% 1,5%
Entwicklungen in der Branche 2017:

Die Anzahl an Neuzulassungen von Fahrzeugen mit einem zuldssigen Gesamtgewicht von mehr als 16 Tonnen (Nutzfahrzeug-Segment) ist 2017 um 1.5%
gestiegen. Nach Angaben der Vereinigung der europdischen Automobilhersteller (ACEA) lag die Zahl der neuzugelassenen Trucks und Busse 2017 in Europa
(EU inkl. der Schweiz und Norwegen) 1,5% (rd. 4.450) hoher als im Vorjahr. 2016 hatte die Steigerungsrate bei 1.6% und 2015 bei 16,3% gelegen. Insgesamt
wurden in Europa 295.650 Fahrzeuge (2016 bereinigt: 290.200) neuzuglassen; hiervon betrafen 285 Tsd. Fahrzeuge das Gebiet der EU (2016 bereinigt: 281
Tsd.). Die prozentual hochsten Steigerungsraten wurden in Estland (+29%), Litauen (+17%) und Portugal (9,8%) verzeichnet. Deutlich riickldufig war die Zahl
der Neuzulassungen in Ruménien (-20,5%) und der Tschechischen Republik (-18%). Wie auch im Vorjahr folgt das Wachstum bei den Neuzulassungen der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung in der Europdischen Union. Es liegt jedoch, wie auch 2016, gemessen am BIP leicht unterhalb der Entwicklung der
Gesamtwirtschaft. Insgesamt gesehen befindet sich der Markt fiir LKW / Busse auf einem Wachstumspfad, vom dem jedoch die einzelnen Hersteller in deutlich
unterschiedlichem Umfang profitieren.

Der Umsatz im deutschen Maschinen- und Anlagenbau, als Branchen-Indikator fiir unser Industrie-Segment, erhchte sich 2017 gegeniiber dem Vorjahr um
4,5% auf € 224,3 Mrd. Die Branche liegt damit seit 4 Jahren auf einen kontinuierlichen Wachstumskurs. Nachdem die Kapazitatsauslastung 2016 noch unterhalb
des langjdhrigen Mittelwerts von 86% gelegen hat, stieg sie bis Januar 2018 auf 88,9%. Der VDMA rechnet fiir das Jahr 2018 erneut mit einem
Umsatzwachstum um 3% auf rd. € 230 Mrd. Gestiitzt werden diese Prognosen durch einen sehr starken Auftragseingang, der sich, bezogen auf den gesamten
Maschinenbau, um real 8% gegentiber 2016 verbesserte. Fiir den Januar 2018 verzeichnet die Branche sogar eine Erhohung des Auftragseingangs von 14%
gegeniiber dem gleichen Zeitraum des Vorjahres.

lll. Geschaftsverlauf 2017

Die makrookonomischen sowie branchenspezifischen Wachstumszahlen haben auch beide Segmente unseres Unternehmens im abgelaufenen Geschaftsjahr positiv beeinflusst.
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Die Geschéftstatigkeit unserer Gesellschaft beurteilen wir nach den finanziellen Leistungsindikatoren:
. Umsatz
. Ertrag gemessen als EBIT (Earnings before Interest & Taxes)

. Liquiditét: Cash-Flow
In unserem Kerngeschéft haben wir 2017 mit durchschnittlich 562 Mitarbeitern (inklusive Leiharbeitnehmer - Vorjahr: 531) einen Gesamtumsatz von € 136 Mio. erzielt. Gegeniiber 2016
(€ 116,9 Mio.) entspricht dies einer Umsatzsteigerung von +16%.

Das Industrie-Segment verzeichnete im Geschiftsjahr 2017 eine deutliche Belebung gegeniiber beiden Vorjahren. Insofern spiegelt sich in unserem Geschiftsverlauf die Verdnderung
der makrodkonomischen bzw. Branchenkennziffern wider. Zuwéchse waren sowohl im Projektgeschéft zu verzeichnen als auch im Exportgeschéft in den nordamerikanischen Markt.
Infolge des Wirtschaftswachstums in den USA in Kombination mit dem leicht gestiegenen Rohélpreis hat die Nachfrage u.a. der Olférderindustrie wieder angezogen.

Prognostiziert haben wir fiir dieses Segment einen Kerngeschaftsumsatz in 2017 von € 34 Mio. Die Prognose wurde mit € 34,6 Mio. leicht {ibertroffen.

Auch die Leistungsindikatoren in unserem Nutzfahrzeug-Segment stehen im Einklang mit dem gesamtwirtschaftlichen Wirtschaftswachstum und den Branchenkennzahlen. Der Umsatz
wurde im Kerngeschift um € 10,4 Mio. (+11,4%) gesteigert. Das Wachstum betrifft sowohl OEM-Kunden als auch den Absatz im Intercompany-Sektor. Unsere Prognose fiir 2017 lag bei
einem Umsatz von 105 Mio.€. Tatsdchlich haben wir einen um 3,3% niedrigeren Umsatz von € 101,4 Mio. erzielt. Beriicksichtigt werden muss hierbei jedoch, dass der massive Anstieg der
Nachfrage schwerpunktméBig in das 4. Quartal 2017 gefallen ist. Zu diesem Zeitpunkt waren unsere eigenen Fertigungskapazitaten bereits nahezu erschopft; zudem konnten wichtige
Lieferanten die Versorgung mit Rohmaterialien nicht vollstiandig sicherstellen. Somit konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 nicht mehr alle Auftridge bedient werden.

Bezogen auf die gesamte Gesellschaft hat sich die Materialquote, ausgedriickt als Prozent vom Umsatz im Kerngeschift, leicht verschlechtert. Sie lag 2017 bei 50,3% gegeniiber 50% im
Vorjahr. Dies fiihren wir insbesondere auf die bereits in der 2. Halfte 2017 gestiegenen Einkaufspreise fiir bestimmte Rohmaterialien zurtick. Dieser Trend hat sich im laufenden
Geschiftsjahr 2018 weiter verscharft. Zudem besteht, wie in den Vorjahren, ein hoher Wettbewerbsdruck auf dem Absatzmarkt, der uns zu marktiiblichen Preisnachldssen im
hochvolumigen Geschaft mit LWK-Erstausriistern zwingt.

Der Anlagendeckungsgrad (Anlagevermogen dividiert durch Eigenkapital) liegt bei 100% (Vorjahr 88%). Langfristige Investitionen sind somit vollsténdig durch Eigenmittel gedeckt.
Im Berichtsjahr 2017 wurde ein Jahresiiberschuss vor Ergebnisabfiihrung von € 10 Mio. gegeniiber € 8,7 Mio. im Vorjahr erzielt.

Der EBIT betrédgt im Geschéftsjahr 15,4 Mio. € gegeniiber 10 Mio. € im Vorjahr. Prognostiziert hatten wir fiir 2017 einen EBIT von 11,7 Mio. €. Die Verbesserung der Ertragslage ist
Ergebnis der deutlich besseren Auslastung und der damit einhergehenden Fixkostendegression. Zudem tragt das margentrachtige Geschaft im Industrie-Segment zur Verbesserung des EBIT
bei. Der Cash-Flow liegt 2017 bei 16 Mio. € gegeniiber 8,1 Mio. € im vorangegangenen Geschéftsjahr. Unsere Prognose von 13 Mio. € wurde auch fiir diesen Leistungsindikator dank der
starken Nachfrage im 2. Halbjahr 2017 tibertroffen. Getragen wird die positive Liquiditdtsveranderung durch die Verbesserung der Ertragslage sowie der riicklaufigen Investitionstatigkeit.
Das Jahr 2016 war hingegen durch einige groRere Investitionsmallnahmen gekennzeichnet.

lll. Aktuelle Geschifts- und Auftragslage

Im Nutzfahrzeug-Segment liegt der Auftragsbestand zum Ende Mai 2018 um rd. 20% iiber dem zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres. Der starke Auftragseingang, der sich bereits ab
September 2017 abgezeichnet hatte, hat in den ersten 5 Monaten des Jahres 2018 angehalten. Um diese Nachfrage bedienen zu konnen, haben wir innerhalb kurzer Zeit eine 4.
Produktionslinie in einem Engpassbereich aufgebaut. Dariiber hinaus wurden die Arbeitszeitmodelle so angepasst, dass im Bereich der Komponentenfertigung ein Rund-um-die Uhr-
Betrieb méglich ist. Die Erhohung des Auftragsbestands betrifft grundsétzlich sowohl OEM- wie auch Intercompany-Geschift. Uberproportional gestiegen jedoch sind unsere Lieferung an
Intercompany-Partner, insbesondere in die USA und Siid- und Mittelamerika.

Der Auftragsbestand in unserem Industrie-Segment liegt zum 31.05.2018 rund 39% iiber dem Wert zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres. Die bereits getdatigten Umsétze zuziiglich der
offenen Auftrdge fiir 2018 liegen nach fiinf abgelaufenen Monaten bereits in gleicher Hohe wie der Gesamtumsatz des Geschéftsjahres 2017. Getragen wird die starke Nachfrage weiterhin
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von dem guten Exportgeschift in den nordamerikanischen Markt sowie von der Lieferung von Gelenkwellen an Industrie-Unternehmen, die diese im Rahmen ihrer
Ausriistungsinvestitionen nachfragen (Projektgeschaft).

Hinsichtlich unserer Umsatzzielsetzung liegen wird deutlich iiber dem Budget 2018. Die Ertragslage wird jedoch erheblich durch deutliche Preissteigerungen fiir Rohmaterialien belastet,
so dass wir - bezogen auf die Gesamtgesellschaft - das Renditeziel fiir 2018 noch nicht erreichen konnten.

IV. Investitionen

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden Investitionen in Hohe von € 1,71 Mio. getétigt. Im Nutzfahrzeug-Segment wurden Ersatzinvestitionen in Wuchtanlagen bzw. CNC
Bearbeitungszentren getétigt. Die Investitionsmittel im Industrie-Segment betrafen insbesondere eine Drehmaschine.

V. Personal

. Zum 31. Dezember 2017 wurden 538 Mitarbeiter, inklusive Auszubildende und Leiharbeitnehmer, beschiftigt (31.12.2016: 520 Mitarbeiter).
. Die Fluktuationsrate betrug 0,2 % (Vorjahr: 1,7 %).

. Der Anteil von Fremdpersonal am Gesamtpersonal lag im Jahresdurchschnitt unverandert bei 13,4 %.
V1. Umwelt

Im jdhrlichen Rhythmus erstellen wir Umweltberichte fiir die Bereiche: Abfall, Gefahrgut, Gewdsser-, Immissions- und Strahlenschutz.
. Die Abfallmengen haben sich um rund 10% erhoht. Ausschlaggebend ist hier der um rd. 16% gestiegene Umsatz. Die Recycling-Quote liegt im Industrie-

Segment bei 97% und im Fahrzeugsegment (inkl. Standort Dachau) bei 96%. Der Anteil der unter die Gefahrgutverordnung fallenden Abfélle an den gesamten
Abfallmengen ist im Vergleich zu 2016 von 6% auf 4% gesunken.

. Zwar sind die Strom- und Gasverbrauche im Vergleich zu 2016 gestiegen (Strom +9,7%, Gas +3,3%). Der Anstieg liegt jedoch unterproportional zum
Umsatzwachstum von rd. 16%. Die Investition in LED-Beleuchtung, Umriistung einer Lackieranlage auf ein gedndertes Trocknungsverfahren, Ersatz élterer
Produktionseinrichtungen durch neuere energie-effizientere Maschinen macht sich verbrauchssenkend bemerkbar.

. Der Betrieb der nach BImSchG genehmigten Prozesswasser-Verdampferanlage im Werk Dachau verlief im Berichtszeitraum stérungsfrei.
. Das Umweltmanagementsystem ist seit 2016 nach EN/ISO 14001:2015 zertifiziert; bisheriger Standard war die EN/ISO 140001:2004.

. Unser Plan fiir die Uberwachung der Dichtigkeit der Abwasserkanile sieht vor, das gesamte Netz innerhalb eines Zyklus von 10-Jahren einmal vollsténdig zu
kontrollieren. Die gemdRl SiiVKan NRW geforderte Sanierung der Abwasserkanédle wurde, wie in den Vorjahren, geméaR dieser Planung durchgefiihrt. Sofern
erforderlich, wurden Sanierungen vorgenommen.

Die Umstellung auf Lufttrocknung in der Lackiererei des Fahrzeugsegments hat zu einer deutlichen Reduktion der Abwassermengen gefiihrt.

. Behordenseitige Auflagen, die den Produktionsablauf betreffen, wurden nicht gestellt.

VII. Risikomanagementsystem

Unternehmerische Tétigkeit erfordert das bewusste Eingehen von Risiken. Aufgabe eines Risikomanagements ist es daher, eine moglichst genaue Abschatzung der mit der Planung und
Ausfiihrung unserer strategischen Malnahmen verbundenen Chancen und Risiken durch das verantwortliche Management sicherzustellen, denn Risiken beinhalten auch Chancen.

Zur Minimierung der Risiken sind die deutschen Dana Gesellschaften in das weltweite Risikoberichtserstattungssystem der Dana Corporation eingebunden. Dieses System wird regelmélig
an neue interne und externe Veranderungen angepasst, sodass das jeweils verantwortliche Management friihzeitig tiber auftretende Risiken informiert wird und unmittelbar die notwendigen
GegenmafBnahmen ergriffen werden kénnen.
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Durch das Listing unserer obersten Muttergesellschaft an der amerikanischen Borse in New York sind wir als Tochterunternehmen verpflichtet, alle Geschéftsprozesse, die finanzielle
Auswirkungen auf die Geschéftszahlen haben, gemaR ,,Sarbanes Oxley Act“ zu dokumentieren.

VIIl. Komponenten des Risikomanagement-Konzepts

Das Risikomanagement System der deutschen Dana Gesellschaften stiitzt sich insbesondere auf die folgenden Komponenten: Risikomanagementhandbuch, konzerninternes Berichtswesen,
zentrale Shared Service Center-Verantwortlichkeiten fiir wichtige Unternehmensfunktionen und die Durchfiihrung der vorgesehenen Prozesskontrollen aufgrund des gemél ,,Sarbanes
Oxley Act 404“ eingerichteten Kontrollumfelds.

Diese Komponenten bewirken die Schaffung eines Risikomanagementsystems, das ein rechtzeitiges Erkennen von Risiken durch die Entscheidungstrager ermoglicht und das Risiko einer
materiell fehlerhaften Bilanzierung minimiert. Das Risikomanagementsystem ist regelmélig Bestandteil der Kontrolle durch die Konzern-Innenrevision.

Auf Preisdnderungs-, Ausfall- und Liquiditétsrisiken sowie deren Absicherung gehen wir ausfiihrlich im Abschnitt B.I ein.

IX. Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogens- und Finanzlage:

Die Bilanzsumme der Gesellschaft betrug zum Bilanzstichtag € 110,6 Mio. (Vorjahr: € 101,2 Mio.) und setzt sich aus € 10,2 Mio. (Vorjahr: € 11,6 Mio.)
Anlagevermogen und € 100,5 Mio. (Vorjahr € 89,6 Mio.) fiir Umlaufvermégen sowie Rechnungsabgrenzungsposten bzw. aktivem Unterschiedsbetrag aus der
Vermégensverrechnung zusammen. Das Anlagevermégen reduziert sich im Wesentlichen durch die planméRigen Abschreibungen auf Sachanlagen sowie der
erforderlichen Neubewertung einer Beteiligung aufgrund der bei Erstellung des Jahresabschlusses bekannten Konditionen fiir den Verkauf im Folgejahr. Im
Vergleich zu 2016 wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr deutlich weniger Anlageinvestitionen getétigt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind um € 2,1 Mio. auf € 16,3 Mio. gegeniiber dem Vorjahr (€ 14,2 Mio.) gestiegen. Der Anstieg
resultiert mafgeblich aus dem gestiegenen Umsatz. Die Zahlungskonditionen mit OEM-Kunden konnten leicht verkiirzt werden. Bei den Forderungen an
verbundene Unternehmen valutiert das Intercompany-Darlehen unverdndert zu 2016 mit € 56,8 Mio. Aufgrund der des guten Geschéftsverlaufs sowie leicht
verbesserter Kundenzahlungsbedingungen erhoht sich die Forderung aus dem Cash-Pooling von € 0,4 Mio. auf € 4,3 Mio.

Die Vorrate sind im zweiten Jahr in Folge gestiegen. Die Erhchung um € 4,0 Mio. auf jetzt € 13,9 Mio. zum Jahresende 2017 hat mehrere Griinde. Wie im
Vorjahr, fand eine Vorproduktion von Giitern fiir unsere Intercompany-Partner statt, um deren Materialversorgung im Januar 2018 sicherzustellen. Ferner haben
wir aufgrund der gestiegenen Nachfrage eine Bevorratung von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen vorgenommen. Auferdem haben einige Fertigungsbereiche -
entgegen der Handhabung in Vorjahren - auch zwischen Weihnachten und Neujahr gearbeitet, um absehbarere Lieferriickstainde moglichst gering zu halten.

Die fliissigen Mittel sinken von € 1,5 Mio. auf € 0,4 Mio. Der Vorjahressaldo beinhaltete ein geschlossenes Bankkonto, dessen Saldo aus technischen Griinden
nicht mehr in das Cash-Pooling-System einbezogen werden konnte; siehe hierzu die Ausfithrungen zu den Forderungen an verbundene Unternehmen.

Das Eigenkapital betrdgt zum 31.12.2017 unverandert € 10,2 Mio. und die Eigenkapitalquote liegt infolge der erhohten Bilanzsumme leicht niedriger bei 9,2
% (Vorjahr: 10%).

Riickstellungen wurden in Hohe von € 77,0 Mio. (Vorjahr: € 73,2 Mio.) gebildet. Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen steigen infolge des
gesunken 10-Jahres-Diskontierungszinsatzes (2017: 3,68%; Vorjahr 4,01%) um 3,1 Mio.

Die sonstigen Riickstellungen steigen um € 0,7 Mio. Die Verdnderung ist detailliert im Anhang dargestellt. Gestiegen sind u.a. die Riickstellungen fiir
Mitarbeiter-Boni, Gewahrleistungsriickstellungen sowie Riickstellungen fiir zum Stichtag ausstehende Lieferantenrechnungen.

Die Verbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag € 23,4 Mio. (Vorjahr: € 17,8 Mio.). Wie im Vorjahr erhohen sich die Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen infolge des gestiegenen abzufiihrenden Gewinns. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen steigen um € 4 Mio.

https://www.bundesanzeiger.de/pub/de/suchergebnis?46

5/23



7/28/22, 10:35 AM Suchergebnis - Bundesanzeiger

Einerseits fiihrt die Ausweitung des Geschéftsvolumens im Vergleich zu 2016 zu einer gestiegenen Einkaufstatigkeit einhergehend mit entsprechend hoheren
offenen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag. Zum anderen ist diese Entwicklung auch stichtagsbedingt, da - anders als in Vorjahren - keine generelle
WerksschlieSung zwischen Weihnachten und Neujahr stattgefunden hat und die im Vergleich zum Vorjahr erhohten Vorréte entsprechend finanziert werden
mussten.

— Unverandert bestehen zum 31.12.2017 keine Finanzverbindlichkeiten.
. Ertragslage:

— Das Jahresergebnis (vor Gewinnabfiihrung) verbessert sich um € 1,26 Mio. In Prozent vom Gesamtumsatz liegt es mit 7% nahezu unverandert auf
Vorjahresniveau (7,1%). Im Vorjahr war die Ergebnisverbesserung insbesondere durch den gednderten Ansatz der Pensionsverpflichtungen beeinflusst. Der
deutlich hohere Diskontierungszinssatz infolge des Riickgriffs auf den 10-Jahres-Durchschnitt gegeniiber dem zuvor anzuwendenden 7-Jahres-Durchschnitt hat
2016 zu einer Reduktion des Zinsaufwands um T€ 6.962 gefiihrt. Einen solchen Sondereffekt hat es 2017 nicht gegeben. Die Verbesserung der Ertragslage ist
vielmehr Ausdruck des deutlich positiveren Geschéftsverlaufs, den wir unter Abschnitt A.III erldutert haben. Die wesentlich bessere Kapazitatsauslastung in
Verbindung mit dem deutlich gestiegenen Umsatz des Industriegeschifts, das durch gute Deckungsbeitrage gekennzeichnet ist, hat dazu gefiihrt, dass das
Ergebnis vor Gewinnabfiihrung gegeniiber 2016 absolut gestiegen ist und ausgedriickt in Prozent vom Umsatz gehalten werden konnte. Diese Entwicklung
driickt sich insbesondere in dem von uns verwendeten Leistungsindikator EBIT aus, der um € 5,4 Mio. steigt.

— Die Materialquote in Prozent vom Kernumsatz liegt mit 50,3% leicht iiber dem Wert fiir 2016.

— In absoluten Zahlen steigt der Personalaufwand des Geschéftsjahres um rund € 2,96 Mio. Korrigiert um den positiven Sondereffekt durch die Auflésung von
Pensionsriickstellungen im Vorjahr in Hohe von € 1,6 Mio. steigt der Personalaufwand um rd. € 1,3 Mio. oder 4,3%. Bestandteil dieser Veranderung ist die
Tariflohnerh6hung von 2% zum 1. April 2017 sowie der Volljahreseffekt der Erh6hung aus dem Vorjahr von 2.8%, die zum 1. April 2016 wirksam geworden ist.
Aullerdem liegen die Aufwendungen fiir Mitarbeiterboni um € 0,5 Mio. iiber dem Vorjahr. In Prozent vom Gesamtumsatz verbessert sich die
Personalaufwandsquote um rd. 140 Basispunkte und damit unterproportional zur Umsatzentwicklung.

— Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um T€ 3.249 gestiegen. Zusatzliche Kosten sind fiir Konzernumlagen sowie ERP-Software entstanden.
— Die Abschreibungen auf das Anlagevermogen beinhalten, neben den planméRigen Abschreibungen auf das Sachanlagevermdégen, auch eine Abwertung einer
Beteiligung auf den niedrigeren beizulegenden Wert in Hohe von 419 T€.
Prognose fiir 2018
Die Auftragsbiicher sind in beiden Geschéftsbereichen sehr gut geftillt.

Wir erwarten fiir 2018 einen im Nutzfahrzeug-Segment im Vergleich zu 2017 einen um 18% hoheren Umsatz. Fiir 2018 prognostizieren wir Verkaufserlose im Kerngeschift in der
GroRBenordnung € 120 Mio. bis € 126 Mio. Die EBIT-Marge in diesem Segment wird durch die Fixkostendegression infolge der sehr hohen Kapazitdtsauslastung positiv beeinflusst. Dem
gegeniiber stehen jedoch deutlich gestiegenen Materialkosten infolge erhdhter Stahlzuschlége fiir Kernschrott und Legierung sowie gestiegene Stahlbasispreise. Hinzu kommt, dass der
Tarifabschluss in der NRW-Metallindustrie mit einer Entgeltsteigerung von 4,3% (ab April 2018) leicht {iber unseren Erwartungen gelegen hat.

Fiir das Industrie-Segment prognostizieren wir einen Umsatz von € 37 Mio. fiir 2018 (+7,8%). Das Auftragsbuch liegt erneut iiber dem des Vorjahres. Weiterhin stark ist das Exportgeschaft
in die USA. Zu den Hauptabnehmern zihlt hier die Olférderindustrie. Dariiber hinaus tragen zum Wachstum langerfristige Projekte mit Stahlproduzenten bei.

Den EBIT der gesamten Gesellschaft prognostizieren wir fiir 2018 in Héhe von € 15 Mio.

Den Cash-Flow erwarten wir in der Gréflenordnung von € 18 Mio. fiir 2018.
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Aufgrund derzeitiger Planung rechnen wir auch fiir 2019 mit konstant hohen Umsétzen in der Bandbreite von € 150 Mio. - € 160 Mio. Den EBIT erwarten wir zwischen € 14 Mio. und € 16
Mio. Im Hinblick auf die voraussichtlich hohere Investitionstatigkeit sehen wir den Cash-Flow in einer GréBenordnung von € 13 Mio. bis € 16 Mio.

B. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung
I. Risiken der kiinftigen Entwicklung und deren Absicherung
Preise fiir Rohmaterial

Robhstahl bildet weiterhin den wichtigsten Einsatzfaktor fiir die von uns eingekauften Rohmaterialien. Der Stahlmarkt verzeichnet seit Mitte 2017 erhebliche Preissteigerungen. Fiir 2018
rechnen wir derzeit mit Preiserhchungen fiir Rohmaterialien in der GréBenordnung von 5% bis 6% gegeniiber 2017. Das 2. Halbjahr 2017 war bereits durch Preiserhohungen fiir einige
Komponenten gepragt. Im OEM-Geschift helfen uns die mit wichtigen Abnehmern vereinbarten Preisgleitklauseln, dieses Risiko zu begrenzen. Eine vollstandige Weitergabe ist jedoch,
u.a. aufgrund des Wettbewerbsdrucks, nicht moglich. Der Entwicklung arbeiten wir durch Produktverbesserungen, wie Gewichtsreduktion von Gelenkwellenkomponenten bzw. gednderter
Materialzusammensetzung (Legierung) entgegen. Dartiber hinaus sind wir bestrebt, die Lieferantenbasis auszubauen, um Bezugsengpdssen entgegenzuwirken. Die von wichtigen
Lieferanten angekiindigten bzw. bereits vereinbarten Preissteigerungen werden jedoch die Ertragslage (EBIT) unserer Gesellschaft deutlich negativ beeinflussen.

Wechselkursrisiken

Waihrungskursschwankungen betreffen insbesondere die Verdnderung des Euro in Relation zum US-Dollar. GroBe Teile unseres Export-Geschéfts werden in USD fakturiert. Dartiber hinaus
werden insbesondere Leistungen der Konzern-Obergesellschaft an unsere Gesellschaft in USD abgerechnet. Im Jahr 2017 hat sich der Euro gegeniiber dem US-Dollar gestarkt und diese
Entwicklung hat bis Februar 2018 angehalten. Wie in den Vorjahren, sichern wir uns gegen Wechselkursrisiken durch US-Dollar-Terminkontrakte ab. Diese werden durch die Konzern-
Treasury Abteilung regelmalig iiberwacht und dem aktuellen Bedarf angepasst. Ziel der Wahrungskurssicherung ist die Vermeidung von Kursverlusten im Hinblick auf den EBIT als
wichtigsten Ertragsindikator. Hinsichtlich Umfang und Funktionsweise des Hedgings verweisen wir auf die Erlduterungen im Anhang.

Preisanderungsrisiken auf der Absatzseite

Das Geschift mit bedeutenden Erstausriistern (OEM) haben wir durch Mehrjahresvertrége gesichert. Die Rahmenvereinbarungen mit den beiden groften OEM-Kunden sind im Verlauf des
Jahres 2017 erneuert bzw. um weitere drei Jahre verldngert worden. Mit diesen Vertragspartnern sind an der Produktivitidtsentwicklung orientierte brancheniibliche Preisnachlésse
vereinbart, die den EBIT leicht belasten. Im Geschéft mit Industriekunden arbeiten wir ganz {iberwiegend mit Einzelabschliissen, die wir der Marktsituation flexibler anpassen kénnen. In
beiden Geschiftsfeldern der Gesellschaft ist weiterhin mit einem hohen Preiswettbewerb zu rechnen.

Kapazitatsauslastung

Unsere Produktionskapazitdten waren im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 gut bis sehr gut ausgelastet. Aufgrund des aktuellen Auftragsbuchs sowie unserer Prognoserechnung fiir 2018 ist
auch in den nédchsten 12 Monaten mit einer sehr hohen Kapazitdtsauslastung zu rechnen. Wir sehen in einzelnen Wertstromen bereits jetzt Engpasse, denen wir durch die Einstellung von
Leiharbeitskraften sowie der Flexibilisierung der Schichtmodelle begegnen. Fiir die kommenden 12 Monate ist nicht mit einer Unterdeckung der Fixkosten infolge einer
Kapazitatsunterauslastung und den hiermit verbundenen Belastungen in Bezug auf den EBIT der Gesellschaft zu rechnen.

Zinsanderungsrisiko

Infolge der Leitzinserhdhung der US-Notenbank, die im Jahr 2017 begonnen und 2018 bisher fortgesetzt wurde, hat sich das allgemeine Zinsniveau auch im Euroraum im Vergleich zu den
Jahren 2015 und 2016 leicht erhoht. Im Hinblick auf unsere Kapitalstruktur haben steigende Zinsen einen positiven Einfluss auf die Ertragslage. Sie erhohen die Zinsertrage auf unsere
Finanzforderungen und fiihren zu einer geringfiigig niedrigeren Belastung aus der Abzinsung von langfristigen Pensionsverpflichtungen gefiihrt.

Liquiditétsrisiko und Risiko aus Schwankungen des Zahlungsstroms

Trotz der von uns im Vergleich zu 2017 geplanten hoheren Investitionsausgaben erwarten wir im laufenden Geschéftsjahr einen weiterhin stabil positiven Cash-Flow, der unser
vorhandenes Innenfinanzierungspotential widerspiegel. Wie in den Vorjahren bleibt die Gesellschaft eingebunden in das Cash Pooling-System des Dana-Konzerns. Die Funktionsweise des
Cash-Pooling bewirkt einen Ausgleich kurzfristiger Uber- oder Unterdeckungen des Bankkontos im Rahmen der Liquiditit des Gesamtkonzerns.
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Il. Ausblick und Chancen
In Bezug auf die Verbesserung des EBIT sehen wir unter anderem folgende Chancen:

Im Nutzfahrzeug-Segment haben wir mit der Gelenkwelle ,,Compact Plus* im Jahr 2017 erfolgreich eine neue Gelenkwellenserie im Markt eingefiihrt. Wir sehen weiteres Potenzial,
dieses Produkt in einer noch gréReren Anzahl von Anwendungen einzusetzen. Hierdurch erwarten wir Produktivitidtsgewinne infolge des hohen Grads der Automatisierung, der die
Fertigung der Compact Plus Baureihe kennzeichnet.

Die im Mai 2018 abgeschlossene Errichtung einer vierten Produktionslinie fiir Wellenmitnehmer er6ffnet uns ein hoheres MaR an Flexibilitdt, um auf geédnderte Nachfragesituationen zu
reagieren. Dariiber hinaus planen wir weitere Ersatzinvestitionen zur Stabilisierung der Anlagenverfiigbarkeit.

Fiir wichtige Zukaufteile haben wir zusétzliche Lieferanten ausgewahlt und entwickelt, so dass wir unsere Nachfrage nach Komponenten auf eine breitere Basis stellen konnen. Im
Engineering arbeiten wir weiterhin an der Verbesserung unserer Gelenkwellen im Hinblick auf Gewichtsreduktion und Optimierung von Produktionsverfahren. Hierdurch erwarten wir
einerseits Materialkosteneinsparungen und andererseits geringere Fertigungskosten.

Im Industrie-Segment sehen wir aufgrund der eingangs geschilderten sehr guten Auftragslage insbesondere das Potenzial, unsere Anlagen optimal auszulasten. Durch die hoheren
Deckungsbeitrage im Industriegeschéft erwarten wir eine verbesserte Fixkostensituation.

Durch die Aktivitdten im Applikation- & Product-Engineering sehen wir zudem die Chance, weiteres Projektgeschéft zu akquirieren.

C. Forschung und Entwicklung

Beide Geschiftsbereiche unserer Gesellschaft betreiben Entwicklungsaktivitdten. Diese konzentrieren sich im Nutzfahrzeug-Segment auf die kontinuierliche Verbesserung unserer Produkte
zum Beispiel im Hinblick auf Lebensdauer, Gewicht und Qualitat. Die Tatigkeiten im Industrie-Segment betreffen vor allem die Umsetzung und Optimierung kunden- und
projektspezifischer Entwicklungen z.B. fiir Hochgeschwindigkeitsziige oder die Stahlindustrie.

Die Aufwendungen fiir den Engineering-Bereich betrugen 2017 € 2,0 Mio. gegeniiber € 1,7 Mio. im Vorjahr.

Weiterhin ist es aufgrund unserer Unternehmensphilosophie unser Ziel, die Zertifizierung nach im Rahmen der ISO (EN 14001:2015), Arbeitssicherheit (OHSAS 18001:2007) und Umwelt
(ISO 50001) durch entsprechende Re-Zertifizierungen in der 2. Jahreshélfte beizubehalten.

Essen, den 27. Juli 2018
Die Geschdiftsfiihrung
Christoph Schulz
Helene Preus

Anlage zum Lagebericht

Bericht zur Gleichstellung und Entgeltgleichheit fiir die Spicer Gelenkwellenbau GmbH

Am 6. Juli 2017 ist das Gesetz zur Forderung der Entgelttransparenz zwischen Frauen und Méannern oder Entgelttransparenzgesetz (EntgTranspG) in Kraft getreten. Gemal$ § 21
Entgelttransparenzgesetz haben Arbeitgeber mit in der Regel mehr als 500 Beschéftigten, die zur Erstellung eines Lageberichtes nach den §§ 264 und 289 des Handelsgesetzbuches
verpflichtet sind, einen Bericht zur Gleichstellung und zur Entgeltgleichheit zu erstellen. In diesem Bericht sollen MaRfnahmen zur Foérderung der Geleichstellung von Frauen und Méannern
und deren Wirkung sowie MaRBnahmen zur Entgeltgleichheit dargestellt werden.

Dieser Bericht bezieht sich gem. § 25 Abs. 3 EntgTranspG mit allen Angaben auf das Kalenderjahr 2016.
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1. MaBnahmen zur Férderung der Gleichheit von Frauen und Mannern

Im Hinblick auf die Gleichstellung von Frauen und Méannern im Arbeitsalltag werden bei der Spicer Gelenkwellenbau GmbH sdmtliche Stellen geschlechtsneutral ausgeschrieben und
Stellenbesetzungen geschlechtsunabhéngig vorgenommen.

Auch die Personalentwicklungsmafnahmen werden jeweils nach fachlichen und personlichen Voraussetzungen geplant und durchgefiihrt. Das Geschlecht spielt in diesem Zusammenhang
ebenfalls keine Rolle.

Als Tochterunternehmen der U.S. amerikanischen Dana Incorporated wenden wir zudem die Konzernrichtlinie ,,Equal Employment Opportunity* an. Diese Richtlinie sieht vor, dass
samtliche Personalmafnahmen am Prinzip der die Chancengleichheit fiir alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ausgerichtet sein miissen.

2. MaBnahmen zur Férderung der Entgeltgleichheit

Die Vergiitung erfolgt i.d.R. nach Qualifikation, Ausbildung, Leistung und Berufserfahrung im Hinblick auf die jeweilige Position. Bei der Festlegung der individuellen Entlohnung spielen
geschlechtsspezifische Merkmale keine Rolle.

Als tarifgebundenes Unternehmen der NRW Metallindustrie ist fiir uns das Entgeltrahmenabkommen (ERA) zwischen der IG Metall und den Metallarbeitgebern maligeblich, das fiir
Tarifmitarbeiter anzuwenden ist. Das ERA legt objektivierte Malstdbe fiir die Entgelteinstufung vergleichbarer Positionen fest. Diese umfassen Kenntnisse und Fertigkeiten, den
Arbeitseinsatz, die betriebliche Zusammenarbeit bzw. Kommunikation und die individuelle Flexibilitdt und Belastbarkeit. GemaR Betriebsverfassungsgesetz stehen dem Betriebsrat dariiber
hinaus umfassende Mitbestimmungsrechte im Hinblick auf die Entlohnung zu, soweit diese nicht bereits tariflich geregelt sind. Bei Fragen der Eingruppierung (z.B. bei Neueinstellungen)
oder Umgruppierung von Mitarbeitern wird der Betriebsrat regelméafig umfassend informiert und einbezogen. Dariiber hinaus steht ihm gem. BetrVG ein Recht auf Einsichtnahme in
Bruttoentgeltlisten zu.

Die dargestellten Regelungen fiir die Entgeltfindung wirken darauf hin, dass eine etwaige geschlechtsspezifische Ungleichbehandlung vermieden wird. Das zusatzliche Recht auf
Einsichtnahme bewirkt, dass etwaige geschlechtsspezifische Abweichungen sichtbar werden wiirden.

3. Statistische Angaben
Durchschnittliche Gesamtzahl aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Spicer Gelenkwellenbau GmbH
- Geschiftsjahr 2016 -

(inklusive Zeitarbeitnehmer)

Frauen Ménner Gesamt
Vollzeit 37 532 569
Teilzeit 2 0 2
Gesamt 39 532 571

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva
31.12.2017 31.12.2016
€ €
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstdnde 1.635.445 1.966.889
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II. Sachanlagen

II1. Finanzanlagen

B. Umlaufvermogen

I. Vorrédte

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse

3. Fertige Erzeugnisse und Waren

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermogensgegenstande

III. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Passiva

A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage

B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Sonstige Riickstellungen
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31.12.2017
€

8.455.460
95.355
10.186.259

7.121.505
5.512.438
1.262.276
13.896.219

16.298.629
67.672.698

254.314
84.225.642

12.490
404.477
98.538.827
575.790
1.297.856
110.598.733

31.12.2017
€

2.000.000
8.190.732
10.190.732

69.694.838
7.349.940
77.044.778

31.12.2016
€

8.881.526
764.661
11.613.076

5.289.314
3.851.504

784.220
9.925.038

14.224.038
62.272.659

218.700
76.715.397

12.550
1.522.070
88.175.055
263.732
1.165.527
101.217.390

31.12.2016
€

2.000.000
8.190.732
10.190.732

66.549.491
6.646.562
73.196.053
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31.12.2017
€

C. Verbindlichkeiten
1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.665.083
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 11.081.638
4. Sonstige Verbindlichkeiten 616.502
23.363.224
110.598.733

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

2017
€
1. Umsatzerlose 141.835.571
2. Erh6hung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2.114.814
3. Sonstige betriebliche Ertrdge 1.647.278
145.597.663

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -67.929.498
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -577.971
-68.507.469

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -28.573.549
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -5.644.969
-34.218.518
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstdnde des Anlagevermogens und Sachanlagen -2.882.657
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -24.611.560
15.377.458
8. Ertrdge aus Beteiligungen 0
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 301.207
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -5.688.812
11. Ergebnis nach Steuern 9.989.852
12. Sonstige Steuern -2.012
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31.12.2016
€

110.445
7.680.903
9.498.580

540.677

17.830.605
101.217.390

2016
€

122.461.072
660.843
40.106
123.162.021

-57.886.552
-669.742
-58.556.294

-25.684.165
-5.572.038
-31.256.203
-1.940.156
-21.362.813
10.046.555
2.603
292.227
-1.604.095
8.737.290
-6.644
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2017 2016

€ €

9.987.840 8.730.646

13. Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn -9.987.840 -8.730.646
14. Jahresergebnis 0 0

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2017

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Spicer Gelenkwellenbau GmbH sowie der Anhang fiir das Geschéftsjahr 2017 wurden nach den Vorschriften der §§ 238, 242 ff. HGB unter Anwendung der
Vorschriften fiir groRe Kapitalgesellschaften im Sinne von § 267 Abs. 3 HGB aufgestellt.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist unter der Firma ,,Spicer Gelenkwellenbau GmbH* im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter der Nummer HRB 14176 eingetragen. Sitz der Gesellschaft ist
Essen; die Geschéftsanschrift lautet: Westendhof 5-9, 45143 Essen.

Werden Posten der Bilanz oder Gewinn- und Verlustrechnung zur VergroRerung der Klarheit zusammengefasst dargestellt, so erfolgt deren Aufgliederung im Anhang. Die Posten des
Anlagevermogens sind detailliert im Anlagespiegel dargestellt. Davon-Angaben sind im Anhang angegeben.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung kommt das Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB zur Anwendung.

Der Jahresabschluss ist in Euro aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Sofern sich im Vergleich zum Vorjahr Bilanzierungs- oder Ausweisdnderungen ergeben haben, sind diese nachstehend einzeln erldutert.

Die Sachanlagen und immateriellen Vermdégensgegenstande sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméBige und aulerplanméaRige Abschreibungen,
bilanziert. Werden im Ausnahmefall Sachanlagen selbst erstellt, so werden in die Herstellungskosten Material- und Fertigungseinzelkosten sowie Sondereinzelkosten der Fertigung und
angemessene Anteile der Material- und Fertigungsgemeinkosten einbezogen.

Die planméRigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode. Die Abschreibungen auf Zugédnge des Sachanlagevermogens erfolgen grundsitzlich zeitanteilig. In Bezug auf die
Bilanzierung geringwertiger Vermogensgegenstande wird seit dem 1. Januar 2008 handelsrechtlich die steuerrechtliche Regelung des § 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG angewendet.
Anschaffungs- und Herstellungskosten von abnutzbaren beweglichen Vermogensgegenstdnden des Anlagevermogens, die einer selbstdndigen Nutzung féhig sind, werden im Geschéftsjahr
der Anschaffung, Herstellung oder Einlage in voller Hohe als Aufwand erfasst, wenn die Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen Vorsteuerbetrag, fiir
den einzelnen Vermogensgegenstand € 150 nicht {ibersteigen. Fiir geringwertige Vermogensgegenstidnde, deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin
enthaltenen Vorsteuerbetrag, mehr als € 150 und bis zu € 1.000 betragen, wird bis einschlieBlich 2015 ein jahrlicher Sammelposten im Sinne des § 6 Abs. 2a EStG gebildet. Dieser wird
tiber fiinf Jahre gewinnmindernd aufgeldst. Scheidet ein Vermogensgegenstand vorzeitig aus dem Anlagevermégen aus, wird der Sammelposten nicht vermindert. Ab dem Geschiftsjahr
2016 werden geringwertige Vermogensgegenstdnde gesondert aktiviert; die Einstellung in einen Sammelposten erfolgt nicht mehr.

Fiir die einzelnen Gegenstidnde des Anlagevermogens werden in der Regel die nachfolgenden Abschreibungsmethoden bzw. -zeitrdume verwendet.
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Abschreibungsmethode
Anlagengegenstinde / Nutzungsdauer
Einbauten Linear / 5-10 Jahre
Aulenanlagen Linear / 10 Jahre
Produktionsmaschinen Linear / 6 Jahre
IT Hard- und Software Linear / 3-7 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung Linear / 3-10 Jahre
Werkzeuge Linear / 3 -5 Jahre

Bei den Finanzanlagen sind die Beteiligungen zu Anschaffungskosten angesetzt. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert werden vorgenommen, sofern von einer
voraussichtlichen dauernden Wertminderung auszugehen ist.

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der Waren erfolgt zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Marktpreisen. Unfertige und fertige Erzeugnisse werden zu
Herstellungskosten (HK) angesetzt. Die Herstellungskosten beinhalten die aktivierungspflichtigen Bestandteile des § 255 Abs. 2 HGB. Hierzu gehoren Material- und
Fertigungseinzelkosten, Sondereinzelkosten der Fertigung sowie anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten. Fremdkapitalzinsen werden bei der Ermittlung der HK nicht
berticksichtigt. Fiir Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer und/oder einer - im Einzelfall - verminderten Verwertbarkeit zum Bilanzstichtag ergeben, werden Bewertungsabschlage
vorgenommen. Die Beriicksichtigung von Bestandsrisiken aufgrund einer erhohten Lagerdauer erfolgt mit Hilfe von Géngigkeitsabschldgen. Diese sind in Abhédngigkeit vom Zeitpunkt der
letzten Materialbewegung in einer Bandbreite von 20% bis 90% gestaffelt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande werden zu Nennwerten bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt. Bei den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wurden erkennbare Einzelrisiken durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos bei Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wird eine Pauschalwertberichtigung gebildet.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind zum Anschaffungspreis oder dem niedrigen Stichtagswert bewertet.
Die flussigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt
darstellen.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung resultiert aus der Absicherung von Altersteilzeitverpflichtungen durch ein Wertpapierdepot und Festgelder.
Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.
Die Riickstellungen wurden in Hoéhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt.

Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre
abgezinst.

Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) unter Berticksichtigung der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Heubeck bewertet. Fiir die Anwartschaftsberechtigten wurde eine Inventur zum 30. November
2017 durchgefiihrt. Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden mit einem im Dezember 2017 ermittelten und auf den Bilanzstichtag prognostizierten
Durchschnittszinssatz der vergangenen 10 Jahre abgezinst (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB) und verglichen mit den Verpflichtungen bei Anwendung eines 7-Jahres-Durchschnitts. Die
angenommene Restlaufzeit der zugrunde gelegten Anlagen betrédgt in beiden Fallen 15 Jahre.

Zinssatz
Verpflichtungswert zum 31. Dezember 2017 In Euro % Vorjahr % (2016)
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Zinssatz
Verpflichtungswert zum 31. Dezember 2017 In Euro % Vorjahr % (2016)
ermittelt mit dem durchschnittlichen Zinssatz der vergangenen 7 Jahre € 78.980.386 2,80 % 3,24 %
ermittelt mit dem durchschnittlichen Zinssatz der vergangenen 10 Jahre (entspricht €69.694.838 3,68 % 4,01 %
Bilanzansatz)
Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB €9.285.548

Die verwendeten Diskontierungszinssétze entsprechen den von der Deutschen Bundesbank fiir Dezember 2017 ver6ffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatzen. Bei der Ermittlung der
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden - wie im Vorjahr - jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,0 % und Rentensteigerungen von jahrlich 2,0 %
zugrunde gelegt, sowie eine alters- und dienstzeitabhangige Fluktuation unterstellt. In Umsetzung des Schreibens des Bundesfinanzministers vom 23. Dezember 2016 wurde bei der
Aufstellung des Jahresabschlusses davon ausgegangen, dass mit der Novellierung des § 253 Abs. 6 HGB zwar eine Ausschiittungssperre, jedoch keine Abfiihrungssperre bei bestehenden
Ergebnisabfiihrungsvertrdgen verbunden ist. Insofern stehen Ergebnisverbesserungen infolge der Neubewertung der Pensionsverpflichtungen unter Riickgriff auf den hoheren 10-Jahres-
Durchschnittszins fiir Zwecke der Ergebnisabfiihrung zur Verfiigung.

Riickstellungen fiir die Verpflichtung aus Altersteilzeit werden nach MaRgabe des Blockmodells gebildet. Die Bewertung der Riickstellungen fiir Altersteilzeit erfolgt unter
Zugrundelegung eines Rechnungszinssatzes von 1,33 % p.a. (Vorjahr: 1,65 % p.a.) und auf Grundlage der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck nach
versicherungsmathematischen Grundsdtzen. Zum Bilanzstichtag beinhaltet der Posten sowohl Verpflichtungen fiir vertraglich fixierte Altersteilzeitfélle, als auch fiir solche, die aufgrund
verniinftiger kaufméannischer Beurteilung zukiinftig erwartbar sind (Potenzialverpflichtungen). Der Posten umfasst die Aufstockungsbetrage sowie die bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen
Verpflichtungen aus Erfiillungsriickstanden der Gesellschaft.

Verpflichtungen, die sich aus der Zuwendung an Mitarbeiter aufgrund von Dienstjubilaen ergeben, sind mit ihrem aufgrund verniinftiger kaufméannischer Beurteilung abgeleiteten
Erfiillungsgegenwert bertiicksichtigt. Mehrjahrige Verpflichtungen werden mit einem Zinssatz von 2,80% (Vorjahr 3,24%) abgezinst. Zu erwartende Einkommenssteigerungen sind, wie im
Vorjahr, mit einer Dynamik von 3% berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag bilanziert.
Geschiftsvorfille in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit dem historischen Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst.

Langfristige Fremdwéahrungsforderungen werden zum Devisenbriefkurs bei Entstehung der Forderung oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitdtsprinzip). Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie liquide
Mittel oder andere kurzfristige Vermogensgegenstande in Fremdwahrungen werden zum Devisenkassamittelkurs umgerechnet.

Langfristige Fremdwéahrungsverbindlichkeiten werden zum Devisengeldkurs bei Entstehung der Verbindlichkeit oder zum héheren Stichtagskurswert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag, bewertet (Imparitatsprinzip). Kurzfristige Fremdwahrungsverbindlichkeiten (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) werden
zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Auf US-Dollar lautende Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden zur Reduzierung des Wechselkursrisikos teilweise durch Devisentermingeschafte (FX Forward
Contracts) abgesichert.

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdogens ist in dem nachfolgenden Anlagenspiegel dargestellt:
Anlagespiegel fiir das Geschéftsjahr 2017
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Anschaffungs-bzw. Herstellungskosten

01.01.2017 Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2017
€ € € € €
I. Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Lizenzen und EDV-Software 4.868.635 0 0 15.072 4.883.706
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 51.098.220 0 821.468 4.238.355 54.515.107
2. Andere Anlagen, Betriebs- und 19.841.291 0 72.178 401.101 20.170.213
Geschiftsausstattung
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 4.256.187 1.707.819 0 -4.654.528 1.309.478
75.195.698 1.707.819 893.647 -15.072 75.994.798
II1. Finanzanlagen
Beteiligungen 764.661 0 250.000 0 514.661
80.828.993 1.707.819 1.143.647 0 81.393.166
Kummulierte Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2017 Zugange Abginge 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
€ € € € € €
I. Immaterielle Vermogensgegenstdande
Entgeltlich erworbene Lizenzen und EDV-Software 2.901.746 346.515 0 3.248.261 1.635.445 1.966.889
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 48.614.590 1.567.878 821.468 49.360.999 5.154.108 2.483.630
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 17.699.581 548.958 70.200 18.178.339 1.991.873 2.141.710
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 0 0 1.309.478 4.256.187
66.314.171 2.116.836 891.668 67.539.339 8.455.460 8.881.527

I11. Finanzanlagen
Beteiligungen 0 419.306 0 419.306 95.355 764.661
69.215.917 2.882.657 891.668 71.206.906 10.186.260 11.613.076

Finanzanlagen
Der Bilanzansatz betrifft mit Anschaffungskosten von T€ 515 die Beteiligung an der Hindustan Hardy Spicer Ltd, Ambad, Nashik/Indien, an der Kapitalanteile von 26,0 % gehalten
werden. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet zum 31. Marz eines Jahres. Thr Eigenkapital zum 31. Marz 2017 betragt T€ 1.063 (734.81 Rs. in Lacs) und zum 31. Mérz 2016 T€ 1.161
(831.8 Rs. in Lacs). Im Geschéftsjahr 2016/2017 hat das Beteiligungsunternehmen einen Jahresfehlbetrag von T€ 140 (96.99 Rs. in Lacs) gegeniiber einem Jahresiiberschuss von T€ 81
(55.82 Rs. in Lacs) fiir das vorangegangene Geschéftsjahr ausgewiesen. Im Hinblick auf den im April 2018 vollzogenen Verkauf dieser Beteiligung wurde der Beteiligungsansatz auf den
realisierbaren VerauRerungswert aulerplanméRig abgeschrieben.

Mit Wirkung zum 30. November 2017 wurde die Beteiligung an der Factoring-Gesellschaft DANA Financial Service Ireland Ltd (DFSI), Dublin, konzernintern zum Preis von T€
1.400 verdufert. An dieser hatte die Spicer Gelenkwellenbau GmbH sich am 28. Februar 2011 mit einem Anteil von T€ 250 beteiligt. Dies entsprach einer Beteiligungsquote von 25 % aller
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Unternehmensanteile. Das Eigenkapital war in voller Hohe erbracht. Ausschiittungen oder Dividendenzahlungen wurden im Geschéftsjahr 2017 - wie im Vorjahr - nicht vorgenommen. Das
Geschéftsjahr der DFSI endet zum 30. Juni eines Jahres. Letztmalig hat die Gesellschaft einen Jahresabschluss zum 30. Juni 2016 aufgestellt, der ein Eigenkapital von T€ 5.524 und einen
Jahresfehlbetrag in Hohe von T€ 59 ausweist.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind - unverdndert zum Vorjahr - innerhalb eines Jahres fillig.

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen weist die Gesellschaft - unverdndert zum Vorjahr - ein Darlehen in Héhe von T€ 56.847 an die Dana Investment GmbH, Neu-Ulm,
aus. Dariiber hinaus besteht eine Forderung aus der zentralen Cash Management-Vereinbarung gegeniiber der Dana Europe AG, Cham, Schweiz, fiir auf USD lautende Forderungen in
Hohe von umgerechnet T€ 435 (Vorjahr: T€ 521) sowie eine auf Euro lautende Forderung von T€ 3.911. Im Vorjahr bestand eine Euro-Verbindlichkeit von T€ 126. Der Grundgedanke des
Cash-Poolings sieht eine zentrale Zusammenfiihrung von Zahlungsverkehrssalden vor. Insofern besteht fiir dieses Guthaben eine Mitzugehorigkeit zum Posten "Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks". Die Forderungen gegen Verbundene Unternehmen enthalten, unverandert zum Vorjahr, keine Forderungen gegen die Gesellschafterin, die Dana Holding
GmbH, Neu-Ulm.

Die tibrigen Forderungen betreffen Lieferungen und Leistungen sowie anteilige Darlehenszinsen.
Wertpapiere

Die sonstigen Wertpapiere enthalten, unverandert zum Vorjahr, Anteile an einem Investmentfonds. Dieser diente urspriinglich der Absicherung von Wertguthaben auf Arbeitszeitkonten.
Wie zum Bilanzstichtag des Vorjahres bestehen derzeit keine wertzusichernden Zeitguthaben.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Der Posten resultiert aus der Saldierung gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB von Altersversorgungsverpflichtungen aus dem Altersteilzeitblockmodell mit dem fiir diese Zwecke vorgehaltenen
Wertpapierdepot sowie Bankguthaben. Die Wertpapiere sind mit ihrem Anschaffungswert oder niedrigeren Kurswert zum Abschlussstichtag bewertet. Der Erfiillungsbetrag der
wertgesicherten Altersteilzeitverpflichtungen betrdgt zum Bilanzstichtag T€ 454 (Vorjahr T€ 580). Die Anschaffungskosten und gleichzeitig Zeitwerte der zur Sicherung dienenden
Vermogensgegenstande (Wertpapierdepot und Termingeld) betragen zum Abschlussstichtag T€ 1.752 (Vorjahr: 1.746). Im Berichtszeitraum sind ausschlieflich Aufwendungen aus der
Aufzinsung der wertgesicherten Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von T€ 8,5 (Vorjahr T€12) angefallen.

Eigenkapital
Das Stammbkapital betrdgt unverdndert € 2.000.000 zum 31. Dezember 2017.
Riuckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen gliedern sich zum Abschlussstichtag wie folgt:

2017 2016

T€ T€

Ausstehende Eingangsrechnungen 3.440 3.285
Mitarbeiter Boni, sonstige Personalriickstellungen 845 320
Gewadbhrleistungsverpflichtungen 814 325
Jubildumsverpflichtungen 616 792
Urlaubsanspriiche 551 302
Mitarbeiter Zeitguthaben 331 329
Schichtzulagen und Mehrarbeit 310 234
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ATZ-Verpflichtungen
Verpflichtungen gegentiber der Berufsgenossenschaft
Sonstige (Vorjahr Abfindungen)

Verpflichtungen gegentiber dem Pensionssicherungsverein

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen enthalten in Héhe von T€ 11 (Vorjahr: T€ 15) laufende Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin Dana Holding

2017
T€

308
135

0

0
7.350

2016
T€

748
114
69
129
6.647

GmbH, Neu-Ulm, sowie Verbindlichkeiten von T€ 9.988 (Vorjahr: T€ 8.731) aufgrund des bestehenden Ergebnisiibernahmevertrags. Die iibrigen Verbindlichkeiten betreffen die laufenden

Liefer- und Leistungsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 bestand dartiber hinaus eine Verbindlichkeit von T€ 126 aus dem Cash Pooling
mit der Dana Europe AG, Cham/Schweiz. Zum 31. Dezember 2017 weist die Gesellschaft ausschlieflich Guthabensalden aus dem Cash Pooling aus.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten in Hohe von T€ 446 (Vorjahr: T€ 437) Verbindlichkeiten aus Steuern und in Hoéhe von T€ 40 (Vorjahr: T€ 39) Verbindlichkeiten im Rahmen der

sozialen Sicherheit.

Samtliche Verbindlichkeiten haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlése

Die Gesellschaft produziert und vertreibt Produkte aus dem Bereich Gelenke, Gelenkwellen und Gelenkwellenkomponenten sowie verwandte Artikel (Kerngeschaft). Dartiber hinaus

werden Erlose aus der Erbringung von Dienstleistungen, insbesondere an verbundene Unternehmen des Dana-Konzerns, erzielt.

Die Umsatzerlose gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt auf:

Nutzfahrzeuge Kerngeschaft
Nutzfahrzeuge Sonstige Leistungen
Industrie Kerngeschaft
Industrie Sonstige Leistungen

Die Umsatzerlose gliedern sich nach geographisch bestimmten Mérkten wie folgt auf:

Inland
Ausland
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2017
Mio. €

101,4
5,4
34,6
0,4
141,8

2017
Mio. €

39,8
102,0
141,8

2016
Mio. €

91,0
4,3
25,9
1,3
122,5

2016
Mio. €

35,9
86,6
122,5
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Die als ,,Sonstige Leistungen® ausgewiesenen Betrdge betreffen Kostenweiterbelastungen an verbundene Unternehmen, Ertrdge aus der VerduRerung von Metallschrott sowie Mietertrage.
Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen einen Ertrag aus der Verauferung der Beteiligung an der DFSI in Hohe von T€ 1.400, Kursertrage, Ertrage aus der Nachaktivierung von félschlich
als Aufwand erfassten Kosten sowie Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermogen.

Der Gesamtbetrag der aperiodischen Ertrage beziffert sich auf T€ 68 (Vorjahr: T€ 28) und resultiert im Wesentlichen aus der Nachaktivierung einer im Vorjahr félschlich als Aufwand
verbuchten Rechnung fiir eine Maschinensteuerung.

Die Ertrage aus Wahrungsumrechnung nach § 277 Abs. 5 Satz 2 HGB betragen T€ 321 (Vorjahr: T€ 155).
Personalaufwand

Fiir das Geschéftsjahr 2017 beinhaltet der Posten Aufwendungen fiir Altersversorgung von T€ 624. Infolge der Umbewertung der Pensionsriickstellungen durch Riickgriff auf den 10-
Jahres-Durchschnitt bei der Ermittlung des Diskontierungszinssatzes im Jahr 2016 wurde im vergangenen Geschéftsjahr ein Ertrag aus der Auflosung von Pensionsriickstellungen von T€
924 ausgewiesen. Ferner wurde der Posten im vergangenen Geschiftsjahr durch die Auflosung einer Riickstellung in Héhe von T€ 216 fiir den Pensionssicherungsverein beeinflusst.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Aufwendungen fiir Dienstleistungen von Betriebsfremden, fiir Instandhaltung, fiir Mieten und Leasing, Frachten und Gewahrleistungskosten.

Der Posten enthélt - wie im Vorjahr - keine periodenfremden Aufwendungen. Die Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung nach § 277 Abs. 5 Satz 2 HGB betragen T€ 691 (Vorjahr: T€
418).

Ertrage aus Beteiligungen

Unter dem Posten Ertrage aus Beteiligungen waren im Geschéftsjahr 2016 Dividendenzahlung aus der Beteiligung Hindustan Hardy Spicer Ltd, Mumbai/Indien in Héhe von T€ 3
ausgewiesen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 sind keine Ertrage aus dieser Beteiligung angefallen.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Der Posten beinhaltet in Hohe von T€ 286 (Vorjahr: T€ 285) Zinsertrdge von verbundenen Unternehmen.
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen resultieren aus der Aufzinsung langfristiger Verpflichtungen aus der betrieblichen Altersversorgung, Altersteilzeit sowie Jubildaumszahlungen. Wie im Vorjahr
beinhaltet der Posten auch den Zinsdnderungseffekt infolge der jahrlichen Anpassung des Diskontierungszinssatzes.

2017 2016
T€ T€

Zinsaufwendungen aus Aufzinsung fiir
Pensionsverpflichtungen 2.606 1.542
Altersteilzeitverpflichtungen 14 23
Jubildumsverpflichtungen 42 39
2.662 1.604

Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen sind im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht angefallen (Vorjahr: T€ 0,3).

Ertrage aus Verlustiibernahmen | Aufwendungen aus Gewinnabfiihrung
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Der Posten beinhaltet ausschlieflich die Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrung fiir das Geschéftsjahr 2017 an die Dana GmbH, Neu-Ulm, gem&R dem mit dieser Gesellschaft bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag vom 16. Dezember 1999, zuletzt gedndert mit Vertrag vom 28. November 2014.

ERGANZENDE ANGABEN
Konzernabschluss

Der Kreis der verbundenen Unternehmen der Spicer Gelenkwellenbau GmbH, Essen, umfasst das oberste Mutterunternehmen, die Dana Incorporated, Maumee/Ohio, USA, und samtliche
Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens.

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den grofSten und zugleich kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt, in den die Gesellschaft einbezogen wird, ist die Dana
Incorporated, Maumee/Ohio, USA. Thr nach den Regelungen der US-GAAP erstellter Konzernabschluss ist am Sitz der Dana Incorporated (3939 Technology Drive, Maumee, Ohio, 43537,
USA) erhéltlich und wird bei der U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), Washington D.C., USA, unter der Commission File Number 1-1063 (CIK Number 0000026780)
hinterlegt. Der Abschluss ist auch im elektronischen Bundesanzeiger verfiigbar.

Mitarbeiter

Die Mitarbeiterzahlen (ohne Leiharbeitnehmer) betrugen im Durchschnitt des Geschéftsjahres:

2017 2016
Gewerbliche 343 334
Angestellte 129 128
472 462
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2017 verteilen sich wie folgt:
2017 2016
T€ T€
Gebdudemiete 7.579 7.219
Flurfoérderfahrzeuge 210 413
PKW 282 359
Sonstige 25 32
8.096 8.023

Dem unbefristeten Gebdudemietvertrag mit einem verbundenen Unternehmen wurde die Miete zum friihesten moglichen Kiindigungstermin des Vertrages zugrunde gelegt.
Zum 31. Dezember 2017 bestehen keine Haftungsverhiltnisse.

Zur Wahrungskurssicherung werden Devisenterminkauf- und Devisenterminverkauf-Kontrakte abgeschlossen. Verkauf-Kontrakte dienen der Absicherung von bereits bestehenden USD-
Forderungen sowie von kiinftig erwarteten Erl6sen aus Verkaufstransaktionen, die in USD fakturiert werden. Kauf-Kontrakte dienen der Absicherung von auf USD lautenden
Lieferantenrechnungen. Fiir beide Zahlungsstrome wird eine Vorausschau erstellt, die auf Quartalsbasis erneuert wird. Somit werden, vom Risiko her gleichartige, Grundgeschafte
zusammengefasst und mit entsprechenden Sicherungsgeschéften abgesichert (Makro Hedge). Die Zahlungsstrome aus Grund- und Sicherungsgeschéft sind gegenlaufig, so dass sich eine
wirksame Sicherungsbeziehung ergibt, die es erlaubt, Grund- und Sicherungsgeschéft zu Bewertungseinheiten i.S.d. § 254 HGB zusammenzufassen. Die Absicherung erfolgt grundsétzlich
auf Basis einer Vorausschau fiir die jeweils kommenden 16 Monate. Die Nutzung von Devisentermingeschéften dient ausschlieRlich zu Sicherungszwecken tiber die dem Abschlussstichtag
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folgenden 5 Quartale in anteiliger Hohe des Grundgeschiéfts. Aufgrund der Verwendung der Einfrierungsmethode bleiben die sich ausgleichenden Wertentwicklungen im Abschluss
unberiicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag liegen auf USD lautende Grund- und Sicherungsgeschifte in folgender Hohe vor:

Zeitraum USD-Exposure Absicherung USD-Exposure Absicherung
Anteil Anteil
Ford. / Verkdufe in T$ DT-Verkaufe T$ in % Verb. / Einkéufe in T$ DT-Kéaufe T$ in %
Q1-2018 4320 2.130 49% 1.582 840 53%
Q2-2018 2.410 1.425 59% 1.530 891 58%
Q3-2018 2.105 848 40% 1.530 561 37%
Q4-2018 1.968 779 40% 1.530 594 39%
Q1-2019 1.710 327 19% 1.530 198 13%
Summe 12.513 5.509 7.702 3.084

Die Zeitwerte der Devisenterminkontrakte werden aufgrund eines Barwertmodells ermittelt. Zum 31. Dezember 2017 haben die Kaufkontrakte einen negativen Zeitwert von T€110; die
Verkauf-Kontrakte haben einen positiven Zeitwert von T€ 114.

Nachtragsbericht

Berichtspflichtige Vorgéange nach Abschluss des Geschiftsjahres von besonderer Bedeutung, die weder in der Bilanz noch in der Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt sind, im
Sinne des § 285 Nr. 33 HGB haben sich nicht ergeben.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2017
Das Honorar fiir Abschlusspriifungsleistungen belauft sich auf T€ 71.
Beziige friiherer Mitglieder der Geschaftsfiihrung im Sinne von § 285 Nr. 9 HGB

Fiir ehemalige Geschéftsfiithrer und ihre Hinterbliebenen bestehen zum Bilanzstichtag Pensionsanwartschaften in Héhe von T€ 432 (Vorjahr T€ 394). Die Versorgungsanspriiche sind voll
zuriickgestellt. Zahlungen, wie Abfindungen, Ruhegehilter, Hinterbliebenenbeziige oder verwandte Leistungen sind im Berichtsjahr nicht geleistet worden.

Geschaftsfiihrung

Zur Geschéftsfithrung der Gesellschaft waren wéhrend des Berichtszeitraums bestellt:
. Herr Hubert Lepoudre, MBA, Managing Director Off-Highway, Middelkerke, Belgien (bis 27.02.2017)
. Herr Christoph Schulz, Managing Director Commercial Vehicle, Wetter/Ruhr (ab 02.01.2017)

. Frau Helene Preus, Managing Director Off-Highway, Paderborn (ab 27.02.2017)
Auf die Angabe der Beziige der Geschéftsfithrung wird geméaR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Beide Geschiftsfiihrer vertreten die Gesellschaft gemeinsam oder zusammen mit einem Prokuristen. Ist nur ein Geschéftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft gemeinsam mit einem
Prokuristen.

Essen, den 27. Juli 2018
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Spicer Gelenkwellenbau GmbH
Christoph Schulz, Geschiiftsfiihrer

Helene Preus, Geschdiftsfiihrerin

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die Spicer Gelenkwellenbau GmbH, Essen

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Spicer Gelenkwellenbau GmbH, Essen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den
Lagebericht der Spicer Gelenkwellenbau GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

. vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter f iir den Jahres abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir
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verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Manahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres abschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdfe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiithrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
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den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.
. fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis

ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Essen, den 14. September 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Heike Béhle, Wirtschaftspriiferin
ppa. Joachim Moglich, Wirtschaftspriifer

Der Jahresabschluss ist noch nicht festgestellt.
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